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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerré con indicadores negativos, por segunda vez consecutiva, afectada por una corriente vendedora Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacién Fitch Riesgo
de acciones del sector construccion. El indice general cedié 0.44% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas bajo Hoy -1d -7d -30d Soberano
0.80%. En la jornada se negociaron S/ 1506.5 millones (US$ 444.2 millones) en 532 operaciones. Cofizaron acciones de 39 empresas Mdos. Emergentes 355 362 354 368
de las que 10 subieron, 18 bajaron y 11 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que més bajaron fueron Grafia y
Montero (-14.57%), Andino (-3.70%), Morococha (-2.79%), Aceros Arequipa (-1.79%), Alicorp (-1.73%) y Credicorp (-0.49%). Milpo X
(8.53%), IRL (8.18%), Copper (4.16%), Hudbay (2.99%) y Cerro Verde (1.93%). Los indices sectoriales que mas se depreciaron Argenna 473 483 475 512 8
fueron: construccion (5.39%), industrial (4.00%) y consumo (1.21%), mientras que solamente se aprecio el sector mineria (2.18%). Brasi 208 306 0 324 B8

Colombia 21 217 215 232 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 154 156 155 167 At
Lima (IGBVL) 16009 -0.44 373 284 Ecuador 614 615 615 658 B
Lima (ISBVL) 24 044 -0.80 239 197 México 240 245 241 233 BBB+
Bogota (IGBC) 10243 -0.42 2.64 1.35 Panama 170 176 180 184 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 18 468 0.00 7.39 9.16 Pert 162 167 170 170 BBB+
Meéxico (IPC) 46 061 0.28 173 0.92 Uruguay 232 235 236 242 BBB-
Santago (IPSA) 4235 0.32 -0.88 2.01 Venezuela 2144 2159 2096 2088 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 63 954 -0.05 7.88 6.19 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
ITipo de Cambio Venta Cotizacién Variacion %
La moneda peruana se aprecié en el mercado local, por una oferta de délares de inversores extranjeros ante una baja global del billete Monedas por Us$ Ad 7d -30d YTD 2017
verde afectado por la pérdida de confianza en la reactivacion de la economia de Estados Unidos. Durante la sesion, el sol se transo entre
los S/ 3.361 y los S/ 3.363 por dolar. Los negocios de la sesion cambiaria ascendieron a unos US$ 375.8 millones. En la jornada el fipo Sol 336 053 10,09 0.94 021
de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.363 por unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una depreciacion acumulada de 0.21%. L
Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasiefio 319 038 -0.38 443 -2.10
De otro lado, el directorio del Banco Central de Reserva (BCR) acordd mantener su tasa de interés de referencia de poliica monetaria en Peso Mexicano 2178 0.24 1.67 740 5.08
4.25% . Esta decision es consistente con una proyeccion de inflacion que converge al rango meta del BCR (tasa anual entre 1% y 3%) Peso Chileno 661.60 032 -0.06 1.64 -131
hacia mediados del 2017, sefiald el BCR. Tal proyeccion toma en cuenta que las expecaivas de inflacion a 12 meses se mantienen en el Peso Argentino 15.81 002 -0.96 -0.97 -0.43
rango mefa y confindian mostrando una senda decreciente; el déficit hidrico viene afectando negativamente la campaiia agricola, aunque Peso Colombiano 2924.16 -042 -0.23 -1.59 -2.59
se espera que su impacto solo sea transitorio. Ademés, el BCR considera que el crecimiento de la economia se desaceler¢ en el ulimo
) o Fuente: Bloomberg - Datatec
trimestre del 2016 en un contexto de menor gasto publico.
Tributacion Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La recaudacion total al cierre de diciembre del 2016 fue de S/ 105 731 millones, obteniendo asiuna variacion real de (-0.1%) respecto a . Moneda Nacional Moneda Extranjera
diciembre del 2015. L(?s ingresos por concepto del IGV interno dism‘m{yeron enel 2016 en 1.5%. en terminos regles, .segllln la informacion Tasas Activas Hoy T 1d -30d -360d Hoy 1d -30d -360d
fje la Sunat Es la prlmera vez en 15 afios que cge es? recguda0|dn Fste resultado es reflejo del menor dinamismo de la derr}anda Corporativo 5.98 601 563 621 251 251 227 270
interna. EI consumo privado crgmo solo 3.5%. yla m\'/ersmn privada cay¢ 5.5%. La Sunat defalla que el resuha.do de la recaudacion del Microempresas 3718 37.16 3633 3543 14.12 1422 1971 26.02
IGVenel 201§' estuvo defermmado por la d|§m\nucwon de los pago‘s provenientes de los semres ofros servicios (en S/ 256 m\l}ones, o Consumo 47.46 4727 4640 45.09 32.22 32,03 32.79 3227
6.9%), refinacion de petréleo (en S/ 217 milones, .0 61.6%) g hidrocarburos (en S/ 194 millones, o 23.8%). Ello fue .par0|almeme Hipotecario 855 854 853 893 6.18 618 624 668
compensado por el aumento en los sectores comercio (S/ 387 millones, 0 2.7% ), manufactura (S/ 288 millones, 0 2.7%), mineria (S/154
millones, o 13%) e intermediacion financiera (S/ 148 millones, o 7.2%). Lo que se observa es que ese incremento se explica . Moneda Nacional Moneda Extranjera
principalmente por la recaudacion del I(Tpuesm ala Renp (IR) en S/ 2468 nilloneg (incremento real de 3.3%). Ello se debié. alos Tasas Pasivas Hoy “Ad _-30d_-360d Hoy Ad _-30d_-360d
Comsspmien s un pago st deado d b ven i cins e s e (ropecs Les Arark, e spomn | 41T 0002 02 06 06 0 0r
u X inario deriv Vi i u i ila), que si
0.15% del PBI. Tambizn jugaron a favor el aumento de las retenciones del IR de segunda categ{m’a en S/ 249 milones (15.19%) y de Plazo 44 441421 403 034 033 025 020
quinta categoria, que aumentaron en S/ 205 millones pero cayeron 1.1% en términos reales. CTS 2.91 287 238 3.04 1.40 139 086 1.54
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econdmicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
S/.xUs$ (01.Ene.2014 - 12.Ene.2017 )
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Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos

Diciembre

2016

1. Ingreso tributarios del Gobierno central

(sin descontar devoluciones) 9687
Impuesto a la Renta 3648
Segunda categoria 93
Tercera categoria 1386
Quinta categoria 628
No domiciliados 1232
Regularizacién 131
Otros 178
Impuesto General a las Ventas 4544
Interno 2639
Importaciones 1905
Impuesto Selectivo al Consumo 537
Combustibles 218
Otros bienes 318
Alaimportacién 139
Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) 436
Fraccionamientos 91
Otros ingresos 293
I1. Devoluciones -1144
m. il del central (i+ll) 8543

Fuente: Gerencia de Nacional de Estudios

icos y Estadistica- Sunat

INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Acumulado a diciembre

2016 Diciembre Ene. - Dic.
105731 4.5 0.1
37214 33.2 3.3
1536 -7.2 15.1
16 496 -5.4 -5.4
8248 -0.5 -1.1
5205 369.1 54.4
3805 12.2 0.4
1925 8.2 9.1
52692 -3.4 -1.6
31040 -3.4 -1.5
21652 -3.3 -1.7
5902 5.3 3.7
2423 2.4 5.8
3479 7.3 2.2
1606 -17.1 -12.6
4300 20.4 12.5
1068 -31.5 12
2950 -55.2 -21.7
-16 356 168.3 35.2
89375 -3.4 -4.4

Rendimiento Bonos Globales

Var. % real 2016/2015

Plazo de Vencimiento (Afios)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los bancos de China enfregaron un récord de 12.65 billones de yuanes en préstamos en 2016, mientras el Gobierno alentd un mayor estimulo crediticio para cumplir con la meta de crecimiento econémico pese a las preocupaciones sobre los riesgos
de un explosivo aumento en el nivel de deuda. Los maximos lideres chinos prometieron tras una reunion clave el mes pasado limitar el avance de las burbujas de activos en el 2017 y dar mayor importancia a la prevencion del riesgo financiero,
mientras mantienen una poliica monetaria "prudente y neutral”. Pero, sélo en diciembre, los bancos chinos entregaron 1.04 billones de yuanes en nuevos préstamos netos en moneda local, mas de lo esperado, disparando el total anual por encima
del maximo histérico alcanzado en 2015. Analistas habian previsto en un sondeo de Reuters que los nuevos créditos caerian a 700 000 millones de yuanes desde 794 600 millones en noviembre. Los nuevos préstamos bancarios superaron el afio
pasado los niveles de estimulo crediticio masivo operados durante la crisis financiera global en 2009, segln célculos de Reuters basados en datos del banco central. El total fue cerca de un 8% superior al récord historico de 11.72 billones de yuanes
otorgados en 2015. Los préstamos siguieron liderados fuertemente por un crecimiento en los créditos hipotecarios, pese a una serie de medidas aplicadas por gobiernos locales a fines del 2016 para intentar enfriar el precio de las casas y contener
las burbujas inmobiliarias. La economia china se expandié a un frme 6.7% en el tercer trimestre y es altamente probable que cumpla con la meta oficial para todo el 2016 de entre 6.5% y 7%, alentada por un enorme nivel de crédito, mayor gasto del
Gobierno y un auge del mercado inmobiliario. Pero la carga de la deuda corporativa sigue creciendo, lo que aumenta los riesgos para la economia y el sistema financiero, en momentos en que los funcionarios buscan impulsar reformas estructurales
y alentar el desapalancamiento

La produccion industrial de la zona euro aumenté mucho mas de lo esperado en noviembre al acelerar las empresas la produccion de bienes de consumo no duradero, tales como ropa o alimentos, en una sefial de un mejor crecimiento en el tlimo
frimestre de 2016. La oficina de Estadistica de la Union Europea, Eurostat, dijo hoy que la produccién industrial en el bloque de 19 paises que comparten el euro aumentdé un 1.5% mensual en noviembre, con un crecimiento interanual del 3.2%.
Ambos datos fueron muy superiores a las expectativas del mercado. Un sondeo de Reuters entre economistas esperaba de media un alza mensual del 0.5% y una subida interanual del 1.6%. Eurostatrevisé al alza sus estmaciones anteriores para
octubre a un alza del 0.1% mensual en lugar de una bajada del 0.1%, mientras que el dato internaual pasé a un alza del 0.8% frente al 0.6% original. El crecimiento mensual de noviembre fue debido a un aumento del 2.9% en la produccion de
bienes de consumo no duradero, en una indicacién de que las empresas mejoraron sus expectativas de consumo ante la temporada de compras navidefias. El crecimiento econémico de la zona euro fue de un modesto 0.3% en el segundo y el
tercer trimestre del pasado afio, tras un aumento del 0.5% en el primer trimestre. Los economistas apuntan a una posible aceleracion del crecimiento en el tlimo trimestre.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 l |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
Wall Street cerré con indices negativos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador cedié 0.32%, en medio del
DOW JONES (EE.UU) 19 891 -0.32 -0.10 0.65 avance de los precios del petdleo. El indice compuesto de Nasdaq bajo 0.29% hasta 5547 y el selecivo S&P 500
NASDAQ (EE.UU) 5547 .0.29 153 3.05 disminuyé 0.21%, con 2270 unidades. De los freinta titulos incluidos en el Dow Jones, las pérdidas quedaron lideradas por

Disney (-1,75%), por delante de JPMorgan (-0.96%), Microsoft (-0.92% ), Walmart (-0.80%), Goldman Sachs (-0.80%),
Travelers (-0.72%), Caterpillar (-0.70%), Boeing (-0.70%), Intel (-0.65%) y Pfizer (-0.64%). Al ofro lado de la tabla,
FTSE (Inglaterra) 7292 0.03 4.65 2.09 McDonald's (1,01%) encabezé las ganancias por delante de Merck (0.94%), Verizon (0.45%), UnitedHealth (0.31%),
Procter & Gamble (0.24%), Chevron (0.20%), IBM (0.13%) y DuPont (0.11%). Al final de la jornada, los sectores cerraron

S&P 500 (EE.UU) 2270 -0.21 -0.06 1.41

DAX (Alemarila) 11521 o7 209 038 divididos enfre los descensos del financiero (-0.36%), el industrial (0.28%), el tecnolégico (-0.27%) y el energético (-
NIKKEI (Japon) 19135 -1.19 -0.60 0.1 0.25%), mientras que los avances fueron del sector de telecomunicaciones (0.11%), el sanitario (0.04%) y el de materias
SHANGAI (China) 3119 -0.56 -1.13 0.50 primas (0.02%).
. Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales |
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2017

El dolar retrocedio hoy ante el euro y la mayoria de las divisas importantes, después de que el presidente electo de Estados
EURO ( $/€) 1.0613 0.29 0.06 -0.12 0.91 Unidos, Donald Trump, no ofreciera detalle alguno sobre sus promesas de impulsar el gasto fiscal y bajar los impuestos en

) su rueda de prensa de este jueves. Al trmino de la sesion en Nueva York, por un euro se pagaban 1.0613 dolares. La
YEN Japonés (¥/$ ) 472 -0.60 -0.55 041 -1.92 moneda estadounidense bajo hoy también ante el yen, con un cambio de 114.72 yenes por dolar, asi como ante el yuan
LIBRA ($/£) 1.216 -0.42 -2.07 -3.92 -1.44 chino, el délar canadiense y el franco suizo, aunque se aprecio frente a la libra esterlina. El indice del délar, que sigue la
evolucién de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales, disminuy6 0.36% .

FRANCO Suizo (f/$) 1.008 -0.60 -0.18 041 -1.08
YUAN Chino (¥/3) 6.894 063 0.25 012 073 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2015 2016* 2017 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 32 3.1 34 3.6
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 ano - Estados Unidos 26 16 22 2.1
EE.UU. 0.75 0 25 25 - Eurozona 20 17 15 16
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 1.5 1.7 14 14
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.6 6.2 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 05 0.5 0.6 0.5
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2016 (9 Proyeccion
. - COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d YTD 2017
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y Y ‘
20 500 Oro ($/0z) 1195.4 11916 38 15.1 37.0 43.1
Plata ($/0z) 16.8 16.7 0.0 0.2 0.1 0.9
19500 Cobre ($/TM) 58138  5689.8 1240 253.3 1363 290.8
18 500 Zinc ($/TM) 27098 26803 29.5 108.8 23.0 152.0
Estafio ($/TM) 210650 211450 -80.0 -88.0 -385.0 -140.0
17 500 Plomo ($/TM) 2194.3 2120.0 743 157.5 -115.8 194.8
16 500 Aluminio ($/TM) 1791.0 17625 28.5 813 428 87.0
Molibdeno ($/Ib) 74 7.0 04 0.4 05 0.8
15 500 WTI ($/barril) 53.0 523 0.8 08 0.0 -0.7
o o o o o o o 5 o o o A
& & & 1\Qt,\@” 1\é,\@“ & & & W\\Q\w““ w\y” & Brent ($/barri) 55.6 544 12 0.8 12 02
9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 K 9 9 Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en p s) 32 12/01/2016 13/12/2016 05/01/2017 12/01/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio ’
2 Afios 1.18 0 1 27 /
3 Afios 1.46 1 0 29 24 //‘
" " -
5 Afios 1.87 1 -6 34 —
10 Afios 237 2 -8 27 ‘e _—
15 Afios 246 2 12 1 //
20 Afios 270 3 -10 19 _—
= 08
30 Afios 2.96 3 -1 8 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/02) 000 COBRE ($/TM)
1395
1345 5640
1295
5280
1245
1195
1195 4920
1145
1095 4560
1045 © o o © o o o o 4200
T G G U S N N T O G ] ~ > & ~ > > > > > &
Q\&\ﬁ R &\@Q\&@ 0\0\,\@ g o Q\Qb\w“ Q\@\@ 0\&@“ 0\@\@ R & Q\ &5 g o 0\&\@ 0\&\1 r o 0\&0 0\Q‘,\«» O\&,\w 0\&“ \W\@\w 0\@ 0\&“ e & & R 0\@\ &

Fuente: Bloomberg, Reuters
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