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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerr6 con indices mixios, debido a un reacomodo de carteras de inversores, en medio de una X : i Spread Clasificacion Fitch
aversion global al riesgo por tensiones geopoliicas y tras declaraciones del presidente estadounidense, Donald Trump. El indice general Riesgo Pais (Embi+) -
) o ) ) o \ ) . ) Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
gan6 0.32% vy el indice selectvo que incluye a las acciones mas liquidas cay¢ en 0.14%. En la jornada se negociaron S/ 134.3 millones
(US$ 41.3 millones) en 619 operaciones. Cofizaron acciones de 47 empresas, de las que 17 subieron, 17 bajaron y 13 se mantuvieron Mdos. Emergentes 339 341 338 334
estables. A nivel de empresas, las acciones que mas subieron fueron Backus (12.40%), Panoro Minerals (2.36%), Credicorp (2.06%), X r
. § . . Argentina 442 439 439 456 B
Red Eagle Mining (1.79%) y Aceros Arequipa (1.72%). En contrario, bajaron las acciones de Silver Mines ETF (-9,61%), Trevali :
Mining (-6,52% ), Hudbay Minerals (-4,41% ), Minera IRL (-2.61%) y Financial Select Secior ETF (-2.31%). Los indices sectoriales que Brasi n mn 263 286 BB
subieron fueron: financiero (1.79%), juniors (0.46%) y consumo (0.21%). Colombia 205 205 198 205 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 140 138 138 135 A+
Lima (IGBVL) 15842 0.32 3.44 1.77 Ecuador 716 708 710 599 B
Lima (ISBVL) 24938 0.14 856 576 México 199 203 200 207 BBB+
Bogota (IGBC) 10 251 0.22 2.74 143 Panama 157 155 151 153 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 20812 -0.87 8.46 23.02 Pert 145 143 138 131 BBB+
Meéxico (IPC) 48 956 -1.37 3.94 7.26 Uruguay 209 210 210 214 BBB-
Santago (IPSA) 4864 -0.25 7.08 1747 Venezuela 2182 2248 2382 1998 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 63 892 -0.73 -2.51 6.08 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Monedas Cotizacion Variacién %
La moneda peruana se deprecio, cerré en un minimo de un mes porque inversores extranjeros demandaron dolares para cubrirse del por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
riesgo de cara a un fin semana largo y ante la preocupacion por las tensas relaciones entre Estados Unidos y Corea del Norte. En la Sol 3.26 0.06 0.25 -0.91 -3.01
sesion el ipo de cambio cerrd en S/ 3.255 por unidad, con negocios por 419.7 millones de ddlares. (Datatec). En lo que va del afio, el sol Real Brasilefio 313 -0.38 0.16 -0.87 -3.98
alcanza una apreciacion acumulada de 3.01%. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion Peso Mexicano 1855 122 148 544 21050
de'1.70% (Datatec). Por ofro Ia}dpi el numero' de crgdltus Mwwwenda olo\ocados en marzo asogndlo a 966, el mas elg\{ado desde Peso Chileno 653.63 013 072 197 250
sefiembre del 2014. El Fondo Mivivienda resaltd que dicha cifra es superior en 37% a los 705 préstamos reportados en similar mes del Peso Argenii 15.18 053 118 229 a1
2016. Ya que las personas aceleraron decision de tomar créditos Mivivienda antes de que venciera el plazo de vigencia del Bono al €s0 rgennn.o y - o - o
Buen Pagador para departamentos con precios mayores a S/ 153 900. Peso Colombiano 287184 -0.14 043 -3.76 434
Fuente: Bloomberg - Datatec
Banca comienza a restringir disposicion de efectivo con las tarjetas de crédito Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En un contexto de desaceleracion de la economia, los bancos estan aplicando poliicas de crédito mas restricivas para evitar que la Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
morosidad de su cartera de préstamos siga elevandose. Estas medidas abarcan desde restricciones a la disposicion de efectivo con Hoy _Ad _-30d _-360d Hoy _d _-30d _-360d
tarjetas de crédito y la reduccion de las lineas de financiamiento a clientes de alto riesgo, hasta una mayor cautela en otorgar préstamos y ¢ ) 579 580 591 634 325 318 246 2.3
plasticos a independientes e informales, segun indicaron las clasificadoras de riesgo en reportes recientes sobre los bancos. Apoyo y orporaivo | : : : i . : :
Class & Asociados coinciden en advertr que se ha frenado la expansion del segmento de tarjetas de crédito ante el aumento de la Microempresas 36.76 36.54 36.93 35.69 16.12 15.95 17.00 15.99
morosidad, y asi Interbank opto por restringi.r ‘Ia d.i§posicién de efecﬂvo.con los plésﬁws y redt]]cir las lineas a clientes dg alto riesgo. Consumo 45.72 4555 4538 42.90 33.28 30,99 3343 3210
Interbank, el segundo banco con mayor participacion en el saldo de tarjetas de crédito y en préstamos de consumo, ha implementado . )
ajustes en la admision de créditos mediante la restriccion de disposicion de efectivo, segtin Apoyo. La disposicion de efectivo con los Hipotecario 8.70 872 817 9.09 6.30 631 634 683
plasticos, pese a ser un producto de financiamiento caro, pues su tasa de interés llega hasta 127%, se dispard en los Glfimos dos afios en
o . B " "
64 /7 hasta un fotal dg S/'5 949 millones al. cierre del 2016, llegando a representgr un 34'/0 del saldo U|.I|IZad0 de las ta'rjetas de creqno, ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
segln la central de riesgo Sentinel. A mediados del afio pasado, la SBS encendi6 la luz ambar al mencionar que podria tomar medidas Tasas Pasivas - —oneca Braner
para moderar este ipo de operaciones ante el riesgo de sobreendeudamiento que implican. Asi, la fiesta de los refros de efectvo con Hoy -Ad _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
tarjetas estaria por llegar a su fin. Mas adn, Apoyo menciond que “en linea con el nuevo entorno poliico econémico (con los efectos Ahorro 042 041 043 076 017 017 017 0.16
somg\gs (;)e\d c:‘alenbmlznbmg\oba\écu!cs geztapes dﬁ oorrup‘zcwon en gol;lernos anter\o(;ez,l para el 2017'BancoraR|f:|ey f(ane:rla el Plazo 412 412 448 481 055 054 049 026
crecimiento de los pro- ductos en efectivo, dado que ellos son los que muestran un mayor deterioro en escenarios no an favorables”. TS 306 330 346 344 147 148 133 148
Fuente: Gestion Fuente:SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario

Fuente: Datatec ~——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos

Plazo de Vencimiento (Afios)

Costo de disposicion de efectivo con tarjeta de

Fuente: Gestion, BCRP.
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Rendimiento Bonos Globales
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Banco Mundial mantuvo sin cambios su prevision de crecimiento para el 2017 en los paises en desarrollo de Asia oriental y el Pacffico, pero agregé que la region es vulnerable a cualquier desaceleracion severa en el comercio global o reajuste de las
condiciones financieras. El prestamista con sede en Washington espera que la region en desarrollo de Asia Oriental y el Pacffico (EAP, por su sigla en inglés), que incluye a China, crezca un 6.2% en el 2017, lo que representa una ralentizacion de la expansion de
un 6.4% vista el afio pasado. El organismo prevé una desaceleracion adicional del crecimiento a un 6.1% en el 2018, comparado con su prondstico anterior de octubre de una expansion de un 6.0%. "El crecimiento en la region en desarrollo de Asia Oriental y el
Pacfiico se espera que se mantenga en momentos en que el impulso en curso de la demanda interna, incluyendo la inversién publica y cada vez mas la privada, es apoyada por un fortalecimiento de la demanda externa”, dijo el Banco Mundial en su Glfimo reporte
para la zona publicado el jueves. "Sin embargo, las vulnerabilidades globales y regionales hacen que las perspecivas posiivas para el crecimiento y la reduccion de la pobreza en la region en este caso base estén sujetas a riesgos significativos”, agrego. El Banco
Mundial mantuvo sin cambios sus previsiones de crecimiento del 2017 y el 2018 para China en un 6.5% y un 6.3%, respecivamente. "Ralentizaciones significaivas en el comercio mundial, ya sea derivadas de las crecientes presiones proteccionistas mundiales o
de una debilidad no anticipada en la actvidad mundial, podrian afectar negativamente a la mayor parte de la regién”, dijo la entidad.
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El Gobierno de Estados Unidos registré un déficit de presupuesto de 176 000 millones de dolares en marzo, superior al mismo mes del afio pasado, dijo el miércoles el Departamento del Tesoro. El déficit presupuestario de marzo del 2016 habia sido de 108 000
millones de ddlares, seguin el comunicado mensual del Tesoro. La brecha de presupuesto en lo que va del afio fiscal 2017 alcanzé los 527 000 millones de dolares, comparado con los 459 000 millones de ddlares del mismo periodo fiscal anterior. Al realizar ajustes
por calendario, el déficit de marzo totalizd 140 000 millones de ddlares. La cifra negativa del afio fiscal a la fecha tras ser ajustada sumé 564 000 millones de dolares. Los ingresos alcanzaron en marzo los 217 000 millones de délares, una baja del 5% frente al
mismo mes del 2016, al fiempo que los gastos fueron de 393 000 millones de délares, un incremento del 17% ante marzo del afio pasado. Los precios de las importaciones en Estados Unidos registraron en marzo su mayor caida en siete meses debido al declive del
costo del petréleo, pero la tendencia subyacente apunta a un alza moderada de la inflacion de las importaciones en la medida en que se disipa la racha alcista del délar. El Departamento del Trabajo dijo el miércoles que los precios de las importaciones bajaron un
0.2% el mes pasado, la caida mas pronunciada desde agosto, fras un incremento revisado al alza de 0.4% en febrero.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 20592 -0.29 -1.39 4.20 Wall Street cerro a la baja en sus tres indices; el Dow Jones de Industriales bajé 0.29%, el indice compuesto de Nasdaq perdi6 0.52% y el
NASDAQ (EE.UU) 5836 052 067 8.42 selecivo S&P 500 refrocedio 0.38%. Los operadores apostaron claramente por las ventas durante toda la jornada arrastrados por la
8P 500 (EEUU 2345 038 120 47 incertdumbre que se ha instalado en los mercados en torno a la poliica exterior de la administracion estadounidense. De los treinta fitulos
(EEUU) - o . incluidos en el Dow Jones, Caterpillar (-2.31%) liderd las pérdidas, por delante de Boeing (-1.41%), Home Depot (-1.12%), Cisco Systems
FTSE (Inglaterra) 7349 -0.22 -0.25 2.89 (-0.94%), General Electic (-0.90% ), DuPont (-0.90% ), Goldman Sachs (-0.87%) y United Technologies (-0.80%). Al otro lado de la tabla
DAX (Alemania) 12155 0.13 137 587 Nike (1.18%) encabez6 las ganancias, por delante de Johnson & Johnson (0.95%), Merck (0.75%), Coca-Cola (0.66%), Procter &
. . R } Gamble (0.57%), Verizon (0.45%), Travelers (0.22%), Exxon Mobil (0.16%) y Apple (0.11%). Al final de la jornada, casi todos los
NIKKE! (Japcn.) 18553 1.04 551 294 sectores cerraron en rojo, como el rubro de materias primas (-1.90%), industrial (-1.11%), financiero (-0.61%), tecnolégico (-0.44%) y el
SHANGAI (China) 3274 -046 1.14 5.48 energético (-0.41% ), mientras que subieron el sector de telecomunicaciones (0.28% ) y sanitario (0.13%).
. Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2017 El dolar perdio posiciones frente al euro y ante las ofras divisas mas importantes después de que el presidente de EEUU, Donald Trump,
afirmara en una entrevista que el dolar “se esta fortaleciendo demasiado”. Al término de la sesion en los mercados financieros en Nueva
EURO ( $€) 1.0665 057 002 o 141 York, por un euro se pagaban hoy 1.0665 ddlares. La moneda estadounidense se deprecio también ante el yen, que cerrd con un cambio
YEN Japonés ( ¥/$) 109.03 -0.54 151 -5.09 -6.78 de 109.03 yenes por dolar, asi como ante la libra esterlina, el franco suizo, el ddlar canadiense y el peso mexicano. Segun los analistas, el
billete verde sufrio hoy una importante caida poco después de publicarse una entrevista de The Wall Street Journal a Trump, en la que dijo
LIBRA ($/£) 1.254 0.39 046 263 1.62 que el dolar habia subido demasiado y hablo de sus efecios negativos. El indice del ddlar, que sigue la evolucion de esta moneda con
X respecto a una cesta de ofras seis divisas principales se incrementd en 0.09%.
FRANCO Suizo (fr/$) 1.003 -0.47 -0.21 -0.44 -1.59
YUAN Chino (¥ /$) 6.892 001 -0.05 -0.33 077 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 32 341 34 36
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 1.00 0 25 50 - Eurozona 20 17 1.6 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 1.7 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 1.2 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo M onetario Internacional - Enero 2017.
1Japén realizé una revision integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicion del Sistema de (*) Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacién del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var-1d Var-7d  Var-30d Y70 2017
21500 Oro ($/0z) 1286.9 12746 124 312 82.9 1347
50500 Plata ($/0z) 18.5 18.3 0.2 0.2 15 26
Cobre ($/TM) 5601.3 57398 -138.5 - 264.0 -175.3 78.3
19500 Zinc ($/TM) 2589.0 2546.3 428 1613 1358 313
18 500 Estafio ($/TM) 19398.3 20023.0 -624.8 -741.8 -126.8 -1806.8
17 500 Plomo ($/TM) 22465 22493 -28 -540 -18.3 247.0
Aluminio ($/TM) 1884.0 1905.3 -213 -64.0 18.5 180.0
16500 Molibdeno ($/lb) 9.0 9.0 02 0.9 24
15 500 . . . N WTI ($/barril) 53.1 534 -0.3 2.0 47 -06
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Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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WTI ($/barril) ORO ($/0z) 6200 COBRE ($/TM)
55 53 | 1395
50 1345 5840
e 105 1287
5480
1245 N ‘J”'J
40 ¥
1195 5120
¥ 1145
4760
30 1095
% © © © © © © A A 1045 4400 ="
& & & & & S & & & S S S eSS S & . NI
ST T T T T T T & T T T T T T T ST 0@\@ O\N @@\”" 0@\@ 0\@7\”“ O\&\”“ o 0@\”“ @0@ & o

Fuente: Bloomberg, Reuters
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