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La Bolsa de Valores de Lima finaliz la sesion con indicadores negativos afectada por las pérdidas de acciones mineras, en linea con la i ; i Spread Clasificacion Fitch
disminucion de los precios internacionales de los metales. El indice general perdio 0.94% y el indice selectivo que incluye a las acciones Riesgo Pais (Embi+) i

e predos niernad es. general percio Lota y e N que oLy ‘ Hoy -d -7d .30d Riesgo Soberano
mas liquidas del mercado disminuy6 en 0.71%. En la jornada se negociaron S/ 38 (US$ 11.6 millones) en 415 operaciones. Se cofizaron
acciones de 48 empresas de las que 7 subieron, 23 bajaron y 18 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que mas Mdos. Emergentes 326 324 323 324
subieron fueron de InRetail Perti (2.78%), Corporacion Lindley (1.72%), Engie Energia Per( (0.64%), Cementos Pacasmayo (0.40%) y

) ' ’ - Argentina 399 397 397 407 B
Alicorp (0.25%). Por el contrario las acciones que bajaron fueron de ADR de Minas Buenaventura (-9.06%), Red Eagle Mining (-4.81%),

Minera Poderosa (-4.62%), Bolsa de Valores de Lima clase A (-4.55%) y Facebook (-3.12%). Los indices sectoriales que més subieron Brasil 286 285 283 255 BB

fueron: financiero (0.06%) y juniors (0.05%). Colombia 187 191 199 196 BBB

Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 131 131 135 135 AA-
Lima (IGBVL) 16 047 -0.94 -0.89 3.08 Ecuador 697 703 694 663 -
Lima (ISBVL) 24170 -0.71 -2.89 251 Meéxico 187 187 195 188 BBB+
Bogota (IGBC) 10732 -0.20 -0.24 6.19 Panama 142 141 146 145 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 21145 217 -1.66 24.99 Perii 127 127 129 131 A
México (IPC) 49129 0.10 -0.60 764 Uruguay 191 191 193 201 BBB-
Santiago (IPSA) 4850 0.08 -0.03 16.84 Venezuela 2481 2378 2213 2225 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 61700 -0.82 -9.56 245 Fuente: Reuters

Fuente: Bloomberg - BVL

[Tipo de Cambio Venta / Créditos y ahorros en el norte caen en bancos pero aumentan en cajas Moned Cotizacion Variacién %

El ipo de cambio se deprecié a su nivel mas débil en dos semanas por demandas de dolares de inversionistas extranjeros y algunos onedas por Us$ -d -7d -30d YTD 2017

institucionales, antes de la decision del miércoles sobre las tasas de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos. El ddlar gané un

0.43% a S/ 3.282, frente a las S/ 3.268 soles del cierre del viernes, con negocios por US$ 243 millones (Datatec). Con el resultado de la Sol 3.28 043 043 0.34 -2.21

sesion, la moneda local acumula una apreciacion del 2.21% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana

alcanzo una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasilefio 332 067 068 6.29 1.96

Por ofro lado, a inicios de afio los desastres ciimatolgicos provocaron la casi paralizacion de las actvidades economicas en el norte del Peso Mexicano 1813 -0.20 114 -364 1251

paks, y eso se reflejo en el t{esenvoIVImlento dg Ips préstamos. En los cuatro primeros meses del afio, los cred\ps del sws.ﬁerna financiero Peso Chileno 661.22 0.34 RRT 151 137

retrocedieron en S/ 105.7 millones en las provincias del norte, mientras los depésitos se contrajeron en S/ 55.9 millones. Sin embargo, se

observa una evolucion diferenciada segun la entidad financiera que se analice. Asi, el desembolso de créditos de la banca cay6 en S/ Peso Argentino 15.92 0.15 -0.49 316 0.27

220.5 millones (1.2%), pero en las cajas se expandieron en S/ 114.8 millones (3.3 %). Los préstamos de la banca y las cajas municipales

en Piura, Tumbes, La Libertad y Lambayeque tofalizan S/ 21,386.9 millones, segin datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y Peso Colombiano 293210 0.51 117 047 -2.33

AFP (SBS). Esta diferencia se debe a que el segmento al que prestan las cajas, las mypes, ha reactivado su acividad productiva con

mayor rapidez que las empresas mas grandes, clientes de los bancos, segun el gerente central de Crédito de Caja Piura, Pedro Talledo. Fuente: Bloomberg - Datatec

Colocacion de bonos de Petropert por US$ 2.000 millones para refineria Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

A pesar de que Petropert obtuvo una rebaja en su calificacion crediicia de AA+ (pe) a AA- (pe), por la mayor deuda que asume para Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera

concrefar la modernizacion en marcha de la refineria de Talara (PMRT), la empresa estatal informd que logré concretar ayer la colocacion Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

de bonos por US$ 2,000 millones a fin de poder financiar ese proyecto. La colocacion de los bonos superd las expectativas, pues los Corporaivo 5.70 569 591 6.52 3.38 332 330 175

pedidos para una venta de estos bonos en ddlares alcanzaron los US$ 10,000 millones, es decir cinco veces més de lo requerido. Esto se Microempresas 36.48 3645 37.00 35.68 20.08 20.02 2354 2145

dio tar::)iéria pelsar de quela ‘C'crgra"\oria e'miné l; infurrr(;e pfvio parala co\ocscién de ;essm? bonos, y dﬁgfdadlvji(se;tir\()eggogllasuciados al Consumo 16,62 46.24 4641 4348 33.40 3344 3326 32.85

proyecio. La colocacion, preciso Fetroperu, se da en dos ramos, uno, con bonos a anos, por un e A millones, a una . N

tasa anual de 4.750%, y el otro, con bonos a 30 afios, por los restantes US$ 1,000 millones, y con una tasa anual de 5.625%, en ambos Hipotecario 857 857 867 914 6.34 631 627 654

casos con pago Unico al vencimiento. La fransaccion, afiade, fue bien recibida por inversionistas de la region e internacionales en general, X .

y se alcanzé un diferencial de tasas sobre los bonos en délares del Perd de aproximadamente 140 bps, que compara favorablemente con Tasas Pasivas _Moneda Naglonal Moneda Extranjera_

los diferenciales de tasas de emisores cuasi soberanos similares en la region. Las referidas tasas estan alineadas, con cierto spread, a las Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d

de los bonos globales del Per(, que a 15 afios se sitlian en aproximadamente 3.75%, y a 30 afios, en 4.2%. No obstante, en el caso de Ahorro 0.47 047 039 043 0.18 0.18 0.16 0.16

esta emision y a diferencia de los globales, los bonos emitidos por Petropert no tienen el denominado respaldo soberano, pero sigarantia Plazo 4.04 405 421 483 0.67 066 0.63 0.29

explicita del Estado por hasta US$ 1,000 millones. CTS 240 240 270 236 1.06 105 112 1.08

Fuente: Gestion Fuente:SBS

Evolucion de Indicadores Econdmicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario

Créditos de Bancos
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Rendimiento Bonos Soberanos
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(En millones de soles)

-1.2

Total Ancash 2,7136 2,747.6

Total La Libertad 6,050.4 6,195.8 -2.3
Total Lambayeque 4,232.6 4,238.2 -0.1
Total Piura 4,401.5 4,4313 -0.7
Total Tumbes 340.8 346.4 -16
Total 17,7389 17,959.4 -1.2

Fuente: SBS

Rendimiento Bonos Globales

Créditos de Cajas Municipales
(En millones de soles)

13

Ancash 3229 3186

La Libertad 884.0 8532 36

Lambayeque 807.1 7522 73

Piura 13733 13629 08

Tumbes 2608 264 58

Total 3,648.0 35332 33
Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA

12 de junio de 2017

Una fuerte caida en las acciones de los proveedores de Apple y ofras firmas tecnolégicos afectaba a las bolsas europeas en las primeras operaciones del lunes, lo que contrarrestaba unos resultados electorales bien recibidos en Francia e ltalia. Los ffulos en los
fabricantes de chips STMicro y Dialog retrocedian mas de un 4 por ciento tras unas fuertes pérdidas en sus pares estadounidenses y asiaticos. El peor desplome en 14 meses de las acciones de Apple en Wall Street el viernes provocé una oleada de toma de
ganancias en los papeles tecnologicos altamente valoradas, que han repuntado a méaximos histricos este afio. El indice tecnoldgico europeo cafa un 2,3 por ciento, liderando las pérdidas sectoriales en Europa y en camino hacia sus mayores pérdidas diarias
desde octubre del 2016. El referencial ha trepado alrededor de un 40 por ciento durante el Glimo afio para alcanzar un méximo en 15 afios este mes. El indice paneuropeo STOXX 600 bajaba un 0,4por ciento, apoyado levemente por la subida de los precios del
petréleo que impulsaba a las acciones energéticas y por los resultados de las elecciones parlamentarias en Francia, que parecieron dar al presidente Emmanuel Macron una mayoria contundente para sacar adelante sus reformas a favor del mercado. ltalia
también ofrecio alguna tranquilidad después de que el euroescéptico Movimiento 5 Estrellas sufriera un severo revés en unas elecciones locales. El principal ganador del STOXX era la italiana UBI Banca, que sumaba un 3 por ciento en el primer dia de una
emision de acciones por 400 millones de euros para fortalecer su capital fras ofrecerse a hacerse cargo de tres pequefios prestamistas rescatados.

Una pequefia mayoria de operadores en los mercados financieros chinos creen que su banco central probablemente elevara las tasas de interés a corto plazo esta semana si la Reserva Federal de Estados Unidos sube su tipo de interés clave, como esperan los
mercados, mostré un sondeo de Reuters. El Banco Popular de China (PBOC) sorprendit a los mercados a mediados de marzo al elevar las tasas interbancarias a mediano y corto plazo horas después de que la Fed subi6 sus tipos de interés. La medida llevé a
algunos analistas a especular que el PBOC decidi6 "sincronizar" sus movimientos con los del banco central estadounidense en un intento por reducir la persistente presion bajista sobre el yuan frente al dolar y frenar salidas de capital. Seis de 10 operadores de los
mercados de dinero, cambiario y de bonos de China consultados por Reuters creen que las autoridades del pais elevaran las tasas si la Fed hace lo propio. Sin embargo, el alza serfa mas modesta y probablemente se limitaria a tasas en operaciones de mercado
abierto, afirmaron los operadores. También dijeron que no prevén un alza de la tasa de préstamos referencial china, que ha permanecido sin cambios por casi dos afios. Analistas prevén que la Fed eleve las tasas de interés en otros 25 puntos basicos en su
reunion de poliica monetaria del 13 y 14 de junio. Varios incrementos de tasas del PBOC este afio fueron principalmente de 10 puntos basicos y los operadores prevén que cualquier movimiento de esta semana sea de una magnitud similar.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21236 -017 1.62 7.45 Wall Street cerré hoy con pérdidas y el Dow Jones de Industriales, su principal referencia, bajo un 0.17%, arrastrado por el mal
NASDAQ (EE.UU 6175 052 0.89 1472 desemperio de las grandes empresas del sector tecnoldgico. Los operadores del parqué neoyorquino apostaron por las ventas desde los
(EELY) e . ! primeros compases de la jornada arrastrados por el mal desempefio de las empresas del sector tecnologico, y a la espera de la reunion
S&P 500 (EE.UU) 2429 -0.10 1.61 8.51 sobre poliica monetaria de la Fed. El sector tecnoldgico cayé en su conjunto un 0.82%, sumado a los fuertes descensos que protagonizo
el viernes, y al cierre de las operaciones gigantes como Apple bajaron un 2.46%, Alphabet un 0.86% y Microsoft un 0.77%, entre otros.
FTSE (Inglaterra) 7512 021 1.03 517 También bajaron en el Dow Jones de Industriales otros valores como McDonald's (-1.99%), UnitedHealth (-1.22%), Visa (-1.12%),
DAX (Alemania) 12690 -0.98 -0.63 10.53 DuPont(-0.92%), Microsoft (-0.77%), United Technologies (-0.63% ), Home Depot (-0.51%) y Cisco Systems (-0.38%). Al ofro lado de la
. tabla encabezo las ganancias el grupo General Electric, cuyas acciones subieron un contundente 3.58%, después de anunciar la salida de
-0.52 E X
NIKKEI (Japon) 19909 05 012 416 su consejero delegado, Jeff Immelt, que seré sustituido por John Flannery. También subieron Chevron (1.54%), Walt Disney (1.34%),
SHANGAI (China) 3140 -0.59 1.83 117 Nike (1.07%), Verizon (1.01%), Exxon Mobil (0.97%), IBM (0.70%), Travelers (0.35%), 3M (0.22%), Johnson & Johnson (0.22%),
Caterpillar (0.14%) y Procter & Gamble (0.09%).
Moned Cierre Sbot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
onedas lerre Spo 1d 7d 304 YTD 2017 El dolar se deprecio hoy frente al euro y ante la mayoria de divisas importantes de cara a una reunién que mantendra esta semana la
Reserva Federal de EEUU (Fed), que crea cierto clima de inceridumbre entre los inversores. Al término de la sesion en los mercados
financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1203 délares mientras que por un dolar se pagaba 0.8926 euros. La moneda
EURO ($/€) 11203 0.07 045 249 6.52 estadounidense bajé también ante la japonesa, con un cambio de 109.95 yenes por ddlar, asi como frente al franco suizo, el ddlar
YEN Japonés (¥/$) 100.95 034 045 303 5,99 canafilense y el peso rnexmarTo, y subié solo ante la \lpra esterlina. L'0§ mercj'cvados financieros reacmonarorjl hoy a la incertidumbre que
despierta la reunion de dos dias de la Fed que llegara a su fin el proximo miércoles, y tras la que se daré una rueda de prensa para
LIBRA ($/£) 1.266 068 1.90 .79 259 anunciar las decisiones a las que se ha llegado. Se espera, enfre otros asuntos, que Banco central estadounidense informe sobre el
segundo incremento del afio de los fipos de interés, a la vez que se darén pistas sobre la rigidez o flexibilidad de la postura monetaria que
FRANCO Suizo (fr/$) 0.969 -0.06 0.39 -3.21 -4.93 adoptara la agencia en los proximos meses.
YUAN Chino (¥/$) 6.798 0.00 -0.09 -147 2.1 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 3.2 31 34 36
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 26 1.6 23 25
EE.UU. 1.00 0 0 50 - Eurozona 2.0 17 1.6 16
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 17 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 12 09 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017.
1Japén realizé una revisién integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicién del Sistema de (%) Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacion del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones enlos EE.UU. [commonITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d  Var-30d YTD 2017 |
Oro ($/0z) 1265.9 1266.6 -0.7 -136 37.8 113.6
Plata ($/0z) 17.0 172 -0.2 -0.6 0.5 1.0
Cobre ($/TM) 5743.0 57795 -36.5 145.3 204.3 220.0
Zinc ($/TM) 2476.0 2515.0 -39.0 7.0 -74.0 -81.8
Estafio ($/TM) 19 180.0 18930.0 250.0 -1065.0 -795.0 -2025.0
Plomo ($/TM) 20305 2077.3 -46.8 -52.3 -89.0 31.0
Aluminio ($/TM) 1879.5 1901.3 -218 -20.6 -6.0 175.5
Molibdeno ($/Ib) 76 76 - -0.2 -0.9 1.0
WTI ($/barril) 46.1 458 0.3 -1.3 -1.8 -76
Brent ($/barril) 475 47.6 -0.1 -1.3 -28 -79
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacié b Curva de Rendimientos
Treasuries Oy — ariacion (en p s) 32 11/06/2016 12/05/2017 05/06/2017 12/06/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afo
2 Afios 1.36 2 17 63 —
3 Afios 150 2 5 62 24 _’_//
= % /
5 Afios 1.78 1 -15 61
N / —
10 Afios 2.22 1 23 57 16 /_’ //
15 Afios 2.33 1 -25 52 = __—
20 Afios 257 1 23 55 _
2 08
30 AHOS 287 1 -20 42 2 afios. 3 afios 4 afios 5 afios, 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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