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La Bolsa de Valores de Lima culminé la jornada con indicadores positivos, apoyada por las ganancias de acciones mineras, en linea con la Riesgo Pais (Embit+) Spread Clasificacion Fitch
subida de las cotizaciones internacionales de los metales preciosos. El indice S&P/BVL Pert General cerré en 19 473 puntos fras registrar 9 Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
una subida del 1.59% . Cotizaron acciones de 50 empresas, de las que veintisiete subieron, once bajaron y doce se mantuvieron estables. Mdos. Emergentes 318 318 314 319
Las acciones que mas subieron fueron Panoro Minerals (6.45%), Minera Atacocha clase B (3.23%), Corporacion Aceros Arequipa Argentina 354 358 359 384 B
(2.74%), ADR de Minas Buenaventura (2.56%) y Minera Santa Luisa (2.25%). Bajaron las acciones de PPX Mining (-8.47%), Minera Brasi 245 247 241 260 BB

0o (~5.17% i 22309 i 0 (=2.229, i i -1.809
Milpo (-5.17%), Minera IRL (-2.30%), Scotiabank Peri (-2.22%) y Agroindustrial Pomalca (-1.80%). Colombia 190 191 185 189 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 127 126 126 130 AA-

Lima (IGBVL) 19473 159 7.88 25.09 Ecuador 578 577 574 630 -
Lima (ISBVL) 31013 175 14.44 31.53 México 184 181 173 180 BBB+
Bogota (IGBC) 11061 0.09 -1.24 9.45 Panama 122 122 120 125 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 27 060 0.63 15.00 59.95 Perii 19 118 115 118 A
México (IPC) 49 963 -0.35 -1.03 9.46 Uruguay 164 163 161 169 BBB-
Santago (IPSA) 5435 -0.56 515 30.92 Venezuela 3086 3074 3081 3092 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 76 660 0.00 2.85 27.28 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
|Tipo de Cambio / La economia peruana creceria hasta 4% en el cuarto trimestre del 2017 | Cotizacion Variacién %
El tipo de cambio del délar frente al sol cay¢ al cierre de la sesion cambiaria, ante la preferencia de las empresas por los soles, de la mano Monedas por us$ Ad 7d -30d YTD 2017
del buen desempefio de los metales en el exterior y en una jornada un tanto volatl y mixta en la regién. El precio de venta del délar
interbancario terminé en S/ 3.253, nivel superior al de la jornada previa de 3.259 soles. La moneda estadounidense en lo que va del 2017 Sol 3.25 -0.18 -0.25 0.59 -3.07
se ha depreciado 3.07% . Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasien 347 0.00 0.61 150 953
Por otro lado, en el cuarto trimestre, la actividad economica tendra su mejor desempefio del afio, con un crecimiento del PBI que podria llegar eal Brasieno . . : : -
al 4%. Esta proyeccion la tuvo el director del BCR, Elmer Cuba, quien explicé que este resultado se lograra gracias a que se elevaron los Peso Mexicano 18.91 1.06 222 6.65 878
precios de las materias primas, la enfrada de capitales al Pert y una poliica fiscal expansiva. Algo menos optimista es el BBVA Research,
que estma que el PBI crecera entre 2.5% y 3% en los tres Ulimos meses del 2017, explicado principalmente por la inversion en Peso Chileno 624.43 -0.41 -0.66 0.34 -6.86
infraestructura. En ese sentido, el economista de la entidad financiera, Francisco Grippa, afirmé que se espera que la inversion publica crezca .
alrededor de 20% en dicho periodo, explicd. Estas proyecciones estan cerca de lo que espera el BCR, que en setembre estimé una Peso Argentino 17.42 0.01 0.14 206 969
expansion de 3.7% en el cuarto frimestre, con una fuerte aceleracion del PBI no primario que creceria 3.3% . Mientras el BBVA Research Peso Colombiano 2942.29 -0.41 0.52 115 -1.99
espera que la economia crezca 2.4% en el 2017 y 3.9% en el 2018, el BCR prevé un avance de 2.8% este afio y de 4.2% el préximo. -
Como parte de sus acciones para lograr un crecimiento econémico sostenible, el Gobierno apuntd a combatir la informalidad en el pais. Fuente: Bloomberg - Datatec
|Créditos del sist financiero ya llegan a 2.7 millones de informales | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El nimero de informales con algtn crédito en el sistema financiero llegd a 2.7 millones a agosto tlimo, segun la central de riesgos Sentinel. T Acti Moneda Nacional Moneda Extranjera
Ademas, estos peruanos, que no cuentan con un RUC, adeudan en tofal S/ 29,120 millones. Contra lo que podria pensarse, la informalidad asas Activas -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
no es un obstaculo para acceder a préstamos de entidades financieras reguladas. Un estudio del BCR revela que los créditos obtenidos por Corporativo 418 418 509 597 2.99 308 301 3.01
o e 1 oo oS e owers, s s ) b o bora e G e | oo M@ 0 %M e 00 100 1052 0o
presiamo ) P po e clentss. oS mas Imporianies cesembossados para os mor ' Consumo 48.24 4829 48.26 45.08 3354 33.44 3379 33.17
financiamiento a las mypes, préstamos de consumo y tarjetas de crédito, segtn la investigacion. “El sistema financiero siempre les ha prestado X i
a los informales, porque el grupo de trabajadores formales es muy pequefio”, explico Yanina Caceres, directora general de Negocios Hipotecario 7.93 7.94 822 872 5.87 588 598 6.32
Financieros de Sentinel. En un pais con altos niveles de informalidad, una de las tareas de las instituciones financieras es lograr una mayor
inclusion financiera, resaltd la ejecutiva. Sentinel destaco que al término de agosto, se empezaron a recuperar los créditos, que avanzaron Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
3.9% anual. En sefiembre y en lo que va de octubre, han seguido mejorando las colocaciones de créditos en general, revelé Caceres. Los Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
préstamos para los comercios son los que muestran ahora una expansion mas fuerte, precisé. Las entidades financieras estan tomado mas Ahorro 0.36 036 035 0.35 0.22 022 0.19 0.15
riesgo y ampliando su oferta de crédito, en linea con una mayor demanda de financiamiento de las empresas para elevar sus stocks. El Plazo 3.07 308 341 4.09 1.27 125 083 029
optimismo generado por los resultados de la seleccién de futbol y la campafia navidefia hacen prever que en este trimestre habra un repunte
de los créditos a las mypes y de consumo. CTS 3.21 321 329 332 1.54 153 143 147
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Créditos directos por actividad
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La normalizacion de la poliica monetaria en Estados Unidos y ofras economias avanzadas deberia de ser manejable para los mercados emergentes, dijo el jueves el gobernador de la Reserva Federal, Jerome Powell, pero advirté sobre el alto
endeudamiento de las empresas. “El resultado més probable es que los desafios que planteara la normalizacion de las condiciones financieras globales (a los mercados emergentes) seran manejables”, dijo Powell en un evento del Instituto de Finanzas
Internacionales en Washington en el marco de una reunion bianual del Fondo Monetario Internacional y del Banco Mundial. El infuyente gobernador de la Fed sefialé que si bien la vulnerabilidad de los mercados emergentes ha aumentado, sigue siendo
menor que en las crisis de décadas pasadas, y que los flujos de capital se han estado moviendo de acuerdo con los fundamentos. Sin embargo, advirtié que si bien la reaccion a la subida de las tasas de interés en Estados Unidos ha sido hasta ahora benigna
en los mercados emergentes, persisten riesgos significativos. “La situacion de la deuda corporativa en (mercados emergentes) ha empeorado, particularmente en China, y las reacciones del mercado a sorpresas, incluso pequefias, pueden ser impredecibles y
excesivas”, dijo Powell. El funcionario también dijo que el banco central de Estados Unidos seguira aumentando las tasas de interés de forma gradual en la medida en que los datos econémicos se mantengan. Powell esta en una lista corta que el presidente
estadounidense, Donald Trump, considera para liderar la Fed en caso de que no se renueve el mandato de Janet Yellen a principios de febrero.
Salirse de la UE sin un acuerdo comercial no va a resultar barato. Segun el analisis de Rabobank, un llamado Brexitduro costaria alrededor del 18% del crecimiento del PBI para 2030. Esto equivale a unos 400.000 millones de libras (US$530.000 millones)
en términos absolutos, o lo que es lo mismo, 11.500 libras por persona. Para los investigadores, un Brexit duro significa salir de la UE sin haber llegado a un acuerdo comercial. Los ministros han detallado esta semana algunos planes de contingencia para ese
supuesto, lo que sugiere que lo consideran una clara posibilidad. Las barreras al comercio, la reduccion de la inversion, la pérdida de servicios financieros y la disminucion de la inmigracion afectarian al crecimiento, segtin el informe de economistas, entre los
que figuran Hugo Erken y Raphie Hayat "Nos desviamos significatvamente de estudios anteriores en nuestro enfoque y supuestos, y encontramos costes mucho mas altos”, dijeron. En una evaluacion especialmente pesimista, Rabobank dijo que incluso si el
Reino Unido logra llegar a un acuerdo con el bloque, entraré en una recesion de dos afios cuando abandone la UE en 2019. Se anficipa una caida del PIB del 1,1% en ese periodo si hay un acuerdo de libre comercio con los 27 paises restantes de la UE, y
méas del doble -de un 2,4%- sin un pacto. El ministro de Hacienda, Philip Hammond, dijo el miércoles que empezaria a liberar mas dinero para prepararse para un Brexit "sin acuerdo” si no hay sefiales claras de progreso en las conversaciones para principios
del proximo afio. EI Gobierno también ha elaborado planes para dejar el bloque sin un acuerdo aduanero a principios de esta semana. El Reino Unido tiene hasta marzo de 2019 para asegurar una nueva relacién comercial con el bloque, y la primera ministra
Theresa May ha prometido un periodo de transicion de dos afios tras la salida. Sin embargo, las negociaciones con la UE estan actualmente bloqueadas, lo que aumenta las posibilidades del peor de los supuestos, en el que no se llegue a ningn acuerdo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
Wall Street cerré con pérdidas y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, refrocedid un 0.14% en una jornada de

DOW JONES (EE.UU) 2841 014 326 15.58 recogida de beneficios pese a los buenos resultados de JPMorgan y Citigroup. Al cierre de las operaciones el Dow Jones terminé
NASDAQ (EE.UU) 6592 -0.18 213 2245 en 22 841puntos, mientras que el selectivo S&P 500 retrocedio un 0.17% hasta 2 551 unidades y el indice compuesto del mercado
S&P 500 (EE.UU) 2551 047 218 13.94 Nasdag perdi6 un 0.18% hasta 6 592 enteros. Al final los sectores cerraron divididos entre los descensos del de
i ’ ’ ’ telecomunicaciones (-1.40% ), el energético (-0.61%) y el financiero (-0.35%) y los avances del industrial (0.51%), el de materias
FTSE (Inglaterra) 7556 0.30 2.10 5.79 primas (0.32%) y el tecnolégico (0.01%). Disney (-1.64%) lider6 las pérdidas en el Dow Jones, por delante de UnitedHealth
DAX (Alemania) 12 983 0.09 3.66 13.08 (-1.20%), Goldman Sachs (-1.07%), Verizon (-1.04%), Cisco Systems (-0.98%), JPMorgan (-0.88%), Nike (-0.40%), IBM
(-0.40%), Home Depot (-0.40%) y American Express (-0.38%). Al otro lado encabezo las ganancias Caterpillar (1.08%) junto a
NIKKEI (Japén) 20955 0.35 5.96 9.63 Microsoft (0.92%), United Technologies (0.91%), Procter & Gamble (0.79%), 3M (0.55%), McDonald’s (0.47%), Walmart
SHANGAI (China) 3386 -0.06 0.20 9.10 (0.43%), Travelers (0.27%), Boeing (0.18%) y Johnson & Johnson (0.13%).
Monedas Cierre Spot Variacién % Comentario de Principales Divisas Internacionales
1d 7d 30d YTD 2017 El délar se aprecio ante el euro y tuvo un comportamiento mixto frente a otras divisas importantes, en un comportamiento irregular.
Al término de la sesion en los mercados financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1830 délares. La moneda
EURO(8€) 1.1830 024 1.02 114 1248 estadounidense se desprecié frente a la japonesa, con un cambio de 112.28 yenes por délar, y ante la libra esterlina, pero gand
YEN Japonés ( ¥/$ ) 112.28 -0.20 -0.48 1.92 -4.00 terreno ante el franco suizo, el délar canadiense y el peso mexicano. Los operadores estan a la expectativa del informe que se
LIBRA ($/£) 1.326 0.29 1.09 -0.16 747 daré a conocer este viernes sobre la variacién en el indice de precios al consumidor y como puede infuir ese dato en las
FRANCO Suizo (F/5) 0976 0.21 029 157 427 decisiones de politica monetarl.a. La Reserva Fedgral (Fed) esta siguiendo de oerca el nivel de inflacién para que se acerque a su
R meta del 2% con el fin de continuar con el progresivo aumento en las tasas de interés que se ha marcado.
YUAN Chino (¥ /) 6.588 -0.04 -0.98 0.80 -5.15
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2015 2016 2017* 2018*
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Mundo 3.2 31 3.4 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 1.6 23 25
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - Eurozona 20 1.7 1.6 16
CANADA 1.00 0 0 50 - Alemania 15 1.7 15 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japon 1.2 0.9 0.8 0.5
Comportamiento del indice Dow Jones en los EE.UU. [commoDITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d  Var-30d  YTD 2017 |
23 500 22841 Oro ($/0z) 1293.7 1291.7 20 26.3 -38.1 1414
22 500 Plata ($/0z) 17.3 17.2 0.1 0.7 -0.7 1.3
21500 Cobre ($/TM) 6861.3 6756.0 105.3 203.0 234.0 13383
20 500 Zinc ($/TM) 33410 3295.0 46.0 -125 285.0 7833
19500 Estafio ($/TM) 208650 20 990.0 -125.0 - 260.0 61.0 - 340.0
18500 Plomo ($/TM) 25465 25528 -6.3 363 267.8 547.0
17500 Aluminio ($/TM) 21218 21048 17.0 265 17.8 4178
16 500
15500 Molibdeno ($/Ib) 8.5 85 - - -0.2 19
& © o 9 & y 9 & & & & Ity WTI ($/barril) 50.6 51.3 -0.7 -0.2 24 -341
B SR U A I I I A I A Brent ($/barril) 56.3 56.6 0.3 0.8 22 09
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries - — 32 12/10/2016 12/09/2017 05/10/2017 12/10/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio
2 Afios 1.52 -1 33 65
3 Afios 1.67 -1 21 65 24
5 Afios 1.94 2 1 65 % _—
10 Afios 232 3 13 55 _
16 . —
15 Afios 2.38 -3 -19 47 /
20 Afios 259 4 21 39 —
= 0.8
30 Afios 285 -4 -22 35 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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