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Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 5.56 5.69 5.56 6.52 3.33 3.33 3.33 1.75

    Microempresas 36.71 36.67 36.71 35.68 20.56 20.56 20.56 21.45

    Consumo 46.42 46.53 46.42 43.48 33.49 33.49 33.49 32.85

    Hipotecario 8.60 8.60 8.60 9.14 6.36 6.36 6.36 6.54

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.46 0.48 0.46 0.43 0.18 0.18 0.18 0.16

    Plazo 4.00 4.02 4.00 4.83 0.66 0.66 0.66 0.29

      CTS 2.39 2.39 2.39 2.36 1.05 1.05 1.05 1.08

Fuente: Gestión Fuente: SBS

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.
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49 291 0.54  -0.78  7.99  

-2.21  

La Bolsa de Valores de Lima finalizó la sesión con indicadores mixtos, influenciada por la esperada decisión sobre el aumento de los tipos

de interés de la Reserva Federal de los Estados Unidos. El índice general ganó 0.19% y el índice selectivo que incluye a las acciones más

líquidas del mercado disminuyó en 0.08% . En la jornada se negociaron S/ 188 (US$ 57.3 millones) en 345 operaciones. Se cotizaron

acciones de 38 empresas, de las que 13 subieron, 13 bajaron y 12 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que más

subieron fueron de PPX Mining (6,52% ), Telefónica (2.76% ), Facebook (2.34% ), Unión Andina de Cementos (2.13% ) y Consorcio

Cementero del Sur (2.11% ). Por el contrario las acciones que bajaron fueron de Panoro Minerals (-7.69% ), Telefónica del Perú clase B (-

5.26% ), Agroindustrial Pomalca (-5.10% ), ADR de Minas Buenaventura (-2.66% ) y Corporación Aceros Arequipa (-1.79% ). Los indices

sectoriales que más subieron fueron: financiero (1.30% ) y construcción (0.53% ).

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d%

10 813 0.52  -0.53  6.99  

YTD 2017

16 129 0.19 -0.72  3.61  

24 009 -0.08  -3.93  1.83  

B 

 281       

 131        132        135       AA- 

-1.01  25.18  

El tipo de cambio se apreció por ventas de dólares de inversores extranjeros ante una caída global del billete verde tras la difusión de

débiles datos de la economía estadounidense, en una jornada en que la Reserva Federal elevó su tasa de interés como esperaba el

mercado. El dólar perdió un 0.27% a S/ 3.269, frente a los S/ 3.278 del cierre del martes, con negocios por US$ 306 millones (Datatec).

Con el resultado de la sesión, la moneda local acumula una apreciación del 2.59% en el año. Cabe indicar que al terminar el año 2016, la

moneda peruana alcanzó una apreciación de 1.70%  (Datatec).

Por otro lado, a pesar de las medidas fiscales planteadas por el Gobierno para financiar la reconstrucción, la calificadora internacional

Standard & Poor’s (S&P) mantuvo la calificación crediticia del Perú en BBB+ con perspectiva estable. “Estamos firmando las calificaciones a

largo plazo en moneda extranjera y local del Perú en ‘BBB+’ y ‘A-’, respectivamente, y las calificaciones a corto plazo en ‘A-2’”, afirmó la

calificadora. La razón de esta decisión es porque el país tiene una carga de deuda baja, déficits fiscales moderados y un historial de

continuidad entre las administraciones que han favorecido políticas macroeconómicas estables. Si bien destacó que las autoridades se

comprometen a reducir el déficit en 2019- 2020 para alcanzar el 1% del déficit fiscal, proyecta el aumento medio anual de la deuda de las

administraciones públicas en 2.9% del PBI durante el 2017-2020. “Esto supone una reducción del déficit, pero no tanto como anticipa el

Gobierno, en parte debido a nuestras menores proyecciones de crecimiento”, precisó.
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Mayores de 65 años podrían recibir ingresos mensuales si hipotecan sus viviendas

21 178

Monedas

      Evolución de Indicadores Económicos: Perú

Moneda NacionalLa Comisión de Justicia y Derechos Humanos del Congreso de la República aprobó, por mayoría, un proyecto normativo que crea la

figura de la hipoteca inversa. A través de este mecanismo, una entidad financiera otorga un crédito respaldado por una vivienda a

personas mayores de 65 años. El inmueble garantiza el reembolso del préstamo, pero el deudor mantendrá la propiedad y podrá seguir

habitando la vivienda hasta su fallecimiento. En ese momento, los herederos o familiares directos tendrán la oportunidad de conservar la

casa si es que amortizan el crédito entregado. En caso contrario, la institución financiera quedará autorizada para ejecutar la hipoteca. La

hipoteca inversa proporcionará al deudor pagos que podrán ser de entrega única o periódica (en cuotas), según la iniciativa que ahora

deberá debatirse en el pleno. El Banco Central de Reserva (BCR), en un reporte publicado a fines del 2016, consideró que la hipoteca

inversa es una alternativa para mejorar los niveles de pensiones de los jubilados, pues proporciona ingresos adicionales. El informe

destaca que una parte importante de la población tiende a realizar sus ahorros a través de la construcción de viviendas. Entonces, una

forma de hacer líquido este ahorro es justamente mediante estas hipotecas. Esta alternativa no solo sería interesante para los adultos

mayores que hoy no cuentan con una pensión, sino también para aquellos que teniéndola quieran tener un ingreso adicional que les

permita disfrutar de los llamados “años dorados”, señaló Gerardo Freiberg, exgerente del Fondo Mivivienda. Los bancos, financieras,

cajas y cooperativas son las entidades que podrán ofrecer hipotecas inversas, según el proyecto. Freiberg sugirió incluir también a las

compañías de seguros y los fondos de inversión. 

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD

Tipo de Cambio Venta / S & P mantiene nota crediticia del Perú con perspectiva estable
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Número de nuevos créditos hipotecarios
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU)

NASDAQ (EE.UU)

S&P 500 (EE.UU)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Comentario de Principales Divisas Internacionales

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

2015 2017* 2018*

3.4 3.6

2.3 2.5

EE.UU. 1.6 1.6

ZONA EURO 1.5 1.5

INGLATERRA 6.5 6.0

CANADÁ 0.8 0.5

JAPÓN
(*) Proyección

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

 Aluminio ($/TM)

Molibdeno ($/lb)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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 - Mundo 3.1

 - Estados Unidos 1.6

Fuente: Fondo M onetario  Internacional - Enero 2017.

1.Japón realizó una revisión integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transición del Sistema de 

Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualización del año de referencia de 2005 a 2011.
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El dólar se depreció hoy frente al euro y cerró mixto ante el resto de las divisas importantes tras conocerse la decisión de la Reserva

Federal de EEUU (Fed) de incrementar los tipos de interés. Al término de la sesión en los mercados financieros en Nueva York, por un

euro se pagaban hoy 1.1218 dólares mientras que por un dolar se pagaba 0.8914 euros. La moneda estadounidense bajó también ante

la japonesa, con un cambio de 109.58 yenes por dólar, y frente al peso mexicano, mientras que subió ante el franco suizo y el dólar

canadiense y cerró sin cambios ante la libra esterlina. El “billete verde” vivió hoy una jornada volátil después de anunciar la Fed su

decisión de incrementar los tipos de interés un cuarto de punto, al rango de entre 1% y 1.25% , lo que confirma la confianza en la buena

salud de la economía estadounidense. El “billete verde” vivió hoy una jornada volátil después de anunciar la Fed su decisión de

incrementar los tipos de interés un cuarto de punto, al rango de entre 1% y 1.25% , lo que confirma la confianza en la buena salud de la

economía estadounidense.
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GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

La Reserva Federal subió las tasas de interés el miércoles por segunda vez en tres meses y anunció que comenzará a reducir sus tenencias de bonos y otros activos este año, una señal de su confianza en una economía estadounidense que se expande y en la

fortaleza del mercado laboral. Al subir la tasa referencial en un cuarto de punto porcentual a un rango objetivo de 1 por ciento a 1.25 por ciento y pronosticar un incremento más este año, la Fed pareció restar importancia a una reciente serie de datos económicos

dispares. El panel de la Fed que fija la política monetaria indicó que la economía se ha estado expandiendo moderadamente, que el mercado laboral se mantuvo sólido y que la reciente debilidad en la inflación era vista como transitoria. La Fed detalló un plan para

reducir su portafolio de 4,2 billones de dólares en bonos del Tesoro y activos respaldados por hipotecas, la mayoría de los cuales fueron comprados tras la crisis financiera de 2007-2009 y la recesión. La Fed ve que la reducción de activos del Tesoro será

inicialmente de 6.000 millones de dólares mensuales, un monto que se incrementará en otros 6.000 millones de dólares en intervalos de tres meses por 12 meses hasta alcanzar los 30.000 millones de dólares por mes. Para la deuda de agencia y activos

respaldados por hipotecas, la reducción será en un inicio de 4.000 millones de dólares mensuales, un monto que se incrementará en otros 4.000 millones de dólares en intervalos trimestrales por un año hasta alcanzar los 20.000 millones de dólares por mes. La

Fed ha subido el costo del crédito cuatro veces como parte de una normalización de la política monetaria que comenzó en diciembre del 2015. El banco central había llevado los tipos a cerca de cero por ciento en respuesta a la crisis financiera. Las autoridades

divulgaron además proyecciones económicas trimestrales que mostraron preocupaciones temporales sobre la inflación y su continua confianza en el crecimiento económico en los próximos años. Ahora pronostican que el crecimiento de Estados Unidos será de 2.2

por ciento este año, mayor a la previsión de marzo. La inflación alcanzaría un 1.7 por ciento para finales de 2017, por debajo del 1.9 por ciento de su estimación previa.

Las bolsas de Asia exhibían desempeños dispares el miércoles y el dólar quedaba a la deriva, en momentos en que los inversores esperan claridad sobre el sendero futuro de la Reserva Federal para la política monetaria estadounidense. Datos chinos mostraron

que las ventas minoristas y la producción industrial superaron los pronósticos, pero una debilidad en la inversión urbana reforzó la perspectiva de que la segunda economía más grande del mundo comenzará a perder impulso. La reacción a los datos fue tibia, y el

índice compuesto de Shanghái cedía un 0.7 por ciento. El referencial MSCI de acciones asiáticas no japonesas subía un 0.1 por ciento y en Japón, el índice Nikkei de la bolsa de Tokio cayó un 0.1 por ciento. El banco central estadounidense tiene fijado dar a

conocer su decisión sobre las tasas de interés a las 1800 GMT del miércoles, y posteriormente la presidenta de la Fed, Janet Yellen, ofrecerá una conferencia de prensa. Los inversores esperan una subida de tasas debido a los mensajes de los funcionarios de la

Fed, por lo que la atención se centrará más en las perspectivas de política y particularmente cuando el banco central podría comenzar a reducir su enorme cartera de deuda estadounidense. El índice dólar, que sigue el desempeño de la moneda estadounidense

contra una canasta de seis divisas importantes, exhibía escasa variación a 96,978. Frente a la moneda japonesa, el dólar cotizaba estable a 110,06 yenes. El euro también registraba pocos cambios a 1,1213 dólares. En los mercados de materias primas, el

petróleo cayó después de que unos datos de la industria mostraran un sorpresivo aumento de los inventarios de crudo y la OPEP reportó un aumento en su producción a pesar de su compromiso de recortar el bombeo. El gasto del consumidor equivale a más de

dos tercios de la economía estadounidense y la débil lectura de las ventas minoristas subyacentes del mes pasado podría reducir las expectativas de una fuerte aceleración del crecimiento económico en el segundo trimestre. La economía estadounidense creció a

una tasa anualizada de 1.2 por ciento en el primer trimestre, contenida por casi una paralización en el gasto del consumidor y un ritmo más lento de inversiones en inventarios.

Comportamiento de los precios de Commodities

   3 Años

-7  1.72

   10 Años

   5 Años

1.47

-31  

-33  

-32  -9  2.13

   20 Años

1 día

Variación (en pbs)

1 año

1 266.6

 16.9

2.77

 - Alemania 1.7

Wall Street cerró hoy en terreno mixto y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, subió un 0.22%  y se apuntó un nuevo récord 

histórico, después de la subida de los tipos de interés por parte de la Reserva Federal (Fed). Los operadores en el parqué neoyorquino

se dividieron entre las ventas y las compras en una tensa jornada que estuvo marcada por el tiroteo contra un congresista republicano,

por una fuerte caída del petróleo y pendientes de la Reserva Federal. Al final de su reunión de dos días, la Fed elevó los tipos de interés

un cuarto de punto al rango de entre 1% y 1.25% , en lo que supone el segundo ajuste monetario en lo que va de año y que viene a

confirmar la confianza en la buena salud de la economía. Al cierre casi todos los sectores en Wall Street cerraron en rojo. Entre ellos el

energético (-1.83% ), el de materias primas (-1.30% ), el tecnológico (-0.54% ), el industrial (-0.12% ) o el financiero (-0.01% ) mientras que

subió el sanitario (0.35% ). Home Depot (1.80% ) lideró las ganancias en el Dow Jones, por delante de Travelers (1.48% ), Goldman

Sachs (1.03% ), General Electric (0.84% ), UnitedHealth (0.72% ), Boeing (0.68% ), Nike (0.64% ), Coca-Cola (0.60% ) o McDonald’s

(0.57% ). Al otro lado de la tabla encabezó las pérdidas Chevron (-1.41% ) por delante de DuPont (-1.26% ), Exxon Mobil (-1.07% ),

Caterpillar (-0.98% ), Apple (-0.98% ), Intel (-0.98% ), Microsoft (-0.54% ), Walt Disney (-0.39% ) o Cisco Systems (-0.32% ).
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