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La Bolsa de Valores de Lima finalizo la sesion con indicadores negativos, arrastrada por las pérdidas de acciones mineras, en linea con la i ; . Spread Clasificacion Fitch
caida de las cofizaciones internacionales de los metales. El indice general perdi6 1.40% y el indice selectivo que incluye a las acciones mas Riesgo Pais (Embi+) i
caid s inferna les. general p 40% y ‘ q ye ‘ Hoy d -7d -30d Riesgo Soberano
liquidas del mercado disminuy6 en 1.53%. En la jornada se negociaron S/ 77.5 (US$ 22 millones) en 496 operaciones. Se cofizaron
acciones de 50 empresas de las que 10 subieron, 28 bajaron y 12 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que mas Mdos. Emergentes L 30 328 324 321
subieron fueron de MSCI Germany ETF (17.70%), Telefonica del Per( clase B (4.44%), Empresa Siderdrgica del Pert (2.50%), Rimac

o : ; i Argentina 404 399 395 404 B
Seguros y Reaseguros (1.83%) y Engie Energia Perti (1.02%). Por el contrario las acciones que bajaron fueron de Apple (-6.11%),
Minera Atacocha clase B (-5.66% ), Telefonica (-5.38%), Southern Copper (-4.88%) y Minera Milpo (-4.71%). El tnico indice sectorial Brasil 286 281 285 250 BB
que subi6 fue el Junior ( 0.33%) y los que més disminuyeron fueron el minero (3.60%) y el industrial (1.25%). Colombia 195 190 194 193 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 132 133 131 134 AA-
Lima (IGBVL) 15904 -1.40 -1.44 2.16 Ecuador 700 702 689 656 .
Lima (ISBVL) 23642 -1.53 -4.00 0.27 Meéxico 192 191 187 188 BBB+
Bogota (IGBC) 10 802 -0.10 0.23 6.89 Panama 146 145 140 144 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 21009 -0.80 -3.77 24.18 Perii 134 133 127 130 A
México (IPC) 49140 -0.31 -0.65 7.66 Uruguay 196 195 190 201 BBB-
Santiago (IPSA) 4850 -0.63 -0.52 16.83 Venezuela 2524 2487 2360 2221 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 61923 0.00 -9.84 2.82 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta / SBS invoca a cajas ediles a mantener cautela en la expansion de sus créditos | Cotizacion Variacién %
El tipo de cambio se deprecié por una demanda de dolares de inversores extranjeros ante un avance global del billete verde tras la Monedas por Us$ d -7d -30d | YTD 2017
divulgacion de un dato de empleo en Estados Unidos que reforzo las expectativas de que la Reserva Federal eleve su tasa clave ofra vez
este afio. El dolar gand un 0.24% a S/ 3.277 frente a las S/ 3.269 soles del cierre del miércoles, con negocios por US$ 435.5 millones Sol 328 0.24 0.21 0.31 -2.35
(Datatec). Con el resultado de la sesion, la moneda local acumula una apreciacion del 2.35% en el afio. Cabe indicar que al terminar el )
afio 2016, la moneda peruana alcanzo una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasilefio 328 0.00 042 576 061
Por ofro lado, pese a la desaceleracion del crédito en el sisttma financiero en general, las cajas municipales mantienen un crecimiento Peso Mexicano 1804 069 085 -3.20 1295
I\;;rpanvo en sus desembolsyg, Asi, mientras los préstamos del sistema financiero 'elunmep'aron el afio pasado 4\.“, los de cajas ediles lo Peso Chileno 665.68 087 0.06 016 070
hicieron al friple (17.8%). Si bien la labor de prestar a las mypes en los lugares més alejados explica la expansion de los créditos de estas
instituciones, es necesario, en un contexto como el actual, cuidar la calidad de la cartera. En el ulimo afio, el crecimiento ha sido muy Peso Argentino 15.97 0.62 0.25 253 0.59
robusto, llegando a 18.4% , resaltd Socorro Heysen, Superintendente de Banca Seguros y AFP. Sin embargo, llamo a la reflexion sobre
tal expansion. “Este crecimiento puede ser muy bueno si lo hemos hecho con el debido control, con gestiéon de riesgo adecuada e Peso Colombiano 295173 0.58 1.1 243 -1.67
incluyendo a més peruanos en nuevos lugares. Pero silo hemos hecho sin mucho cuidado, dandole créditos a los mismos peruanos que
ya tenian crédito, entonces podriamos estar gestando un problema”, advirtié. Fuente: Bloomberg - Datatec
Crecimiento del PBI tuvo su tasa mas baja en 7 afios y medio, apenas de 0.17% Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La debilidad de la economia peruana se volvié a poner de manifiesto en el mes de abril, al crecer apenas 0.17%, tasa que esta muy por . Moneda Nacional Moneda Extranjera
debajo de 0.9%, que era lo que esperaba erl mercac}a El resuhado’de abril, no so!? se mnviertn? enel rnas bajo del 2017,. pues fue inc\U§o Tasas Activas Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
wgnor a @brero y mrzo erj que se prvesentuvogn mas fuerza el fenémeno de E,‘ Nifio costero, sino también que se t.;o.nvwrno enla ‘Tasa mas Corporafivo 549 549 549 649 334 334 334 165
baja registrada en siete afios y medio. La Ulima vez que el producto bruto interno (PBI) peruano tuvo un crecimiento tan bajo fue en i 3664 3664 3664 3563 2012 2042 2042 24.41
setiembre del 2009, con una tasa de 0.1%. En ese entonces, el pais estaba afectado por la crisis internacional iniciada en Estados Unidos. croempresas : : : : . : . :
De acuerdo con los datos publicados por el Insfituto Nacional de Estadistca e Informética (INEI), los sectores vinculados a la demanda Consumo 46.41 46.41 4641 43.36 33.33 33.33 33.33 3285
interna se mantienen deprimidos. Uno de los mas importantes es el comercio, que se contrajo en abril por segundo mes consecutivo al caer Hipotecario 8.61 861 861 9.13 6.31 6.31 631 6.54
0.56%. En el mes anterior, la contraccion fue de 0.8%, resultado que no se observaba desde setembre del afio 2009. De la misma
manera, la rl:unstrucciérl acumu\:’) su novena caida n\en§ual copsecun.vg. Este‘syec!or también yiene de haber caido en el 2015y 2016, con Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
tasa.s neg'anvas de 5.8% y 3.1%, .respecnvan'ente. L? industria también volvio a estar en rq]o, \.uego de repu|'1tar en el mes de marzo,. en Hoy "1d _-30d _-360d Hoy "1d _-30d -360d
abril volvio a caer en 2.25%, principalmente por la caida en 9.32% de la manufactura no primaria. Tanto la Camara de Comercio de Lima e - -
(CCL) como el BBVA consideran que en mayo el crecimiento seguird siendo bajo. Para la primera enfidad, solo se creceria 1% y el Ahorro 045 045 045 041 0.18 0.18 018 016
segundo sefialo que se podria llegar al 3%, aunque los datos son ain muy preliminares. También coinciden en que las perspectivas estan Plazo 3.97 397 397 482 0.66 066 066 029
ala baja. CTS 2.39 239 239 236 1.06 106 1.06 1.07
Fuente: Gestion Fuente:SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Evolucién del indice mensual de la produccion nacional: abril 2017
s/.xUS$ (15.Jun.2016 - 15.Jun.2017 )
[_abril ] _ne_Abr | May1s_abric |
Economia Total 100.00 0.17 2.66 312
344
DI - Otros impuestos a los productos o < P 2B
Total Industrias (produccién) 91.71 0.22 1.48 3.16
334 ,\\ Agropecuario 5.97 -2.02 -1.18 0.69
N\ resca o7 o101 sioe 2096
Mineria e hidrocarburos 14.36 0.00 3.02 11.41
324 Manufactura 16.52 -2.25 0.70 0.60
3.277 Electricidad, gas yagua 172 -1.55 0.38 4.06
Construccién 5.10 -8.00 -6.01 -5.43
314 Comercio 10.18 -0.56 -0.08 0.88
- Transporte, almacenamieto, correo y
mensajeria 4.97 1.46 2.26 2.85
Alojamiento y restaurantes 2.86 1.63 0.97 2.01
3.04 Financiero y seguros 3.22 -1.23 -0.76 234
Servicios prestados a empresas. 424 -1.18 0.12 1.36
Administracién publica, Defensa y
294 otros 429 397 411 435
o O o o | 1 | l . re rvici . . . .
\‘/Nﬁ@ o ™ ‘Dﬂ.@ o o o o o s o R 2\‘0‘:\.&» \e\“b‘i& S Otros servicios 14.89 3.36 3.47 3.79
Fuente: Datatec —TCDiario-Venta
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Internacional 15de junio de 2017

HECHOS DE IMPORTANCIA

El Banco Popular de China (PBOC, siglas en inglés) ha dejado los tipos de interés sin cambios a pesar de la subida anunciada ayer por parte de la Reserva Federal de EEUU, que situd la tasa de referencia en el rango del 1-1.25%. El banco central chino no ha
dado méas detalles sobre decision, que difiere de la que tomé en marzo, cuando en apenas unas horas replic la subida de tipos de EEUU con un endurecimiento de las condiciones de crédito. Desde entonces, el yuan se ha mostrado méas resistente, pero los
problemas de liquidez en el gigante asiatico se han agrandado. Los expertos no tenian una posicién comtn sobre lo que harfa el PBOC, si bien apuntaron que en China suele haber problemas de liquidez en junio, con el recuerdo fresco de lo que pasé en junio de
2013, cuando estos problemas asustaron a los mercados globales. A fines de ese mes, el banco central tuvo que intervenir luego que el Shibor (equivalente chino del Euribor, referencia de préstamos interbancarios) registrara la mayor subida diaria de su historia,
527 puntos basicos en solo una jornada. Entonces surgieron rumores incluso de impagos de algunas grandes entidades, con un sistema financiero que frataba de adaptarse a un Banco Popular de China que empezaba a mostrar que no estaba por la labor de
seguir inundando de liquidez el mercado. A pesar de no tocar los tipos, lo que si ha hecho es intervenir. El banco central ha inyectado hoy 90.000 millones de yuanes (unos 13.250 millones de dolares) en el sisttma financiero para contrarrestar las tensiones de
liquidez derivadas del tradicional pago de impuestos que se da en esta época. China ha elevado varias veces los tipos de interés a corto plazo este afio como parte de un programa mas amplio para reducir el riesgo y el apalancamiento en el sistema financiero tras
afios de estimulo propulsado por la deuda. Aunque pequefios, estos movimientos llegaron de la mano de cambios regulatorios para controlar las formas més peligrosas de financiacion, lo que en conjunto ha provocado un endurecimiento de las condiciones
crediticias en los Ulimos meses. Con todo, no hay pistas que el Banco Popular de China vaya a seguir los pasos de la Fed y subir los tipos de referencia por los temores sobre el impacto que tendria en el crecimiento del pais.

Los rendimientos de la mayoria de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron levemente el jueves, después de que se conocieron datos econdmicos estadounidenses mejores que lo esperado y debido a que los operadores evaluaban las sefiales de linea
dura de la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra. No obstante, los retornos permanecieron débiles debido a que no remontaron totalmente las pérdidas del miércoles, cuando sufrieron su peor desplome en un mes. Los pedidos iniciales de beneficios estatales
por desempleo cayeron en 8.000, a una cifra desestacionalizada de 237.000, en la semana que termind el 10 de junio. Se esperaba un declive a 242.000. Ademas, tanto las lecturas de junio del indice de condiciones empresariales Empire State de la Reserva
Federal de Nueva York como la del indice de la Fed de Filadelfia sobre la actividad empresarial en el Atantico Medio superaron las expectativas de economistas. Los rendimientos de los bonos del Tesoro con madurez entre 2 a 10 afios subieron. Los retornos de
las notas a dos afos tocaron un maximo de tres meses de 1.368 por ciento, luego de que la Fed subié sus tasas de interés por segunda vez en el afio el miércoles. Sin embargo, los rendimientos de la deuda a 30 afios apenas variaron respecto del cierre del
miércoles y el alza de los retornos de los bonos referenciales a 10 afios sélo revirtieron cerca de un tercio de su desplome del miércoles. La caida se dio después de datos del Gobierno sobre los precios al consumidor y ventas minoristas en mayo que
incumplieron las expectativas del mercado. Analistas dijeron que los operadores siguen dudando que la Fed pueda subir las tasas de interés en una tercera oportunidad este afio, como proyecto el miércoles el banco central, dadas las débiles cifras de inflacion.
Los rendimientos de la deuda a 10 afios subieron a un 2.160 por ciento, desde el 2.138 por ciento del miércoles, cuando tocaron su nivel mas bajo desde el 10 de noviembre, a 2.103 por ciento.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21360 -0.07 1.81 8.08
NASDAQ (EE.UU 6166 047 007 1453 Wall Street cerré hoy a la bajay el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, cedié un 0.07% arrastrado nuevamente por el mal
(EEVY) e e : desempefio de las empresas del sector tecnoldgico y un nuevo descenso del petréleo. Los mercados reaccionaron también a la decision
S&P 500 (EE.UU) 2432 -0.22 1.32 8.65 de la Reserva Federal (Fed) de subir este miércoles los tipos de interés, una medida esperada por todos y que viene a confirmar la buena
salud de la economia estadounidense. Al final casi todos los sectores en Wall Street terminaron en nimeros rojos. Entre los sectores figuran
FTSE (Inglaterra) 7419 0.74 +1.36 387 el de materias primas (-1.26%), el energético (-0.92%), el tecnoldgico (-0.59% ) o el financiero (-0.48%), mientras que subi6 el industrial
DAX (Alemania) 12 692 -0.89 -0.88 10.55 (0.29%). Nike encabez6 las pérdidas en el Dow Jones y sus acciones cayeron con fuerza un 3,22%, después de anunciar la puesta en
. marcha de plan de reesfructuracion que prevé el despido de un 2% de su plantila a nivel mundial. También bajaron el banco Goldman
NIKKEI (J: 19832 -0.26 -0.44 3.75
(Japon) Sachs (-1.45%), el gigante de las grandes superficies Walmart (-1.24%), la financiera Visa (-1.21%), la quimica DuPont (-0.78%), el
SHANGAI (China) 3132 0.06 0.63 0.93 coloso sanitario UnitedHealth (-0.68%) o las tecnologicas Intel (-0.62%) y Apple (-0.60% ).
. Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2017 El dolar se aprecio hoy frente al euro y ante la mayoria de las divisas importantes después de que la Reserva Federal de EEUU (Fed) se
mostrara firme en las medidas que tiene previstas imponer en los proximos meses. Al #érmino de la sesion en los mercados financieros en
EURO ($/€) 1.1145 -0.65 -062 0.56 5.97 Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1145 délares mientras que por un dolar se pagaba 0.8972 euros. subié también ante la
YEN Japonés ( ¥/$ ) 110.93 123 0.83 1.94 516 Jap‘c,mesa, conun camblg de 110.9‘3 yenes ;?or dolar, a”sl go@ frente al fra‘nco suizo, el doylar canadiense y el peso me?ucano, r?emras que
bajo levemente ante la libra esterlina. El “billete verde” vivié una buena jornada después de que la Fed, que cerr6 este miércoles una
LIBRA ($/£) 1.276 0.05 2153 123 3.39 reunion de dos dias, se mostrara frme en sus planes de incrementar los tipos de interés este afio pese a los datos macroeconémicos
tenues publicados en las ulfmas semanas.
FRANCO Suizo (fr/$) 0.975 0.43 0.84 -1.08 -4.29
YUAN Chino (¥ /$) 6.808 0.24 0.11 -1.15 -1.98 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) | - Mundo 3.2 3.1 34 36
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes lafio | - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 1.25 25 25 75 - Eurozona 2.0 17 16 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 1.7 15 15
INGLATERRA 025 0 0 -25 - China 6.9 67 6.5 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japén 1/ 1.2 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017.
1Jap6n realiz6 una revision integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicion del Sistema de () Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacién del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [commonbITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d Var - 30d YTD 2017
Oro ($/0z) 12539 1260.8 -6.8 -241 16.9 1017
Plata ($/0z) 16.8 16.9 -0.2 -0.7 -0.1 0.8
Cobre ($/TM) 5636.3 5668.5 -32.3 -67.5 41.5 1133
Zinc ($/TM) 24893 2476.0 13.3 39.8 -42.8 - 68.5
Estario ($/TM) 19623.0 19 347.0 276.0 334.0 -428.0 -1582.0
Plomo ($/TM) 20723 2056.0 16.3 08 -15 728
Aluminio ($/TM) 1861.3 18725 -11.3 -375 -59.5 157.3
Molibdeno ($/1b) 73 76 -0.3 -0.3 -1.2 0.7
WTI ($/barril) 445 44.7 -0.3 -1.2 -4.2 -93
5 N & g \ & & g R Brent ($/barril) 46.0 462 0.2 11 4.7 94
¢ S ”‘7\@ \‘7\@ b\@ s &Q ¢’\e“ ”&’\& b\& 2 ”"\61 ”&% Precios Spot . } ‘ ' . ‘
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacis b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en pbs) 12 14/06/2016 15/05/2017 08/06/2017 15/06/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio ’
2 Afios 1.36 2 16 68 /
3 Afios 1,50 3 4 70 24 —
= % /-_- /
5 Afios 177 5 -16 69 _—— _
10 Afios 217 4 -28 59 16 = | //
15 Afios 227 3 -30 52 e _—
B ) I
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Comportamiento de los precios de Commaodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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