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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) finalizé la sesion con su mayor alza porcentual diaria de casi tres meses, con esto en lo que va del afio

la BVL ya acumula una ganancia superior al 10%. El rally (alza) de la bolsa responde a que los precios de los metales, como el cobre y el . . . Spread Clasificacion Fitch
zi.nc,‘ 'han alcanzgdo niveles cruciales, dichos aumenms‘vienen a ser ,EI printf\pi?l catalizador della BVL. La jo'rna.da estuv9 marcaqa por la R'ESQO Pais (Emb'+) Hoy 1d .7d -30d Riesgo Soberano
difusién de las minutas de la Reserva Federal estadounidense, al finalizar el indice general gané 1.35% y el indice selectivo que incluye a Mdos. E e 334 333 235 331
las acciones més liquidas del mercado aumentd en 1.84% . Se cofizaron acciones de 50 empresas de las que 33 subieron, 6 bajaron y 11 05. Emergentes r
se mantuvieron estables. A nivel de las empresas las acciones que més subieron fueron de Regulus Resources (43.08% ), Trevali Mining
(12.62%), Minera Atacocha clase B (12.50%), Panoro Minerals (9,63%) y Hudbay Minerals (8,67%). Al otro lado las acciones que Argentina 406 409 445 425 B
bajaron fueron de PPX Mining (-4,76%), Minas Buenaventura (-2.18%), Union Andina de Cementos (-1.22%), Grafia y Montero (- Brasil 27 269 269 273 BB
0.98%) y Alicorp (-0.69%). Colombia 201 200 203 207 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 120 126 122 133 AA-
Lima (IGBVL) 17179 1.35 3.60 10.36 Ecuador 634 633 628 674 -
Lima (ISBVL) 24931 1.84 2.53 5.74 México 190 189 191 190 BBB+
Bogota (IGBC) 10 856 1.32 -1.78 741 Panamé 142 140 141 140 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 22 888 0.82 7.47 35.29 Pert 131 129 130 134 A
Meéxico (IPC) 51157 -0.36 -0.34 12.08 Uruguay 179 179 184 184 BBB-
Santiago (IPSA) 5111 0.93 1.26 23.11 Venezuela 3028 3069 2958 2465 CCcC
Sao Paulo (IBOVESPA) 68 594 0.35 5.19 13.89 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
\Tipo de cambio venta / Falta una legislacién unificada para incentivar mejora en zonas francas Cotizacién Variacién %
El tipo de cambio se aprecio al cierre de la sesion cambiaria, debido a ofertas de dolares de empresas, que requieren soles para el pago Monedas por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
de sus impuestos, en medio de una caida global del dolar tras la publicacion de las minutas de la Reserva Federal de Estados Unidos. Al
final de la jornada el délar retrocedié un 0.12% a 3.241 unidades por ddlar, con negocios por US$ 483 millones (Datatec). Con el resultado Sol 3.24 2012 2028 -0.18 343
de la sesion, la moneda local acumula una apreciacion del 3.43% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana
alcanz6 una aprediacion de 1.70% (Dataleo). N . Real Brasiefio 315 -0.56 -0.10 -0.94 -3.16
Por otro lado, hace falta una legislacion unificada, uniforme y que establezca con claridad incentivos para mejorar las zonas francas, zonas
especiales de desarrollo y las zonas econémicas especiales con una legislacion unificada, como es la tendencia mundial, dijo Carlos .
Peso M 17.66 -0.81 -1.59 0.43 -14.79
Posada, director del Idexcam de la Camara de Comercio de Lima (CCL). Explico que nuestro marco normativo desarrollé distintas reglas ©so Mexicano
para cada una de las zonas, lo que no facilita un clima propicio para el desarrollo de la inversién, y el aumento de la tasa de empleo en Peso Chil 645.38 050 043 247 373
dichas zonas. En comparacion con ofros paises, por ejemplo, Colombia que es miembro de la Alianza del Pacifico, en diciembre del 2016 eso Lhieno ) 05 e - o
modificd su legislacion y ahora cuenta con un solo texto normativo para sus zonas francas. Ademas, dichas zonas francas no tienen X
administracion del Estado, y han registrado entre enero y mayo del 2017 US$ 1,654 millones en exportaciones, y consolida una fuente de Peso Argentino 1721 086 -2.78 1.69 837
empleo. Otros paises, como Corea del Sur, China y la Unién Europea, tienen esquemas legislativos similares en las zonas francas con .
resultados exitosos, dijo Posada. Precis que este fipo de legislacion unificada suele brindar beneficios tributarios, para las empresas que Peso Colombiano 2968.91 0.10 - -2.04 -1.10
cumplen con los indicadores y metas sefialadas, como la generacion de puestos de frabajo, el aumento de las operaciones e infraestructura
comercial, y la inversion en innovacién y tecnologia, entre otros. Fuente: Bloomberg - Datatec
|Coﬁde lanzara créditos mas flexibles para las medianas y pequefias firmas exportadoras Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
T . Moneda Nacional Moneda Extranjera
SuNper'ados a\ggnos problemas ﬁnancier9§, Cofide se alista ahora a poner un mayor énfasis en su rgl de ﬁnanciador del desarrollo del pais, asas Activas Hoy Ad -30d -360d Hoy Ad  -30d -360d
sena!o su presidente. “En adelante, quisiera que Coﬁdg haga honmj z? su nombre, Corpora'cmn Financiera fje Desan?ollg, ql'Je realmgme Corporativo 531 531 531 616 260 260 260 343
confribuya al desarrollo, que genere un efecto multiplicador”, enfatizé Pedro Grados. En linea con ese objetivo, la insfitucion financiera Mi 36.94 36.94 36.94 3684 231 2231 2231 2282
estatal rabaja en el disefio de nuevos campos de actuacion. Una de esas iniciaivas estd vinculada a facilitar el financiamiento a las icroempresas ) - : . ) ) ) .
medianas y pequefias empresas exportadoras, indico Grados. “En el Peri no hay realmente un Eximbank, un banco que apoye el Consumo 47.06 47.06 47.06 44.37 34.10 34.10 34.10 3252
crecimiento de las empresas hacia el exterior; entonces, queremos que crezca mucho la actividad exportadora”, refirio. La idea es que, Hipotecario 8.49 849 849 898 6.04 6.04 6.04 6.39
como parte de una poliica de Estado, Cofide genere un conjunto de herramientas e instrumentos financieros que integren a las pymes al
circuito exportador, promoviendo la Inclusién Financiera a través de Policas de Innovacién de la Banca de Desarrollo, explicé Grados. T Pasi Moneda Nacional Moneda Extranjera
. A " o ; ) } : asas Pasivas _Moneda Nacional _Moneda Extranjera
Para.g\lo, se podria usar dos n}ecap\smos. Por un.lado, la canalizacién de lineas de crédito hacia bancos pnvadgsy microfinancieras, pero Hoy 1d _-30d_-360d Hoy 1d _-30d_-360d
también un esquema de garantias. “Por ejemplo, si un banco financia 100% (a un exportador) Cofide puede cubrir el 15%, 20% o 50% de - - =
ese financiamiento. No desembolsa, pero si hay algin problema asume la garantia”, indico el ejecutivo. Cofide quiere rabajar elementos de Ahorro 0.38 038 038 041 016 016 016 020
un banco de exportaciones e importaciones, pero manteniendo el rol subsidiario del Estado, aseguro. Plazo 3.93 393 393 427 0.69 0.69 069 034
CTS 3.02 3.02 302 355 1.16 116 116 145
Fuente: Gestion Fuente: SBS.
Evolucién de Indicadores Econémicos: Perd
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario . . L
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las ventas minoristas de Estados Unidos registraron en julio su mayor incremento en siete meses, debido a un alza en las compras de vehiculos ademéas de un mayor gasto discrecional de los consumidores, lo que sugiere que la economia méas grande del
mundo siguié cobrando impulso en el inicio del tercer trimestre. Las mediciones de mayo y junio de las ventas minoristas fueron revisadas al alza, lo que ayudaria a despejar los temores sobre una desaceleracion del gasto de los consumidores a comienzo del
afo. El reporte optimista difundido el martes por el Departamento de Comercio mantendria a la Fed camino a subir las tasas de interés nuevamente en diciembre. "Los compradores estadounidenses acudieron en masa a los comercios e incluso a los grandes
almacenes en julio, lo que sugiere que los consumidores estan bien posicionados para impulsar la economia en la segunda mitad del afio", dijo Sal Guatieri, economista de BMO Capital Markets. Las ventas minoristas aumentaron 0,6 por ciento el mes pasado.
Fue su avance mas importante desde diciembre del 2016 y sigui6 a una lectura revisada al alza de un incremento de 0,3 por ciento en junio, en lugar de una caida de 0,2 por ciento reportada inicialmente para el sexto mes del afio. Economistas encuestados
en un sondeo de Reuters habian estimado un incremento de 0,4 por ciento para las ventas minoristas de julio. La lectura de mayo fue modificada para mostrar estabilidad en lugar de una baja de 0,1 por ciento informada previamente. En términos
interanuales, las ventas minoristas aumentaron 4,2 por ciento en julio. Excluyendo autos, gasolina, materiales de construccion y servicios alimentarios, las ventas minoristas subieron 0,6 por ciento el mes pasado, fras una revision alcista de un avance de 0,1
por ciento en junio. Esta medicion de las llamadas ventas estructurales -que se corresponden mas con el componente del gasto de los consumidores del producto interno bruto (PIB)- habia anotado inicialmente una caida de 0,1 por ciento en junio. El banco
central estadounidense ha subido las tasas dos veces este afio y los analistas esperan que anuncie en septiembre el plan para comenzar a reducir su hoja de balance de 4,2 billones de délares en bonos del Tesoro y ofros activos. El gasto de los
consumidores, que representa mas de dos tercios de la actividad econémica de Estados Unidos, aumentd a una tasa anualizada del 2,8 por ciento en el segundo trimestre, lo que impulsé el crecimiento del PIB al 2,6 por ciento en el periodo abril-junio. En un
segundo reporte publicado el martes, la Fed de Nueva York dijo que su indice de condiciones generales de negocios Empire State frepd 15,4 puntos a 25,2 en agosto, su mayor nivel en casi fres afios. Las ventas minoristas de julio fueron impulsadas por un
avance de 1,2 por ciento en la venta de vehiculos -el mayor incremento desde diciembre del 2016, fras avanzar 0,9 por ciento en junio- y un alza también de 1,2 por ciento en materiales para la construccion.

El Banco Central Europeo (BCE) podria estar violando la prohibicion de financiar a los gobiernos con su programa de compra de activos de 2,3 billones de euros (2,7 billones de délares), dijo el martes el Tribunal Constitucional de Alemania, que pidi¢ a la
méaxima corte europea que tome una decision. Si bien los comentarios del tribunal aleméan representan un gran desafio legal a los esfuerzos del BCE por reactivar el crecimiento, se espera una decision positiva para el banco central, ya que el Tribunal de
Justicia de la Union Europea respaldé uno de sus programas de compra de bonos en el pasado. Sin embargo, podria limitar las opciones del banco con sede en Francfort para decidir si, y como, extender las compras de activos por un cuarto afio.

Los jueces del Tribunal Consfitucional con sede en Karlsruhe dijeron que las compras de bonos bajo el régimen de un alivio cuantitaivo podrian sobrepasar el mandato del banco e inhibir las actividades de los miembros de la zona euro. "Razones
importantes indican que las decisiones del BCE que rigen el programa de compra de acftivos violan la prohibicion a la financiacion monetaria y exceden el mandato de poliica monetaria del Banco Central Europeo, inmiscuyéndose de esta forma en las
competencias de los estados miembros", dijo el fribunal, que agregé que pedira al Tribunal de Justicia de la Unién Europea, que tiene su sede en Luxemburgo, que revise el programa. EI BCE actu¢ rapidamente para defender el sistema. "El programa
ampliado de compra de activos estd, en nuestra opinion, totalmente dentro de nuestro mandato”, dijo el organismo en un comunicado. "En Ulima instancia esto debe ser evaluado por el Tribunal de Justicia Europeo", agregé. EI BCE dijo que el programa
mensual de compra de activos por 60.000 millones de euros continuaré normalmente.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21999 0.02 167 1132 Wall Street cerr6 hoy mixto y eI.Dow annes de Indusma\es,'su principal indicador, registré un avance sutil de 0.02% .e'n una jornada
en la que las ganancias se vieron limitadas por una caida del sector de venta al por menor. Wall Street abri¢ con sus tres
NASDAQ (EE.UU) 6333 -0.11 0.33 17.65 indicadores en verde, pero hacia media sesion dos de los principales indicadores mostraban un leve refroceso que se agravo
repentinamente en los Ulimos minutos de la jornada bursatil. Aunque los inversores parecen haber superado la crisis entre EEUU y
S&P 500 (EE.UU) 2465 -0.05 0.22 10.08 Corea del Norte que ha lastrado el mercado en los ultimos dias, la mala jornada vivida por buena parte de las compafifas de venta
al por menor, algunas de las cuales llegaron a caer mas de 20%, impidieron a Wall Street cerrar una jornada de claras ganancias.
FTSE (Inglaterra) 7384 041 0.07 337 La mitad de los sectores de Wall Street cerraron en verde, entre los que destacaron el de bienes de consumo no ciclicos, que subid
DAX (Alemania) 12177 0.10 -3.60 6.06 0.86%; el tecnologico, que ascendi6 0.14%, y el de servicios publicos, que se apreci6 0.4% . Por el contrario, a la cabeza de los
sectores que retrocedieron estaban el de bienes de consumo ciclicos, que perdi6 0.76%; el de servicios de telecomunicaciones,
NIKKEI (Japon) 19753 1.1 -1.82 3.34 que bajo 0.63%, y el energético, que cayé 0.44%. Entre los 30 valores del Dow Jones, las ganancias més importantes se las
. anotaron American Express (1.54% ), Apple (1.09%), Boeing y Coca-Cola, ambas 0.85%, y Cisco Systems (0.79%). Al ofro lado
SHANGAI (China) 3251 043 0.90 4.76 de la tabla, las mayores pérdidas fueron para la cadena de tendas de bricolaje Home Depot (-2.65%), Nike (-2.04%), United
Technologies (-1.02%) e Intel (-0.94% ).
. Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot . . A —
1d 7d 30d YTD 2017 El délar gané hoy terreno ante el euro y ofras divisas importantes tras conocerse datos que indican un aumento en las ventas de
las empresas minoristas, lo que respalda el crecimiento econémico de EEUU. Al término de la sesion en los mercados financieros en
EURO ( /€ 11735 038 014 231 11.58 Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1735 dolares mientras que por un dolar se cambiaba a 0.8521 euros. La divisa
( ) : e - ) : estadounidense avanzé también ante la japonesa, con un cambio de 110.67 yenes por ddlar, y ante ofras divisas importantes como
. la libra esterlina, el franco suizo y el délar canadiense y el peso mexicano. El avance del dolar se produce tras la publicacion de un
YEN J: ¥/, 110.67 0.95 0.32 -1.65 -5.38
aponés (¥/$ ) informe del Departamento de Comercio de EEUU, que indica que en julio las ventas en iendas y restaurantes se aumento 0.6%, la
LIBRA ($/£) 1.287 .0.73 .0.95 175 429 tasa més alta e.n.\o que va de aﬁo..El d.atu indica que el ascenso del consumo continia durante el segundo semestre del afio y es
una buena noficia frente a la baja inflacion de los Ulimos meses, que ha preocupado a los expertos y ha puesto en duda el buen
FRANCO Suizo (f/$) 0.973 0.05 2017 0.93 -4.56 estado de la economia estadounidense.
YUAN Chino (¥ /$) 6.686 0.21 -0.31 -1.33 -3.74 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) | -Mundo 3.2 3.1 3.4 3.6
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afo | - Estados Unidos 26 16 2.3 25
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Eurozona 20 17 1.6 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 17 1.5 15
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - China 6.9 6.7 65 6.0
CANADA 0.75 0 0 25 - Japon 1/ 1.2 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Interacional - Enero 2017.
13apon realizo una revision integral a sus cuentas las sonla 61 del Sistema de () Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizaci6n del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU [commonITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2017 |
22 500 Oro ($/0z) 12715 12821 -10.6 10.6 42.8 119.3
21500 Plata ($/02) 16.6 171 0.4 02 06 07
20 500 Cobre ($/TM) 6344.0 6367.5 -235 -107.5 438.8 821.0
19 500 Zinc ($/TM) 2946.0 29015 445 283 159.8 388.3
Estafio ($/TM) 20250.0 20460.0 -210.0 -28.0 360.0 - 955.0
18500 Plomo ($/TM) 23615 2316.0 455 -05 65.8 362.0
17500 Aluminio ($/TM) 20543 20273 27.0 37.0 146.0 350.3
16 500 Molibdeno ($/1b) 8.7 8.7 - 08 12 2.1
15 500 WTI ($/barril) 476 476 -0.0 -1.6 1.0 -6.2
& & ¢ ¢ ¢ ¢ Brent ($/barri) 50.5 50.3 02 10 19 49
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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