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Mercado Nacional y Regional

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerrd con indicadores negativos, por una baja de los precios del oro y de los sectores de

18 de enero de 2017

electricidad, y servicios. El indice general cedié 0.07% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas disminuyé 0.47%. En ! i . Spread Clasificacion Fitch Riesgo
la jornada se negociaron S/ 168.6 millones (US$ 50.3 millones) en 460 operaciones. A nivel de empresas, las acciones que mas bajaron Riesgo Pais (Embi+)

fueron IRL (-4.80%), PPX (-3.70%), Buenaventura (-3.17%), La Pampila (-2.50%) y Trevali (-1.09). En contrario, subieron las Hoy -1d -7d -30d Soberano

acciones de Facebook (5.75%) Hidrandina (4.76%), Backus y Johnson (4.43%), Milpo (1.52%), Credicorp (1.50%) y Volcan Mdos. Emergentes 348 350 362 367

(1.24%). Los indices sectoriales que mas se depreciaron fueron: juniors (1.70% ) y electricidad (0.19% ), mientras que los sectores de

mineria e industrial se apreciaron 0.74% y 0.30%, respectvamente. Argentina 459 455 483 506 B

Brasil 291 282 306 327 BB
Colombia 208 207 217 221 BBB

Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 150 154 156 157 A+
Lima (IGBVL) 15895 -0.07 348 2.1 Ecuador 616 614 615 664 B
Lima (ISBVL) 23830 -0.47 2.32 1.07 México 235 233 245 227 BBB+
Bogota (IGBC) 10 161 -0.11 1.38 0.55 Panama 164 164 176 181 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 18870 -0.03 17.97 11.54 Pert 154 158 167 170 BBB+
México (IPC) 46 361 078 3.26 157 Uruguay 223 226 235 243 BBB-
Santago (IPSA) 4267 0.85 1.54 2.80 Venezuela 2111 2135 2159 2149 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 64 150 -0.32 12.32 6.51 Fuente: Reuters

Fuente: Bloomberg - BVL

[Tipo de Cambio Venta Monedas Cotizacion Variacion %

La moneda peruana se aprecio en el mercado local, debido a una mayor oferta de délares de empresas que necesitan soles para el por us$ -1d -7d -30d YTD 2017

pago de impuestos del periodo, pese al avance global de la divisa estadounidense. Durante la sesion, el sol se transé entre los S/ 3.338

y los S/ 3.340 por dolar. Los negocios de la sesion cambiaria ascendieron a unos US$ 345 millones. En la jornada el fipo de cambio Sol 3 -0.08 121 97 -048

interbancario venta cerré en S/ 3.340 por unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacién acumulada de 0.48%. Cabe Real Brasilefio 3.22 0.36 1.53 -4.34 -0.98

indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec) Peso Mexicano 21.95 2.08 1.04 7.69 5.92

De otro lado, Mariam Valdivia, gerente de Orientacion y Servicios de la Sunat, estmo que desde este mes 720 mil confribuyentes Peso Chileno 659.21 0.40 -0.68 -2.60 -1.67

pasarian al nuevo régimen Mype Tributario (RMT), Unos 700 mil contribuyentes que tributan en el Régimen General (RG), que no Peso Argentino 15.98 0.46 107 0.85 0.62

superan las ventas de S/ 6.8 millones, podrian migrar al RMT y sus beneficios con tasas progresivas. También, explicd, cerca de 20 mil Peso Colombiano 2933.60 0.49 -0.10 243 -2.28

contribuyentes que tributaban en las categorias eliminadas para el 2017 del Nuevo Régimen Unico Simplificado Ill, IV y V, pasarian al

RMT. No obstante, potencialmente podria beneficiar a 1.7 millones de contribuyentes. Fuente: Bloomberg - Datatec

Créditos Bancarios Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Segun, la Asociacion de Bancos (Asbanc), los créditos bancarios repuntaron en diciembre del 2016, tras cuatro meses de continua Tasas Activas _Moneda Nacional _Moneda Extranjera_

desaceleracion. Los préstamos del sistema bancario alcanzaron los S/ 235 371 millones al cierre del mes pasado, un monto mayor en Hoy —~Ad _-30d _-360d Hoy —<1d _-30d _-360d

4.43% al reportado a fines del 2015. El enfriamiento de los créditos se acentué entre julio y noviembre ulimos, cuando su tasa de Corporativo 6.09 610 572 627 2.70 255 219 268

crecimiento se ralentizé de 8.95% a 3.62% “Hubo cuatro meses de desaceleracion consecutiva, pero en diciembre, al cierre del afio Microempresas 37.70 37.77 36.81 35.36 13.83 14.03 20.85 26.13

pasado, los créditos repuntaron guiados fundamentalmente por el mayor financiamiento al sector corporativo y pequefias empresas”, dijo Consumo 4747 4751 46.63 44.72 3243 3248 32.87 3227

a Gestion gl ge{eme de Estudios Eoonénjoos de Asb‘an‘c‘ Alberto Morisaki. Ep general, oonsjderé que los créditos a empresas estan Hipotecario 857 858 852 8.92 6.14 613 622 666

ganando dinamismo porque sus expectativas de crecimiento sobre la economia y sus negocios son mas favorables en el 2017. “Las

empresas grandes y pequefias estan aumentando su financiamiento ante la expectativa de una mayor demanda que prevén para este

afio. Bajo la perspectva de que el crecimiento econdmico del 2017 sera mayor, las empresas se estan preparando para atender esa ) Moneda Nacional Moneda Extraniera

mayor demanda”, refirio. Por el lado de las familias, indico que los préstamos siguen creciendo pero a menor ritmo. Los destinados a Tasas Pasivas _— —oneca =xtranjera

consumo avanzaron a tasa anual de 7% en diciembre, tras aumentar 8% en noviembre. Los créditos hipotecarios, en tanto, aminoraron Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

su tasa de crecimiento de 4.7% a 4.4% en ese mismo lapso, detalld Morisaki. Por monedas, los préstamos en ddlares volvieron a crecer Ahorro 040 039 038 036 0.16 0.16 0.17 0.18

luego de dos afios de contraccion permanente. En diciembre, avanzaron a ritmo anual de 2.33% , mientras que los oforgados en soles lo Plazo 441 440 428 403 0.37 036 025 020

hicieron en 5.49% . Ademés, Morisaki proyecto que los créditos bancarios creceran este afio entre 8% y 9%, o el doble que en el 2016,

impulsados por el mayor dinamismo econémico. cTS 297 293 237 3.8 137 137 086 153

Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores

Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
S/.xUs$ (01.Ene.2014 - 18.Ene.2017 )

354

3.340

274

N h e oh b b b ok g9 g9 g8
B T T Y Y T LT C L L LY

5 90 5 9 90 96 96 90 g6 g6 g6 g
> e e e
P L LU L LS LU LU L Lt oo

Fuente: Datatec ~——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las bolsas de Asia cotizaban hoy cerca de unos maximos de fres meses, luego de que los inversores juzgaron que la preocupacion del presidente electo de Estados Unidos, Donald Trump, sobre la fortaleza del délar podria ayudar a los mercados
de la region. El indice MSCI de acciones asiaticas fuera de Japén, subia un 0.4%, cerca del maximo en fres meses que alcanzo el jueves pasado. En Japon, el indice Nikkei de la bolsa de Tokio avanzé un 0.4% a 18 894.37 puntos. "Los
comentarios de Trump sobre el dolar han ayudado a aliviar la presion a la baja sobre el yuan y las acciones chinas y hemos visto un repunte constante de los flujos de capital de los inversores continentales hacia las acciones de Hong Kong", dijo
Alex Wong, un asesor de cartera de Ample Capital. En los mercados de divisas, la libra britanica operaba a 1.2331 unidades contra el délar, devolviendo parte de su repunte de casi un 3 por ciento que anotd en la sesién anterior. Esa fue su mayor
subida desde 1998, segun datos de Thomson Reuters. La libra esterlina saltd el martes después de que la primera ministra, Theresa May, prometié una votacion parlamentaria sobre el acuerdo de Reino Unido para abandonar la Unién Europea e
intento trazar una linea en discusion sobre un Brexit "duro” o "blando". La debilidad reciente de la moneda estadounidense se profundizaba después de que Trump dijo que la fortaleza del délar frente al yuan chino "nos estéd matando". El indice délar,
que sigue el desemperio de la moneda estadounidense contra una canasta de seis divisas importantes, cotizaba a 100.62. Frente a la moneda japonesa, el dolar negociaba a 113.32 yenes. Los precios del petrdleo se mantenian en un rango
estrecho, y el crudo Brentde Londres cotizaba estable a 55.67 délares por barril, luego de que el declive del dolar compenso las previsiones de que los productores estadounidenses y rusos aumentaran la produccion este afio.

Los precios al consumidor en Estados Unidos subieron en diciembre por un alza en los costos de la gasolina y los alquileres de viviendas, mientras que la medicién interanual alcanzé un méximo de dos afios y medio, en un indicio de que se estan
consolidando las presiones inflacionarias en el pais. La creciente inflacion y una expansion econdmica més sélida, si se mantienen, impulsarian a la Reserva Federal a subir las tasas de interés a un ritmo més acelerado de lo previsto. "Un mayor
impulso en los precios al consumidor podria incrementar la percepcion de una Fed mas rigida y la posibilidad de un ajuste més agresivo", dijo Jim Baird, jefe de inversiones de Plante Moran Financial Advisors en Kalamazoo, Michigan. El banco
central estadounidense ha proyectado tres alzas de las tasas de interés para este afio. En diciembre, subié su tipo referencial en 25 puntos basicos a un rango de 0.50-0.75% . El Departamento de Trabajo dijo el miércoles que su indice de Precios al
Consumidor (IPC) subi6 un 0.3% el mes pasado después de avanzar 0.2% en noviembre. En los 12 meses a diciembre, el IPC aumentd un 2.1%, su mayor incremento interanual desde junio de 2014. En un afio hasta noviembre, el IPC subié
1.7%. Los incrementos estuvieron en linea con las estmaciones de economistas consultados en un sondeo de Reuters. EI IPC escal6 un 2.1% en 2016, superando el avance de 0.7% de 2015.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 I |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 19 805 0.1 0.39 0.21 S ) o - ) )
Wall Street cerré con indices mixtos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador cedi6 0.11% , en medio de la caida
NASDAQ (EE.UU) 5556 0.31 1.80 321 de los precios del petréleo. El indice compuesto de Nasdag subio 0.31% hasta 5556 y el selectivo S&P 500 avanzo 0.18% ,
S&P 500 (EE.UV) 2272 0.18 0.41 148 con 2272 unidades. De los treinta tftulos incluidos en el Dow Jones, UnitedHealth (-1.82%) lider¢ las pérdidas, por delante
FTSE (Inglaterra) 7248 038 328 147 de Exxon Mobil (-1.24%), Verizon (-0.93%), Nike (-0.71%), IBM (-0.65%), Goldman Sachs (-0.62%), Merck (-0.50%),
) Walmart (-0.45%), Chevron (-0.29%) y Johnson & Johnson (-0.15%). Al ofro lado de la tabla, American Express (1.16%)
DAX (Alemania) 11599 0.51 1.51 1.03 encabezs las ganancias, por delante de Travelers (0.92%), 3M (0.69% ), DuPont (0.66% ), Caterpilar (0.57% ), JPMorgan
NIKKEI (Japon) 18894 043 -2.56 -1.15 (0.47%), Procter & Gamble (0.46%), Boeing (0.41%) y United Technologies (0.41%). Al final de la jornada, los sectores
SHANGAI (China) 3113 0.14 -0.16 0.30 terminaron el dia divididos entre los descensos del de telecomunicaciones (-0.61%), el energético (-0.58%) y el sanitario (-
0.10%) y los avances del de materias primas (0.55% ), el tecnologico (0.24%) y el financiero (0.23%).
. Variacién % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YD 2017
El ddlar avanzo hoy ante el euro y el resto de divisas més importantes en una jornada que se vio afectada por la informacion
EURO ( $/€) 1.0630 -0.77 0.45 2.19 1.07 publicada por el Banco Federal que apunta a una consolidacion del crecimiento econémico de EEUU. Al #rmino de la sesion
YEN J s (Y5 11465 180 0.66 2.08 198 en Nueva York, por un euro se pagaban 1.0630 dolares. La moneda estadounidense se aprecié hoy también ante el yen,
laponés ( ) : : - - o con un cambio de 114.65 yenes por ddlar, asi como frente la libra esterlina, el délar canadiense, el franco suizo y el peso
LIBRA ($/£) 1.226 -1.23 0.39 -1.08 -0.64 mexicano. El indice del dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas
principales, progreso 0.60% .
FRANCO Suizo (f/$) 1.007 -0.04 -0.66 -1.95 -1.14
YUAN Chino (¥ /9) 6.850 007 427 159 137 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2015 2016* 2017+ 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 32 3.1 34 3.6
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 afo - Estados Unidos 26 16 2.2 2.
EE.UU. 0.75 0 0 25 - Eurozona 20 17 15 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 15 17 14 14
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.6 6.2 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 05 05 0.6 0.5
JAPON -0.10 0 0 -20 Fuente: Fondo M onetario Internacional - Octubre 2016 (¥) Proyeccién
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [CommODITIES Hoy Ayer Var- 1d Var-7d _ Var-30d YTD 2017 |
20 500 Oro ($/0z) 1204.2 1217.0 -12.8 12.5 66.3 51.9
Plata ($/0z) 171 17.2 -0.1 0.3 11 11
19500 Cobre ($/TM) 57405 57313 93 50.8 2540 2175
18 500 Zinc ($/TM) 27585 27013 57.3 783 170.0 200.8
Estario ($/TM) 21096.0 21107.8 -11.8 -49.0 -204.0 -109.0
17 500 Plomo ($/TM) 23073 229238 145 187.3 153.0 307.8
16 500 Aluminio ($/TM) 1839.0 1802.3 36.8 76.5 118.3 135.0
Molibdeno ($/Ib) 74 74 - 04 0.8 08
15 500 WTI ($/barril) 511 525 -14 -1.2 -1.0 -26
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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