REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacion

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICAY ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Nacional y Regional de abril de 2017
La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerr6 con indicadores mixtos, debido a un avance de algunas acciones mineras como Volcan y : , . Spread Clasificacion Fitch
Trevali Mining en medio de un alza de los precios del zinc. El indice general perdié 0.19% vy el indice selecivo que incluye a las acciones Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d .7d -30d Ri Sob

16500 Soberano
mas liquidas subio en 0.22%. En la jornada se negociaron S/ 163.6 milones (US$ 50.3 milones) en 446 operaciones. Cofizaron Mdos. Emergentes 338 342 339 330
acciones de 47 empresas, de las que 20 subieron, 18 bajaron y 9 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que mas r
bajaron fueron PPX Mining (-4.0%), Buenaventura (-3.16%), Afacocha (-3.13%), Scotiabank Pert (-2.89%) y Corona (-2.42%). En Argentina 433 440 442 446 B
contrario, subieron Trevali Mining (5.95%), Volcan (3.85%), y Enel Generacion Pert (2.13 %). Los indices sectoriales que bajaron Brasil 273 275 271 266 BB
fueron: juniors (-1.58), financiero (-0.69%) y mineria (0.42%). Colombia 202 207 205 194 BBB
Bolsas Latinoamericanas  Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 144 144 140 136 A+
Lima (IGBVL) 15 587 -0.19 0.27 0.13 Ecuador 729 726 716 605 B
Lima (ISBVL) 24 560 0.22 4.82 4.16 México 203 206 199 198 BBB+
Bogota (IGBC) 10123 -0.61 2.10 0.17 Panama 155 161 157 152 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 20513 -0.76 3.64 21.25 Pert 146 149 145 127 BBB+
México (IPC) 48 874 0.23 0.58 7.08 Uruguay 209 212 209 216 BBB-
Santiago (IPSA) 4838 0.00 377 16.54 Venezuela 2212 2175 2182 2066 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 63 407 147 -2.28 5.28 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Monedas Cotizacion Variacion %
La moneda peruana se aprecio, debido a una oferta de dolares de empresas que requieren soles para pagar sus impuestos mensuales por us$ -1d -7d -30d I YTD 2017
y ante un recorte de las posiciones en divisas de algunos bancos locales. En la sesion el fipo de cambio cerr¢ en S/ 3.246 por unidad, Sol 3.25 2015 2028 0.00 308
con negocios por 470 millones de dolares. (Datatec). En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion acumulada de 3.28%. Cabe Real Brasilefio 315 144 0.87 262 314
indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Por ofro lado, el financiamiento de Peso Mexicano 18.84 133 155 0.86 942
la reconstruccion de las zonas afectadas por los desastres naturales se hara con fondos disponibles con los que cuenta el Estado. Segin Peso Chileno 650.16 022 053 155 3.02
gl m\nls:Jo de :Eoogon:a y‘Flr::r;sz, Alfr:(li; ;rgmj se ct(ljgnm c‘;n suﬁaennaslireculr‘sos c:ueﬁew?ran q:Je se recsrra ‘arl |ncre.me|nm %e@ls/s Peso Argentino 15.40 0.71 142 154 305
impuestos y al endeudamiento del pais. le dinero disponible para ampliar el impulso fiscal para la reconstruccion equivale a 8.6% )
del PBI. Es decir, alrededor de S/ 43 000 millones, si se toma en cuenta los S/ 501 622 millones que sumd el PBI en el 2016. Peso Colombiano 286955 108 008 149 A4
Fuente: Bloomberg - Datatec
Ganancias de firmas lideres de BVL aumentan 16% pese a desaceleracion Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Los resultados financieros de las principales empresas cotizadas en bolsa (BVL), salvo las del sector construccion, mostraron mejoras en X Moneda Nacional Moneda Extranjera
el verano pese a la desaceleracion econémica. Un conjunto de 17 empresas representativas de la BVL habria incrementado en 16.2% Tasas Activas Hoy Ad -30d -360d Hoy Ad  -30d -360d
sus ganancias. ngtas en el primer trimestre, s:eg\]n proyecciorles fie Intéligo SAB Los ben?ﬁcios ngbs de estas compaiiias habrian sido Corporaivo 576 a m W 329 3_32 RE
impulsados principalmente por el desempefio del sector mineria, cuyas uflidades habrian crecido 53.2%. “Pese a que el sector .
construccion registrara una importante caida (38%), los mejores precios de las materias primas soportaran el resultado neto de nuestra Microempresas 36.90 3685 37.15 3575 16.73 1746 17.71 1547
muestra’, dijo la casa de bolsa. En tanto, las ganancias de los sectores electicidad y banca, habrian avanzado un ritmo modesto, de Consumo 46.07 46.29 4573 42.69 33.23 33.26 33.55 31.92
1.1% y 4.2%, respectvamente; mientras que el sector consumo habria aumentado utlidades significaivamente (23.6%). Las mineras se Hipotecario 8.70 869 876 9.10 6.35 630 624 6.84
habrian beneficiado del gran desempefio de los precios de las materias primas durante el primer frimestre, comparado con el mismo . .
) N i " . . Moneda Nacional Moneda Extranjera
periodo del 2016, que fue el peor para estas cotizaciones, segin la corredora bursatl. Esperamos que todas las empresas registren Tasas Pasivas E———
resultados nefos positivos, con la excepcion de Minsur que registraria un récord negativo durante el frimestre debido a una drastica Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy ~1d _-30d _-360d
disminucion de la produccion de estafio”, agrega. A su vez, las empresas del secor de construccion habrian reportado una caida Ahorro 041 041 038 065 017 017 016 0.16
considerable en sus utiidades netas en el verano ante la interrupcion de grandes proyectos de infraestructura, como consecuencia del Plazo 4.14 413 413 AT6 0.57 056 050 027
escandalo de sobornos de Odebrechty los efectos de El Nifio, que restan dinamismo a la region norte del pais, sefiala Intéligo SAB. CTS 321 325 341 347 146 148 128 146
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econdmicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario PrOyeccwnes deresultados de empresasen el primer trimestre

s/.xUs$ (01.Ene.2014 - 18.Abr.2017 ) Compafia
354 Itrim. 17 I1trim. 16 1trim.17

Eléctricas
Enel Generacién 45,937 46,415 -1.0%

344 /,\‘ Engle 54,574 53,036 2.9%
Luzdel Sur 35,643 30,168 18.1%
y S Enel Distribucién 24,173 29,001 -16.6%
334
I w\.’ Bancos
A 3.246 Credicorp 251,775 241,921 4.1%
324 Banco Continental 96,532 92,438 4.4%
WU' Construccién

Unacem 64,288 95,711 -32.8%

3.14 Cementos Pacasmayo 7,739 8,435 -8.3%
Grafia y Montero 4,958 21,550 -77.0%
304 Ferreycorp 16,679 25,410 -34.4%
Consumo
Alicorp 21,278 17,222 23.6%
294 Mineria
Buenaventura 64,900 51,248 26.6%
- Cerro Verde 144,685 96,888 49.3%
8 Milpo 36,809 15,000 145.4%
Minsur | 17,992 18,900 -4.8%
274 Southern Copper 306,617 185,100 65.6%
B B Y 9 b b b b g5 g9 99 95 05 05 05 96 96 96 98 06 6 06 gl gl gl gl Volcan 22,514 19,346 16.4%
B A L L L L L TN i i L LT S L BN i L L L L LN Y e et HAOES NOAZES s
Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta Fuente: Gestion, SMV, Estimados de Inteligo.
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El banco central de China relajo algunas de sus restricciones a las salidas de capitales al exterior establecidas hace apenas unos meses para mantener estable al yuan. La decision se produce en momentos en que los mercados financieros y los lideres de China
parecen estar mas confiados en que la presion sobre el yuan y las reservas en divisas extranjeras del pais ha disminuido, en buena parte gracias al freno en el ascenso del ddlar. El yuan perdio cerca de 6.5% contra el dolar el afio pasado, pero se ha afrmado
casiun 1% en el 2017, en desafio de las expectativas de muchos analistas en torno a una nueva depreciacion. Ante los menores incentivos para refirar los capitales de China y una economia méas estable, las reservas en divisas extranjeras han vuelto a ubicarse
por encima del umbral de 3 billones de dolares. El primer ministro Li Kegiang dijo el martes que la confianza del mercado en el yuan habia mejorado de manera significativa, seglin reportd la agencia estatal de noficias Xinhua. Hasta la semana pasada, el Banco
Popular de China (central) ya no esta exigiendo que los bancos igualen el monto de salidas de fondos con los ingresos, afirmaron fuentes del sector. Ademas, China buscara reducir la carga impositiva de las empresas en un total de 380 000 millones de yuanes (55
190 millones de dolares) este afio para impulsar el crecimiento de la economia, dijo el miércoles el gabinete de ministros. La economia china crecio a un ritmo mas rapido de lo esperado de 6.9% en el primer trimestre, ya que el mayor gasto en infraestructura por
parte del Gobierno y el auge del sector inmobiliario ayudaron a impulsar la produccion industrial al ritmo més acelerado en mas de dos afios.

Las bolsas europeas subian, en momentos en que el rebote de acciones ligadas a las materias primas y algunos resultados positvos del primer trimestre contrarrestaban la debilidad de los valores petroleros y de gas. El indice STOXX 600 avanzaba un 0.2% a las
0720 GMT ftras caer el martes. El referencial britnico FTSE borraba sus ganancias en el afio a la fecha y extendia las pérdidas del martes con un declive de un 0.3%, lastrado por el fortalecimiento de la libra esterlina. Los valores ligados a las materias primas eran
los de mejor comportamiento, subiendo un 1%, mientras que los relacionados con el petréleo y el gas caian un 0.5% al ceder los precios del crudo por unos mayores suministros en Estados Unidos. La nueva temporada de resultados arrancé con datos dispares.
La empresa de almacenamiento y servicios de petréleo Vopak destacaba al alza con un avance de un 5.5% tras anunciar sus cuentas del primer trimestre. El grupo de lujo britanico Burberry era el valor que mas caia en Europa, un 6.1%, tras anunciar una ligera
desaceleracion en la tasa de crecimiento de ventas comparables en el cuarto timestre. La fienda alemana Zalando perdia un 5.4% tras declararse satisfecha con la evolucion del negocio en su primer frimestre a pesar de las presiones sobre margenes por los
descuentos en las ventas posteriores a la Navidad. El grupo de medios francés Vivendi era el peor valor del indice CAC 40 después de que el organismo de supervision italiano ordend a la firma reducir su participacion en Telecom ltalia 0 Mediaset

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 20 404 -0.58 2240 3.25 Wall Street cerré en mixto; el Dow Jones de Industriales bajé 0.58%, el indice compuesto de Nasdaq gan6 0.23% y el selecivo S&P 500
NASDAQ (EE.UU) 5863 023 065 8.92 rerrooegno 0.17%. Los operadores arrancarqn c'ompr?ndo pero antgs de la media sespn Iqs animos se torcieron por el mal sabor de poca
que dejaron las cuentas de IBM, que decepciond la vispera al anunciar que sus beneficios trimestrales cayeron un 13%. De los treinta tiulos
S&P 500 (EE.UV) 2338 047 -149 444 incluidos en el Dow Jones, IBM lider¢ las pérdidas, con una fuerte caida del 4.92%, por delante de Chevron (-1.37%), Procter & Gamble (-
FTSE (Inglaterra) 7114 -0.46 -4.25 -0.40 1.33%), Caterpillar (-0.99% ), JPMorgan Chase (-0.82% ), Goldman Sachs (-0.70%), Exxon Mobil (-0.69%) y Pfizer (-0.68%). Al ofro lado
DAX (Alemania) 12016 0.13 -0.30 4.66 de la tabla encabez las ganancias Merck (0.58%) por delante de General Electric (0.54%), Intel (0.41% ), UnitedHealth (0.39% ), Boeing
NIKKE! (Japon) 18432 0.07 558 357 20.31%), V\éa\lrmr; (0.24%)[,1i Mc(l):r;z‘;\;i/’s) (0.1:%) y .Visa((g.gg;/o)). t;\\ ﬁr;lal ‘de(\z[l) j;);;a)da,ﬁlos s‘ector(ez ﬁro;i)naﬁrontedivildidos entre ;osl
) lescensos del rubro energético (-1.55% ), materias primas (-0.50%), tecnologico (-0.15%) y financiero (-0.11%), frente a los avances del
SHANGAI (China) 3 081 246 216 secor industial (0.17%) y sanitario (0.15%).
. Variacién % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2017 El dolar gand posiciones frente al euro y ante ofras divisas destacadas después de publicar la Reserva Federal estadounidense (Fed) su
informe periodico, en el que indica una expansion moderada de la economia de EEUU y una subida de la inflacion. Al €érmino de la sesion
EURO ( $/€) 1.0711 -0.18 043 -0.26 1.84 en los mercados financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.0711 ddlares. La moneda estadounidense avanzé también
YEN Japonés (¥/$) 108.86 0.40 .0.16 308 693 ante el yen, que cerré con un cambio de 108.86 yenes por ddlar, frente a la libra esterlina, el franco suizo, el délar canadiense y el peso
mexicano. Segun los analistas, el Banco Central estadounidense apunta a un incremento de la inflacion, uno de los factores que podria
LIBRA ($/£) 1.278 -0.50 1.89 339 354 llevar a un aumento de los tipos de interés, lo que respaldaria el valor del “billete verde”. El indice del ddlar, que sigue la evolucion de esta
FRANCO Suizo (/) 0.998 021 044 0,01 202 moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales se incremento en 0.24%.
YUAN Chino (¥/5) 6.888 009 005  -030 0,82 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 32 34 34 36
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 1.00 0 0 50 - Eurozona 20 1.7 1.6 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 1.7 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 1.2 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017,
1Japon realizo una revision integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicion del Sistema de (*) Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacion del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var- 1d Var-7d _ Var-30d YTD 2017
21500 Oro ($/02z) 1280.3 1289.6 -93 -67 459 128.0
20500 Plata ($/0z) 18.1 183 -0.1 -03 0.7 22
Cobre ($/TM) 55233 5539.0 -15.8 -78.0 -331.8 0.3
19500 Zinc ($/TM) 2528.0 2504.0 240 -61.0 -315.8 =298
18 500 Estafio ($/TM) 19.800.0 19459.0 341.0 401.8 -695.0 -1405.0
17500 Plomo ($/TM) 2155.3 2098.5 56.8 -913 -110.3 155.8
Aluminio ($/TM) 1888.5 18755 13.0 45 213 184.5
16500 Molibdeno ($/Ib) 9.1 9.1 0.1 05 25
15 500 . . . WTI ($/barril) 50.4 524 20 27 22 -33
S $ S S 3 S S S & > & S "
&\0‘,\% o Q\Q@“ o Q\Q&’ %\@\@ &\@\ﬁ & %\Q& @\&@ & q\@@ q\@v“ Brent ($/barril 52.3 54.1 18 25 1.2 -341
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacis b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en P S) 32 18/04/2016 19/03/2017 12/04/2017 19/04/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afo ’
2 Afios 118 2 -4 4 —
3 Afios 1.38 3 7 46 20 _’_//
5 Afios 174 4 19 49 % — _—
B / _—
10 Afios 2.22 5 -23 43 16 /___——— /
15 Afios 232 4 25 34 — _—
; ] I
20 Afios 2.59 4 -21 43 _—
= 08
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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