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La Bolsa de Valores de Lima registé leves pérdidas al cierre de la jornada, afectada por las bajas de acciones de los sectores financiero, Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
industrial y minero. En una sesion de reducido volumen de negocios, los inversores prefirieron tomar posiciones en acciones de la minera Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
polimetalica Volcan. El indice S&P/BVL Per General cerré hoy en 19 610 puntos, tras registrar una baja del 0.23% . Cotizaron acciones de Mdos. Emergentes 316 314 318 318
51 empresas de las que 17 subieron, 19 bajaron y 15 se mantuvieron estables. Las acciones que méas subieron fueron Panoro Minerals Argentina 350 342 354 371 B
(6.06%), Minera Volcan clase B (3.50%), Hidrandina (3.45%) y Minera Milpo (3.08%). Bajaron las acciones de Editora EI Comercio de Brasil 236 236 245 250 BB
(-6.37%), Empresa Siderdrgica del Per (-3.03%), Cartavio (-2.78% ), Apple (-2.61%) y ADR de Minas Buenaventura (-2.31%). rasi
Colombia 186 185 190 188 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 126 123 127 126 AA-
Lima (IGBVL) 19610 -0.23 8.34 25.97 Ecuador 564 569 578 627 -
Lima (ISBVL) 31394 0.62 13.88 33.15 Meéxico 179 179 184 180 BBB+
Bogota (IGBC) 10 940 -0.66 -1.95 8.25 Panaméa 121 121 122 120 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 26 805 2.26 10.70 58.44 Perii 18 116 19 14 A
México (IPC) 50 000 0.12 -0.53 955 Uruguay 158 159 164 164 BBB-
Santiago (IPSA) 5477 -0.74 5.29 31.94 Venezuela 3193 3114 3086 3126 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 76 283 -0.40 0.41 26.66 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
|Tipo de Cambio / SBS plantea que todos los sueldos se paguen por bancos Cotizacion Variacién %
El tipo de cambio del dolar frente al sol bajo ligeramente al cierre de la jornada cambiaria, por segundo dia consecufivo, por una mayor Monedas por us$ 1d .7d -30d YTD 2017
demanda de soles por parte de los inversionistas institucionales y empresas para hacer efectivo el pago de impuestos mensual. El precio de
venta del délar interbancario terminé en S/ 3.234. En el transcurso del 2017 la moneda estadounidense se ha depreciado 3.64%. Cabe Sol 3.23 -0.06 -0.58 -0.37 -3.64
indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasief 317 0.00 0.07 113 259
Por ofro lado, las transacciones en efectivo en Perli son proporcionalmente las mas altas comparadas con los paises de la region, afirmé la eal Brasieno . : - . -
SBS. “Utlizar efectivo genera ineficiencias, costos de transaccion, riesgos de seguridad y facilita actividades de ilegales, como el lavado de Peso Mexicano 18.80 .0.28 -0.54 5.66 -9.28
dinero “, dijo Socorro Heysen, superintendente de la SBS. Por ello, la entidad considera importante trabajar en medidas para reducir el uso
de efectivo como medio de pago, indico. Asi, propuso establecer la obligacion de pagar las planillas y los servicios profesionales a rravés de Peso Chileno 625.25 -0.24 0.13 -0.02 -6.73
medios de pago distintos al efectivo. Destacd que la Comision de Economia del Congreso aprobé un proyecto de ley que limita el uso de .
efecivo en transacciones de alto valor. Ademés, refirié que se ha presentado ofra iniciativa legal para regular, tanto el débito directo como Peso Argenno 1745 047 0.18 188 989
instrumento de pago electrénico, como para ampliar y mejorar el servicio de débito que brinda a la banca. La SBS evalua la posibilidad de Peso Colombiano 2919.29 -0.18 .0.78 0.55 276
que, en algunos casos, el cliente de un débito automatico pueda extornar la operacién en una ventana de tiempo, adelantd Heysen. Estas -
medidas compulsivas no funcionaran si al mismo iempo no se promueve el desarrollo de medios de pagos alternativos, enfatizo. Fuente: Bloomberg - Datatec
|Se desaceleran préstamos a empresas mas grandes Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El crecimiento del crédito al segmento corporativo y a la gran empresa se desaceleré en setiembre, segin datos del Banco Central de T Acti Moneda Nacional Moneda Extranjera
Reserva (BCR). Tras alcanzar avances interanuales de 4.4% y 4.6% en agosto y julio del 2017, respectivamente, en el noveno mes del asas Activas Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
afio sglo crecio 2,'7‘% En Iantz?, fal ﬁnanciamienfo ala p‘sediana empresa aume.nté su. ritfrlxo de gxpansién aI. p?sar de 1.5% en fgosto, a1.9% Corporativo 410 414 488 590 3.06 301 304 307
|en setfer;bre. Asimismo, el cred.no ala ;:S/ue.n; y m\clro empﬁresz malmuvo Zln varlle;cmn;u r|er4d7eo/creC|m|eni:;an;]al4egu/9.3 Aa'E‘n g;}ne;all, Microempresas 3045 3275 36.96 36.49 17.68 18.05 13.44 11.09
os préstamos a empresas crecieron a 3.9% inferanual en seembre, luego de registrar tasas de 4.7% en agosto y de 4.8% en diciembre de Consumo 48.44 4854 4869 4529 33.60 33.64 34.02 3346
2016, segun estadisticas del BCR. Si bien el ritmo de crecimiento del segmento mype se mantuvo constante y el de mediana empresa X
aumento, la desaceleracion de los préstamos al sector corporativo (grandes companias), por su mayor envergadura, ralentizé el incremento Hipotecario 787 788 822 871 583 584 595 630
del crédito totgl deI”3|stema ﬁnangero, explicaron vanallstas. Angdleron que las grandes gmpresas aun nz? retoman el ﬁpanmamwento para ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
proyectos de inversion, y se dedican en gran medida a refinanciar deudas asumidas anteriormente. Los créditos corporativos y a empresas Tasas Pasivas —_— —_—
5 . P R . Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
grandes representan el 60% de la cartera total de préstamos a empresas, segun cifras de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
(SBS). En fanto, los préstamos a personas aceleraron su crecimiento, desde 6.7% interanual en agosto, a 7% en setiembre. El Ahorro 038 038 033 035 023 023 020 0.16
financiamiento para consumo mantuvo su nivel de crecimiento de 8% en dichos meses, segun el instituto emisor. Plazo 3.04 304 329 412 1.34 133 094 030
CTS 3.05 307 319 3.30 1.56 155 149 145
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La cantidad de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de subsidios por desempleo cayé a su nivel mas bajo en 44 afios y medio la semana pasada, lo que apunta a una recuperacién del crecimiento laboral tras el deterioro registrado en
septiembre por el paso de potentes huracanes. El panorama del mercado de trabajo también se vio alentado por ofro reporte que mostré una medicion del empleo en las fabricas de la region centro-este del pais escalé a un récord en octubre. Los pedidos
iniciales de beneficios estatales por desempleo cayeron en 22.000, a una cifra desestacionalizada de 222.000, en la semana que terminé el 14 de octubre, a su nivel mas bajo desde marzo de 1973, dijo el Departamento del Trabajo. Pero la caida en los
pedidos, la mayor desde abril, probablemente fue exagerada por el feriado en honor a Cristobal Colon. Las solicitudes cayeron ante el refro de los datos del efecto de los huracanes Harvey e Irma. Las tormentas, que azotaron Texas, Florida y las Islas
Virgenes, aumentaron los pedidos a un maximo en tres afios de 298.000 a inicios de septiembre. Economistas encuestados en un sondeo de Reuters habian proyectado una caida de los pedidos de subsidios por desempleo a 240.000 la semana pasada. Los
datos de la semana previa fueron revisados para mostrar 1.000 solicitudes mas de las reportadas inicialmente. El mercado de trabajo esta cerca del pleno empleo. La tasa de desocupacion se encuentra en un minimo de mas de 16 afios y medio del 4,2 por
ciento. Estas buenas condiciones probablemente mantendran a la Fed en su camino de aumentar las tasas de interés por tercera vez este afio, aun cuando la inflacion sigue contenida.

El jefe del banco central de China advirtié el jueves sobre el riesgo que representan las burbujas de activos para la segunda mayor economia del mundo, que se apresta anotar su primera aceleracion del crecimiento anual desde el 2010, impulsada por el
gasto publico y niveles récord de créditos bancarios. El gobernador del Banco Popular de China, Zhou Xiaochuan, hablé sobre la amenaza de un “Momento Minsky”, un derrumbe en los precios de los activos en la economia que puede ocurrir tras largos
periodos de crecimiento y que se desatan por elevadas deudas y presiones monetarias. Los comentarios de Zhou se refieren a la teoria de los precios derivada del economista estadounidense Hyman Minsky y se producen luego de datos que indicaron que el
crecimiento de la economia china se desacelerd en el tercer trimestre respecto a un afio atras, tal como se esperaba, pero sigue en camino a anotar su primer repunte anual en siete afios. En el aniversario 30 de la crisis del “Lunes Negro” de Wall Street, las
declaraciones del gobernador chino se asemejan a las preocupaciones emitidas en el pasado por otras insituciones internacionales sobre los niveles de deuda corporativa e individual en China y su efecto en la economia. Pero aunque a veces los fondos de
cobertura hablan del riesgo de un “momento Minsky” porque las burbujas crediticias de China amenazan a la economia mundial, el pais asiatico ha probado cada vez que los expertos se equivocan. “Yo dudaria de que él realmente piense que China esta a
punto a sufrir un ‘momento Minsky’, pero quizas esté tratando de impresionar (a otros lideres en Pekin) ante la necesidad de empezar a confrolar el crecimiento del crédito”, dijo Louis Kuijs, analista de Oxford Economics en Hong Kong. Si bien la economia crecié
a un ritmo sélido de 6,8 por ciento respecto del tercer trimestre del afio anterior, tal como estaba previsto, la expansion de las nuevas construcciones se ralentizé y las ventas de propiedades bajaron por primera vez en dos afios y medio en septiembre.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
Wall Street remontd las pérdidas en la recta final y el Dow Jones de Industriales y el selectvo S&P 500 acabaron con dos nuevos

DOW JONES (EE.UU 23163 0.02 3.54 17.21
( ) récords historicos, mientras que el indice Nasdaq termin6 en rojo. Tras el cierre de las operaciones, el Dow Jones subié un 0.02%
NASDAQ (EE.UU) 6605 -0.29 2.22 22.70 y quedd en 23 163 puntos y el S&P 500 avanzé un 0.03% hasta 2 562 enteros, mientras que el indice compuesto del mercado
S&P 500 (EE.UU) 2562 0.03 291 14.44 Nasdaq bz.uo.t'm 0.29% hasta 6 60? unidades. Al ﬁnal.los seqores cerraron divididos entre Iog d.escensos del necnologlco. (-
0.30%). Siguiéndole el sector energético (-0.28%) y el industrial (-0.03% ). Los avances del sanitario (0.44%) y el de materias
FTSE (Inglaterra) 7523 -0.26 341 5.32 primas (0.23% ), mientras que el financiero acab¢ sin variacion. Travelers (2.42%) lider6 las ganancias en el Dow Jones, por
DAX (Alemania) 12 990 041 3.41 13.14 delante de Qeneral Electric .(0,99%), Verizon (0.15%), Pfizer (01.,14%), Johnson & Johnson (0.97%), IBM (0.86%), ngtDisney
(0.77%), Nike (0.75%) y Cisco Systems (0.60% ). Al otro lado bajaron Apple (-2.37%), Procter & Gamble (-0.26%), UnitedHealth
NIKKEI (Japon) 21449 0.40 5.66 1221 (-0.96%), Goldman Sachs (-0.84%), Visa (-0.72%), Intel (-0.40% ), Boeing (-0.38% ), American Express (-0.20% ), Home Depot (-
SHANGAI (China) 3370 -0.34 0.40 859 0.13%) y Exxon Mobil (-0.02%).
o . - - .
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentar!g de Principales D|V|sasllpternacwnales ‘ ‘ _ :
1d 7d 30d YTD 2017 El délar perdi6 terreno frente al euro y otras divisas, en un descenso ligado a varios factores, entre ellos el préximo nombramiento
EURO ( $/€) 11852 055 019 118 12.69 del nuev? presidente de la Fed. Al ttrmino de la sesmt.'lven los mercados financieros en.Nueva York, por un eurol se pagaban
| 1.1852 délares. La moneda estadounidense se deprecié ante la japonesa, con un cambio de 112.54 yenes por ddlar, y ante el
YEN Japonés (¥/$) 112.54 -0.35 023 085 -3.78 franco suizo y el peso mexicano, aunque avanzo frente a la libra esterlina y el délar canadiense. Segun los analistas, entre los
LIBRA ($/£) 1.316 -0.35 078 -2.55 6.64 factores que influyeron en la depreciacion del dolar se encuentra la posibilidad de que Janet Yellen deje la Presidencia de la Fed
FRANCO Suizo (fr/$) 0.976 -0.54 0.08 1.41 -4.19 cuando termine su mandato, en febrero préximo. En el descenso del dolar frente a ofras divisas influyé también un estancamiento
YUAN Chino (¥ /$) 6.614 -0.21 0.40 0.46 -4.77 en el rendimiento de los titulos del Tesoro a diez afios, después de las alzas de los Ulimos dias.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2015 2016 2017+ 2018
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Mundo 3.2 3.1 3.4 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 1.6 23 25
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - Eurozona 20 1.7 1.6 1.6
CANADA 1.00 0 0 50 - Alemania 15 1.7 15 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japon 1.2 0.9 0.8 0.5
] - MMODITIE H; Ayer Var -1 Var - 7 Var - YTD 2017
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. |C0 o S oy e ar-1d ar - 7d ar - 30d 0 ‘
Oro ($/0z) 12901 12811 9.0 -3.6 -21.0 137.8
Plata ($/0z) 173 17.0 0.3 0.0 -0.1 13
Cobre ($/TM) 6934.0 6949.0 -15.0 72.8 4458 1411.0
Zinc ($/TM) 3170.0 3179.0 -9.0 -171.0 44.8 612.3
Estafio ($/TM) 19927.0 20 160.0 -233.0 -938.0 -833.0 -1278.0
Plomo ($/TM) 2462.0 2506.8 -448 -84.5 64.3 462.5
Aluminio ($/TM) 2145.0 2101.5 435 23.3 493 441.0
Molibdeno ($/Ib) 8.6 8.5 0.1 0.1 -0.2 20
& & x\‘& &Q\« && 5,@"0 v\’&\/\ %\@‘« %\@O «\@\« &&« \@O Q\@o WTI ($/barril) 51.3 52.0 -0.8 0.7 1.8 -24
o o o o oF oF o o oF oF o oF o Brent ($/barril) 57.6 58.4 -0.9 13 2.7 22
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasu"es ) — — 32 19/10/2016 19/09/2017 12/10/2017 19/10/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afo
2 Afos 1.53 -3 34 74
3 Afios 1.67 -4 21 Al 24
5 Afios 1.96 -4 3 73 %
10 Afios 2.32 -3 -13 58 16
15 Afios 2.38 -3 -19 48
20 Ados 2.58 -2 -22 38
= 0.8
30 Afios 284 2 23 33 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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