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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerro al alza, debido al avance de algunas acciones mineras y financieras, en medio de un alza de . . . Spread Clasificacion Fitch

los precios de los metales y de los mercados internacionales. El indice general gan6 0.64% vy el indice selectvo que incluye a las Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d .7d -30d Riesqo Soberano

acciones mas liquidas subio en 0.09%. En la jornada se negociaron S/ 54.1 millones (US$ 16.6 millones) en 463 operaciones. Cofizaron Mdos. Emergentes 336 338 339 334

acciones de 45 empresas, de las que 19 subieron, 12 bajaron y 14 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que méas

subieron fueron Cineplex (66.03% ), Corona (5.59%), Telefonica (3.81%), Trevali Mining (3.37%) y Luz del Sur (2.43%). En contrario, Argentina 427 433 442 453 B

bajaron las acciones de Red Eagle (-7.02%), San Jacinto (-5.94%), Rimac (-3.55%), Atacocha (-3.23%) e Interbank (-2.44%). Los Brasil 275 273 271 277 BB

indices sectoriales que subieron fueron: financiero (1.71%), consumo (1.04%), minerfa (0.35%) y juniors (0.13%). Colombia 202 202 205 198 BBB

Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 142 142 140 134 A+
Lima (IGBVL) 15 686 0.64 145 0.77 Ecuador 733 729 716 624 B
Lima (ISBVL) 24 584 0.09 5.35 4.26 México 203 203 199 204 BBB+
Bogoté (IGBC) 10122 -0.01 1.40 0.15 Panama 156 155 157 152 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 20 669 0.76 5.80 2217 Peru 144 146 145 131 BBB+
México (IPC) 49145 055 1.14 7.67 Uruguay 209 209 209 217 BBB-
Santago (IPSA) 4805 -0.67 2.87 15.75 Venezuela 2212 2212 2182 2104 CCcC
Sao Paulo (IBOVESPA) 63761 0.56 1.24 5.87 Fuente: Reuters

Fuente: Bloomberg - BVL

[Tipo de Cambio Venta Monedas Cotizacion Variacion %

La moneda peruana se aprecio, por ventas de dolares de empresas, que buscan soles para un pago mensual de impuestos y recortes por US$ -1d -7d -30d | YTD 2017

de posiciones en divisas de bancos, que fueron compensados con una intervencion oficial. En la sesion el ipo de cambio cerré en S/ Sol 324 20,06 034 2022 334

3.244 por unidad, con negocios por 490 millones de délares. (Datatec). En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion acumulada Real Brasilefio 315 018 0.69 1.92 331

de 3.34%. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzo una apreciacion de 1.70% (Datatec). Por ofro lado, la Peso Mexicano 18.79 0.25 129 162 935

inflacion declinaria de forma clara en el segundo semestre, por lo que el Banco Central de Reserva (BCR) realizaria un primer recorte de Peso Chileno 649.60 009 062 143 310

su fasa de interés en junio, otro a finales de afio, y un tercero a principios del 2018, estimo Hugo Perea, economista jefe de Pert de Peso Argentino 15.40 0.01 143 1927 304

BBVA Resgvarch‘ Afadi6 que la economia nscesna un esnmu'Io monetario pues el ga§to privado esta (viebll y las medidas para la Peso Colombiano 285190 062 20,69 296 5,00

reconstruccion de las zonas afectadas por EI Nifio costero tardarian algunos meses en sentirse en la economia.

Fuente: Bloomberg - Datatec

El consumo privado seguira débil: Creceria a su tasa mas baja en 14 afios Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

La economia tendra un comportamiento mas débil de lo que se esperaba. EI BBVA Research ajusto su estmado de crecimiento para el X Moneda Nacional Moneda Extranjera

pgis de 3.5% a 2.5% para estg afio, principalmeme por los efectos de El Nifio costero. Esta siluac!t’)n impactara Taml?ién en el consumo Tesas Activas Hoy Ad _-30d _-360d Hoy Ad _-30d _-360d

privado, que es aquel que realizan fanto las famwllas corrp las empresas del sector privado del_pa\s, ya qL'Je creoevrr:v) solo 2'.7%' gn el Corporatvo 585 576 573 632 328 329 342 237

2017, que es 0.7 puntos menos que el 3.4% del afio anterior. De lograrse este resultado, este afio se tendré el crecimienio mas débil del .

consumo privado en los ulimos 14 afios, pues fue en el afio 2003 cuando el avance fue de solo 2.5%. En adelante, el crecimiento Microempresas 36.91 36.90 37.15 35.70 17.00 1673 17.78 15.39

siempre fue mayor, logrando su mayor tasa en el afio 2010, con una expansion de 9.1%. “Esto es refiejo de un mercado laboral que Consumo 45.97 46.07 4567 4284 33.15 33.23 33.60 31.99

esta poco dinamico”, explicd el economista jefe del BBVA Research, Hugo Perea. La afirmacion de Perea se sustenta en que los tlimos Hipotecario 8.70 870 875 910 6.32 635 624 6.83

datos del INEI muestran que la creacion de puestos de frabajo en Lima Metropolitana se viene desacelerando. Incluso en el dato del mes . .

de enero, cay¢ la generacion de empleo adecuado, y el ligero avance del resultado general se debe a que se crean subempleos, es Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera

decir, rabajando menos horas de las que se deberia 0 ganando menos que una canasta basica. Una de las principales preocupaciones Hoy ~Ad _-30d -360d Hoy ~Ad _-30d _-360d

del BBVA Research es que en los limos meses la confianza empresarial y del consumidor se encuentra en terreno pesimista. Y es Ahorro 041 041 039 063 017 017 016 0.16

precisamente la menor confianza de los empresarios la que evitara que la inversion privada crezca en el 2017 y, por el contrario, Plazo 414 414 413 AT6 057 057 050 027

registraria una caida de 1.5% este afio, acumulando cuatro afios consecutivos de caida. CTS 322 321 340 348 147 146 129 146

Fuente: Gestién Fuente:SBS

Evolucion de Indicadores Econdmicos: Per

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Peru: aceleracion transitoria del crecimientoen 2018 y 2019
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Las salidas de capital desde China disminuyeron drasticamente en el primer frimestre y los fujos transfronterizos fueron més equilibrados, dijo el jueves el regulador de divisas del pais. La presion menor de las salidas ha ayudado a estabilizar al yuan este afio y
llevo las reservas de divisas de China de vuelta a la marca de tres billones de dolares. Las expectativas de una mayor depreciacion del yuan se han reducido significatvamente, segtn la Administracion Estatal de Divisas. Las ventas netas de divisas de los bancos
comerciales de China se redujeron considerablemente en el primer trimestre después de que las autoridades aumentaron la supervision de las salidas de dinero del pais. Las ventas nefas de divisas por parte de los bancos comerciales chinos bajaron a 40 900
millones de dolares en el primer trimestre, en comparacion con 124 800 millones de délares en el primer trimestre del 2016 y 337 700 millones de dolares durante todo el afio pasado. El yuan se desplomd cerca de un 6.5% frente al délar el afio pasado, pero se ha
fortalecido casi un 1% en lo que va del 2017. La mejora de la economia de China ha ayudado a respaldar a la moneda local aun cuando el banco central de Estados Unidos ha subido las tasas de interés. Por ofro lado, los indices bursaties chinos cortaron el
jueves una racha de cuatro dias de caidas, cuando los inversores buscaron refugio en los sectores defensivos como el consumo y la salud, y dejaron de lado los papeles de baja capitalizacion y las acciones ligadas con la nueva zona econémica de Xiongan. El
referencial CSI300 de las principales acciones que cotizan en Shanghéaiy Shenzhen subié un 0.5%, a 3 461.55 puntos, mientras que el indice compuesto de Shanghéi avanzé un 0.1%, a 3 172.10 unidades.

Los nuevos pedidos de subsidios por desempleo en Estados Unidos subieron levemente més de lo previsto la semana pasada, pero una caida a un miimo de 17 afios en la canidad de estadounidenses que figuran en los registros de desocupacion sugiere que el
mercado laboral contintia fortaleciéndose. La solidez del mercado de trabajo fue respaldada por ofro dato publicado el jueves que mostré que los fabricantes de la zona cenfro-este de Estados Unidos contrataron mas empleados este mes y aumentaron las horas de
trabajo, atn cuando la actividad de produccion se desaceleré desde marzo. Las solicitudes iniciales de beneficios estatales por desempleo subieron en 10 000, a una cifra desestacionalizada de 244 000, en la semana que termin6 el 15 de abril, dijo el jueves el
Departamento del Trabajo. El incremento se produce luego de tres semanas seguidas de declives. Dado que el mercado laboral esta cerca del pleno empleo con una tasa de desocupacion del 4.5%, y que las empresas estan reportando dificultades para encontrar
trabajadores calificados disponibles, algunos economistas ven un espacio limitado para que los pedidos del beneficio estatal caigan més. Los pedidos de subsidios por desempleo llevan 111 semanas consecutivas debajo de los 300 000, un umbral asociado con un
mercado de trabajo saludable. Se trata de la racha més larga desde 1970, cuando el mercado de trabajo era mucho més pequefio.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 2579 0.85 043 413 Wall Street cerr6 en verde; el Dow Jones de Industriales subi6 0.85%, el indice compuesto de Nasdaqg gan6 0.92% y el selecivo S&P 500
NASDAQ (EE.UU) 5917 0.92 212 9.91 avanzo 0.76%. Los operadores apostaron claramente por las compras impulsados por los buenos resultados de American Express, la
S&P 500 (EE.UU) 2356 0.76 050 523 financiera sorprendio posiivamente con sus cuentas del primer trimestre y sus acciones se dispararon, en una jornada en la que también
FTSE (Inglaterra) 7119 0.06 352 034 estuvieron pendientes de la evolucion del precio del petréleo en los mercados internacionales. De los treinta titulos incluidos en el Dow
DAX (Al 12027 009 054 476 Jones, American Express (5,92%) lider¢ las ganancias, junto a Caterpillar (2.11%), Goldman Sachs (1.85%) y Visa (1.57%). Al ofro lado
(Alemania) : : : de la tabla bajaron Travelers (-1.26% ) y Verizon (-1.09%), junto a Coca-Cola (-0.32%), Procier & Gamble (-0.30%) y Merck (-0.14%). Al
NIKKEI (Japon) 18430 -0.01 -5.27 -3.58 final de la jornada, casi todos los sectores cerraron al alza, como rubro el de materias primas (1.43%), financiero (1.06%), industrial (1%),
SHANGAI (China) 3172 0.04 -2.74 221 tecnolégico (0.77%) y energético (0.43%), mientras que solo bajo el de empresas de servicios piblicos (-0.33%).
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
1d 7d 30d  YTD 2017 El dolar perdio posiciones frente al euro y se comportd mixto ante otras divisas destacadas, con un mercado que refleja cierta frustracion por
EURO ($€) 10717 0.06 0.49 087 1.90 los atrasos en la agenda de reformas econdmicas prometidas por Donald Trump. Al trmino de la sesion en los mercados financieros en
VEN J o~ 10932 042 027 214 653 Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.0717 dolares. La moneda estadounidense avanzo también ante el yen, y ante el franco suizo,
aponés (¥/$) : . ' - - aunque refrocedio frente a la libra esterlina, el dolar canadiense y el peso mexicano. Segun los analistas, el dolar esta reflejando las dudas
LIBRA ($/£) 1.281 0.28 2.18 268 3.83 que existen acerca de la agenda de Trump en cuanto a la reforma tributaria prometida o las medidas para impulsar la economia. El indice
FRANCO Suizo (f/$) 0.999 0.03 041 048 1.99 del dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales se incrementd en 0.05%.
YUAN Chino (¥ /$) 6.882 008  -0.13 -0.08 -0.90 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 32 341 34 36
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 1.00 0 0 50 - Eurozona 20 1.7 16 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 1.5 17 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 1.2 0.9 0.8 05
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017
1Jap6n realizé una revision integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicion del Sistema de () Proyeccién
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacion del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy Ayer Var- 1d Var-7d  Var-3d YD 2047 |
21500 Oro ($/0z) 12819 12803 16 -5.0 373 1296
20500 Plata ($/0z) 18.0 18.1 -0.1 -05 0.5 241
Cobre ($/TM) 5596.5 5523.3 73.3 -48 -151.0 735
19500 Zinc ($/TM) 26175 25280 89.5 285 1915 59.8
18 500 Estario ($/TM) 19894.0 19 800.0 94.0 495.8 -601.0 -1311.0
17500 Plomo ($/TM) 2156.8 2155.3 15 -89.8 -113.0 157.3
Aluminio ($/TM) 19323 1888.5 43.8 48.3 185 228.3
16500 Molbdeno ($/lb) 9.1 9.1 0.1 05 25
15 500 WTI ($/barril) 50.3 50.4 -0.2 -28 29 -35
& & & & & S Brent (§/barri) 520 523 03 28 16 .35
R P R ' ' ' ' ' '
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en P S) P 19/04/2016 20/03/2017 13/04/2017 20/04/2017
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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