REPORTE DIARIO DE MERCADO

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Nacional y Regional

Banco de la Nacion

el banco de todos

20 de junio de 2017

La Bolsa de Valores de Lima finalizo la sesién en rojo, por el desempefio negafivo de los mercados globales y de las materias primas, en Ri Pais (Embi+ Spread Clasificacion Fitch
medio de mayores expectatvas de que la Reserva Federal de Estados Unidos eleve otra vez su tasa de interés clave este afio. El indice iesgo Pais (Embi+) Hoy Ad .7d .30d Riesgo Soberano
general perdio 0.68% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas del mercado disminuyé en 1.19%. En la jornada se
negociaron S/ 45.6 (US$ 13.9 millones) en 573 operaciones. En la plaza local, el papel de Southern Copper cayo un 5.61% a US$ 33.79, Mdos. Emergentes 340 331 325 333
mientras que el de Volcan descendio un 1.30%, a S/ 0.76, ante una baja de los metales basicos. En el rubro de la construccion destaca la . 426 M1 396 422 B
caida del papel de la constructora Grafia y Montero, la mayor del pais, en un 5.66% a S/ 2.00 y el de la sidertrgica Sider en un 4.34% a S/ Argenina
0.353. De ofro lado, la accion de la eléctrica Enel Distribucion Pert retrocedio un 2.48% a S/5.12. El tinico indice sectorial que subi¢ fue el Brasil 299 289 282 282 BB
financiero (0.58% ) mientras que los que mas bajaron fueron el minero (3.08%) y juniors (1.77%). Colombia 210 201 186 202 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 133 132 131 137 AA-
Lima (IGBVL) 15879 -0.68 -1.90 2,01 Ecuador 736 713 698 671 -
Lima (ISBVL) 23247 -1.19 -5.50 -1.41 México 200 193 187 196 BBB+
Bogota (IGBC) 10790 -1.05 077 6.76 Panama 152 146 141 153 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 21657 0.00 0.20 28.01 Perii 140 134 127 139 A
México (IPC) 49033 -0.28 -0.07 743 Uruguay 199 192 192 210 BBB-
Santiago (IPSA) 4796 -0.60 0.04 15.52 Venezuela 2535 2504 2480 2227 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 60 766 -2.01 -2.99 0.89 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
|Tipo de Cambio Venta / Peruanos repatriaran todo el dinero que tienen en el exterior Cotizacién Variacion %
El tipo de cambio subié el martes por una demanda de dolares de inversores extranjeros, en medio de la fortaleza global del billete verde Monedas por us$ 1d .7d -30d YTD 2017
por mayores expectaivas que la Reserva Federal de Estados Unidos suba una vez mas su tasa de interés este afio. El dolar avanzé un
0.18% a S/ 3.272, frente a las S/ 3.266 del cierre del lunes, con negocios por US$ 479 millones (Datatec). Con el resultado de la sesion, la Sol 307 018 0418 018 250
moneda local acumula una apreciacion del 2.50% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una
o o
apredacion de 1.70% (Dattec). Real Brasikefio 333 136 0.39 225 222
Por ofro lado, hay muchos peruanos que ya tomaron la decision de acogerse a la ley que facilita la repatriacion de capitales con bajas tasas .
18.19 1.30 0.77 -2.86 -12.23
impositvas, reveld PWC. La referida norma ya estd vigente y permite declarar, con una tasa de impuesto de 10%, renias que se han Peso Mexicano
generado en el exterior; y si este dinero es inverido en el pais la tasa anual a pagar serd de 7%. “Nos hemos reunidos con .
aproximadamente 200 personas y, hasta el momento, el 15% de ellas han decidido que van a traer todo su dinero al Per(”, manifestd Peso Chileno 663.95 0.7 040 079 096
Arturo Tuesta, socio lider de servicios legales y tributarios de PWC Per(. De todos los recursos que los peruanos tienen en el exterior, PWC 1645 0.00 163 079 168
estima que se declarara entre 25% y 35%, lo que equivale a un monto de hasta US$ 8,000 millones. De este importe, lo que efectvamente Peso Argentino : : : : :
retorne al pais dependera de algunos factores, principalmente de la oferta de productos financieros que estas personas pueden encontrar
Peso Colombiano 3033.03 1.92 341 5.12 1.03

en el mercado local, sostuvo Tuesta. Proyectd que la mayor parte de este dinero sera declarado en el tlimo tramo del afio, entre octubre y
diciembre y que el fuerte fujo de recursos que entrarfa al Perl podria ser aprovechado por empresas que operan en el mercado de
capitales local o por compariias que decidan emifir bonos mediante oferta privada y ofrecérselos a los que repatrien su dinero.

Fuente: Bloomberg - Datatec

Robots ya operan en la Bolsa de Valores de Lima y agilizan transacciones

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

“Ya hay robots operando en la Bolsa de Valores de Lima (BVL)", manifesto el gerente central de Desarrollo y Negocios de la BVL. Se trata
de plataformas, de Sociedades Agentes de Bolsa (SAB), que permiten la oferta de acciones en simultdneo en varios mercados. “Permiten
transacciones méas rapidas y ahorrar costos’, resalts Miguel Angel Zapatero durante el “PERU CFO Summit 2017 organizado por El
Dorado Investments. Por ahora, Larrain Vial ofrece esta alternativa para las acciones més liquidas, como son los ADR o acciones de
empresas peruanas que cofizan en el mercado neoyorquino, dijo Zapatero. Sin embargo, reconocié que persiste el problema de baja
liquidez en el mercado bursatl local. “Es injusto para un inversionista ver que su papel (accién o bono) no se mueva por varios dias”,
manifestd. Ademds, no hay muchas empresas que se animen a emitir acciones o papeles de deuda en el mercado de capitales. Al respecto,
el vicepresidente ejecutivo de Inversiones y Pensiones de Rimac Seguros, José Martinez, detectd un problema: la mayorfa de grandes
empresas peruanas esta en manos de extranjeros, los que a su vez levantan capitales en los mercados del exterior. Ademés, reconocio
que los inversionistas insttucionales colocan sus fondos en emisiones de titulos por montos superiores a US$ 30 millones, lo que deja fuera
de su radar a medianas empresas que emiten papeles de deuda (bonos o cerfificados). Ante esta situacion, los insftucionales estan
participando en emisiones de bonos que realizan empresas grandes mediante ofertas privadas, mencion¢ el gerente de Inversiones de
Prima AFP, José Larrabure. “No encontramos mercados muy liquidos ni tantos papeles. Otra alternativa son los fondos de deuda o de small
cap que invierten en emisiones (de tftulos) méas pequefias”, comentd.

Fuente: Gestion
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Moneda Nacional

Moneda Extranjera

Hoy _Ad _-30d _-360d Hoy _1d _-30d -360d

Corporativo 5.41 549 541 6.34 3.02 346 3.02 181

Microempresas 36.42 36.50 36.42 35.59 20.08 20.14 20.08 18.03

Consumo 46.31 46.42 46.31 43.50 33.59 3349 33.59 32.93

Hipotecario 8.57 858 857 9.10 6.20 623 620 654

) Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas _— T EEree——

Hoy —1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

Ahorro 043 043 043 039 0.18 0.18 0.18 0.16

Plazo 393 394 393 480 0.66 066 066 0.28

CTS 2.58 260 258 235 1.09 110 1.09 1.07
Fuente: SBS

icos: Perd

Negociacion promedio diaria en BVL

(Enmlls.de S/.)

Fuente: BVL

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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La vibrante demanda doméstica y el fuerte crecimiento de las exportaciones, alimentados por la recuperacion de la eurozona, impulsaran la expansion alemana este afio y el proximo, dijo el martes el insfituto econémico Ifo, elevando la prevision de crecimiento
para 2017 en la mayor economia de Europa. El Ifo elevd su prevision de crecimiento al 1.8 por ciento, desde el 1.5 por ciento, afiadiendo que los riesgos vinculados a la decision britanica de abandonar la Unién Europea y la eleccion de Donald Trump como
presidente de Estados Unidos habian disminuido desde principios de afio. Para 2018, el instituto predice que el Producto Interno Bruto alemén se expandira un 2 por ciento, dos décimas por encima del dato pronosticado anteriormente. "La tendencia al alza la
lidera la economia interna, especialmente la construccién y el consumo”, dijo Timo Wollmershaeuser, responsable de investigacion econémica del Ifo. "Pero ahora tenemos también industria. La mejora de las economias de la eurozona y el resto del mundo esta
impulsando significaivamente las exportaciones", afiadio. Consumo, construccion y gasto estatal han sido los principales motores del crecimiento en Alemania, mientras las exportaciones se han debilitado gradualmente. Estos tres pilares de crecimiento se han visto
apoyados por un robusto mercado laboral y el panorama de bajos fipos de interés creado por la poliica expansiva del Banco Central Europeo. El Ifo espera que haya en Alemania 44,2 millones de personas empleadas este afio, un maximo historico, frente a los
43,6 millones del afio pasado. A ese dato se uniria una mayor inflacion, que alcanzaria un 1.7 por ciento este afio y un 1.6 por ciento en 2018, frente al 0.6 por ciento de 2016.

Las acciones de Estados Unidos cotizaban a la baja el martes a media sesion después de tocar niveles récord, debido a que los precios del petréleo cayeron un 2.5 por ciento y a minimos de siete meses y a que la recuperacion de las acciones tecnoldgicas perdia
impulso. Los precios del petréleo cayeron tras noficias de aumentos en el suministro de varios productores clave de la OPEP, una tendencia que ha minado intentos de la OPEP y de otros productores de respaldar al mercado por medio de una menor produccion.

Las acciones de Chevron y Exxon perdian un 1.69 por ciento y 1.54 por ciento, respectivamente, y el sector de energia del indice S&P se desplomaba un 2.17 por ciento, con el peor desempefio sectorial. EI martes, el presidente de la Fed de Boston, Eric

Rosengren, dijo que la era de tasas de interés bajas en Estados Unidos y en ofros paises presenta riesgos a la estabilidad financiera y que los integrantes de bancos centrales deben considerar esas preocupaciones a la hora de formular sus decisiones. El sector
de tecnologia del S&P, que cay6 por dos semanas consecufivas por preocupaciones sobre su valoracion, operaba con pocos cambios. Los fitulos tecnoldgicos han impulsado el alza del indice S&P 500 este afio. Las acciones de Lennar subian un 3.31 por ciento
después de que la segunda consfructora mas grande de Estados Unidos reporto una ganancia trimestral mayor a la prevista.

Cierre  Var1-d% Var30-d%  YTD% 2017 |  [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21467 029 3.18 8.63 Wall Street cerr6 hoy con pérdidas y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, bajé un 0.29% arrastrado por una fuerte caida
NASDAQ (EE.UU) 6188 -0.82 1.71 14.95 del precio del petréleo en los mercados internacionales. Los operadores en el parqué neoyorquino apostaron por las ventas durante toda
S&P 500 (EE.UU 2437 067 232 8.85 la jornada arrastrados por una fuerte caida del precio del petréleo en los mercados internacionales que lastré al sector energético y de
(EEUU) - : : materias primas. El barril de Texas, de referencia en Estados Unidos, cayo un 2.19% y cerr¢ en Nueva York en 44.23 dolares. Al final
FTSE (Inglaterra) 7473 -0.68 0.03 4.62 casi todos los sectores cerraron en rojo, el energético (-1.66%), el de materias primas (-1.35%), el de telecomunicaciones (-1.32%), el
. industrial (-1.10%), el financiero (-0.86%) y el tecnolégico (-0.78%), y solo subié el sanitario (0.31%). General Electric (-2.26%) liderd las
DAX (Alemania) 12815 058 139 .62 pérdidas en el Dow Jones, por delante de Intel (-1.83%), Microsoft (-1.35% ), Verizon (-1.35% ), Walt Disney (-1.31%), Chevron (-
NIKKEI (Japén) 20230 0.81 3.27 5.84 0.91%), Apple (-0.91%), Nike (-0.85%), Home Depot (-0.66%) o JPMorgan (-0.62%). Al otro lado encabezé las ganancias Merck
. (1.351%) por delante de Pfizer (1.08%), American Express (0.77%), McDonald’s (0.62%), Coca-Cola (0.53%), Travelers (0.37%),
HANGAI (Chi 14 -0.14 1. 147
SHANGA! (China) 3140 60 UnitedHealth (0.14%), Johnson & Johnson (0.13% ), IBM (0.07% ) y Walmart (0.05% ).
§ Variacién % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot El délar se aprecio hoy frente al euro y se comportd mixto ante otras divisas, con apuestas entre los analistas sobre nuevas subidas
1d 7d 30d YTD 2017 graduales en las tasas de interés de referencia en EEUU en lo que resta del afio. Al término de la sesion en los mercados financieros en
Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1134 dolares mientras que por un dolar se pagaba 0.8980 euros. La moneda
EURO($F€) 1.1134 -0.13 -069 -064 5.87 estadounidense bajo frente a la japonesa, con un cambio de 111.45 yenes por dolar, asi como ante el franco suizo, aunque avanzo frente
. } ) a la libra esterlina, el dolar canadiense y el peso mexicano. Los analistas afribuyeron este avance a declaraciones del presidente de la
YEN Japonés (¥3) 11145 007 128 017 41t Reserva Federal de Nueva York, William Dudley, quien el lunes dijo tener “mucha confianza” en que EEUU “alin iene un largo camino
LIBRA ($/£) 1263 085 2098 312 234 que recorrer” en su expansion econoémica. Estos comentarios fueron interpretados en el mercado como sefial de que la Fed aplicara un
nuevo incremento en las tasas de interés en los proximos meses, después del que aprob¢ la semana pasada, en un cuarto de punto
FRANCO Suizo (f/$) 0.975 -0.06 0.64 0.23 -4.31 porcentual.
YUAN Chino (¥/$) 6.829 0.14 0.44 -0.81 -1.67 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 3.2 34 34 36
Tasas Referenciales Y 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 26 16 2.3 25
EE.UU. 1.25 25 25 75 - Eurozona 20 17 1.6 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 17 1.5 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 69 6.7 6.5 6.0
CANADA 050 0 0 0 - Japon 1/ 12 09 0.8 05
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Interacional - Enero 2017.
1Japon realizo una revision integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicion del Sistema de (*) Proyeccién
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacién del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. |COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2017 |
Oro ($/0z) 1243.0 12434 -04 -236 -129 90.7
Plata ($/0z) 16.5 16.5 -0.0 -04 -04 0.6
Cobre ($/TM) 5630.5 57028 -723 -55.0 -34.8 107.5
Zinc ($/TM) 25450 25448 0.3 90.8 -59.0 -128
Estario ($/TM) 19625.0 19675.0 -50.0 105.0 -925.0 -1580.0
Plomo ($/TM) 2105.0 2107.0 -20 725 30.8 105.5
Aluminio ($/TM) 1876.5 18745 2.0 -20 -65.3 172.5
Molibdeno ($/Ib) 73 73 - -0.3 -1 0.7
WTI ($/barril) 43.2 442 -1.0 -32 -7 -10.5
Q\‘h N S & S S o o S S o o i
o o & & & Y o o o o g & o Brent ($/barril) 45.2 46.3 -11 -2.2 -8.1 -10.2
o s © 3 & > & < < s < < °
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacié b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en p S) 32 19/06/2016 20/05/2017 13/06/2017 20/06/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio ’
2 Afos 1.35 -1 16 59
3 Arios 1.50 -2 5 61 24
5 Afios 177 2 -16 58 %*
10 Afios 2.16 -3 29 47 6
15 Afios 2.25 -4 -32 40
20 A 2.46 -4 -33 45 —_—
30 ATOS 274 5 33 24 08 —
nos . h h 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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