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La Bolsa de Valores de Lima finalizé la jornada con leves alzas y un volumen elevado de negocios, en medio de las subidas de acciones i ) i Spread Clasificacion Fitch
mineras. Con estos resultados, la plaza limefia registré en la semana una ganancia del 0.72%, apoyada por una corriente compradora de Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d 304 Riesgo Soberano
acciones de los sectores mineria y construccion. El indice S&P/BVL Pert General cerré hoy en 19 769 puntos, tras registrar una subida del g
0.81%. Cotizaron acciones de 58 empresas, de las que 29 subieron, 12 bajaron y 17 se mantuvieron estables. Las acciones que més Mdos. Emergentes 316 316 320 319
subieron fueron Alturas Minerals (20.0%), Red Eagle Mining (12.56% ), PPX Mining (9.84% ), Candente Copper (8.33%) y Minero Cerro Argentina 349 350 348 370 B
Verde (7.07%). Bajaron las acciones de Sierra Metals(-18.12% ), Regulus Resources (-3.12%), Minera Morococha (-2.78%), Fossal Brasil 233 236 244 254 BB
(-2.39%) y Grafia y Montero (-2.32%). Colombia 185 186 191 190 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 124 126 129 127 AA-
Lima (IGBVL) 19769 081 9.52 26.99 Ecuador 542 564 576 616 -
Lima (ISBVL) 31886 157 15.77 35.23 Meéxico 177 179 189 181 BBB+
Bogota (IGBC) 10 904 -0.33 158 7.90 Panama 188 121 125 18 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 26 979 0.65 10.87 59.47 Perti 15 18 122 15 A
Meéxico (IPC) 49 989 -0.02 -0.75 9.52 Uruguay 154 158 166 164 BBB-
Santiago (IPSA) 5524 0.85 5.39 33.06 Venezuela 3315 3193 3116 3209 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 76 391 0.14 0.51 26.84 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
|Ti po de Cambio / ONP plantea eliminar requisito de 20 afios de aporte para acceder a pension Cotizacion Variacion %
El ipo de cambio del dolar frente al sol subi6 al cierre de la jornada cambiaria, debido a una mayor demanda de la divisa norteamericana por Monedas por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
parte de los inversionistas institucionales y empresas. El precio de venta del dolar interbancario termind en S/ 3.239. En el transcurso del
2017 la moneda estadounidense se ha depreciado 3.49%. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una Sol 324 0.15 -0.28 -0.31 -3.49
apreciacion de 1.70% (Datatec). _ B ) » 3 Real Brasilefio 3.19 073 152 192 1.89
Por otro lado, una de las caracteristicas mas cuestionadas del SNP es el requisito de aportar un minimo de 20 afios para recibir una pension
de jubilacién. EI nimero de afiliados al SNP supera los 4.4 millones, de los cuales solo 1.5 millones hacen aportes regularmente. Peso Mexicano 19.00 1.02 0.45 6.91 -8.35
Recientemente, el IPE esimé que dos de cada tres afiiados se quedarian sin pension al jubilarse, pues no completarian los 20 afios .
necesarios de aportes. La ONP, encargada de administrar el SNP, considera eliminar ese requisito y esta a favor de una pension minima Peso Chileno 629.04 061 0.87 1.37 -6.17
para todos sus aﬁl.iados. Si bien la ONP no esta regulada por la SBS, toma oorrp referenci? lo que determina d\cha entidad p.ara. el manejo Peso Argentino 17.43 013 050 137 975
del Fondo Consolidado de Reserva. La recaudacién de los aportes de los trabajadores afiliados a la ONP la realiza la Sunat indicé Carlos
Puga, gerente general de la ONP. Los empleadores descuentan el dinero a sus trabajadores y lo entregan a la ONP a través de la Sunat Peso Colombiano 2937.38 0.62 0.09 1.58 -2.15
En tal sentido, destacd que la tasa de morosidad de estos cobros es de menos del 2% en el SNP, mientras que en el sistema de AFP esta T -
L ) N s, uente: Bloomberg - Datatec
alrededor de 7% . Sugirié que se encuentre un mecanismo a través del cual Sunat también pueda recaudar los aportes a las AFP.
Bancos proyectan un repunte del crédito de consumo en este trimestre Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El consumo de las familias comenzé a ganar traccion desde setembre, marcando diferencias con meses anteriores de aletargamiento, . Moneda Nacional Moneda Extranjera
. - Lo . . B . . Y enl Tasas Activas —_— —
indicaron las principales instituciones financieras privadas y el BCR. “Ahora se nota una mejora en el consumo privado, ya que esta saliendo Hoy 1d -30d -360d Hoy 1d -30d -360d
del gstancamienb de dor?de‘se encontraba y el gasto g?rrienpelha empezado a sub?r”, manifestx? J.osé Antonio Muﬁiz, gerente del é'r'ea de Corporativo 4.10 410 483 589 3.07 306 310 2.99
med:os deI pagc|> y ﬁnanmam\jnho. al ognsur:‘b d'enl,' BCP. “El creg‘m deboonsumo y ta‘;JeTasﬁe(de crecélto) va m9y| aS(:jCIadO aﬁ la e.,-yoﬂluzontadeyl Microempresas 31.97 3045 3681 36.48 17.89 1768 1338 8.4
| Vi ISmin n . oI embar recien n ncon: N r vacion
empleo, et cual vimos que dismnuyo en los Ulimos meses. Sin embargo, redeniemente encontamos senales de reacivacion’, cesaco Consumo 4833 48.44 4856 4527 33.67 3360 33.85 33.54
Gonzalo Camargo, gerente adjunto de desarrollo de negocios y banca digital del BBVA. Afiadio que hay un cambio de ciclo econémico, pues X i
se nota una mayor expansion del consumo en comparacion con los Ultimos meses. Coincidié con Mufiiz al sefialar que setiembre fue un buen Hipotecario 7.86 7.87 820 871 5.83 583 595 629
mes gn cuanto a obrgémlenp de prestamo§ Para I? banca, y esnm.o.que el buen desempefio continuaria durante el ulimo trln“sestre.y, _ Moneda Nacional Moneda Extranjera
especialmente, en el primer trimestre del proximo afio. A estas previsiones se suma la del Interbank, cuyo gerente general, Luis Felipe Tasas Pasivas —_— —_—
R A . X Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Castellanos, sefiald recientemente que en setiembre y octubre se nota una mayor actividad que en meses pasados, y que sus expectaivas
son positivas para el cierre de afio. En tanto, el BCR indicé que la tasa de crecimiento anual del crédito de consumo se mantuvo en 8% en Ahorro 0.38 038 033 036 0.23 023 020 0.6
setiembre, seguin sus més recientes estadisticas. Las perspectivas para el 2018 son alin mejores, tanto para las tarjetas de crédito como para Plazo 3.08 304 326 413 135 134 097 030
los préstamos personales, indicd Mufiiz, del BCP. CTS 3.09 3.05 319 331 1.59 156 148 145
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los mercados volcaran su atencion hacia los datos del crecimiento econdmico estadounidense del tercer trimestre, que mostraria una tasa aceptable, y al encuentro de poliica monetaria del BCE, con la esperanza de que mantenga su postura expansiva. Para
el PIB de Estados Unidos, un sondeo de Reuters anficipé una tasa de 2,6 por ciento en el periodo julio-septiembre. Este ritmo estaria cerca del 3 por ciento que prometié el presidente estadounidense Donald Trump para su periodo en la Casa Blanca. “Parece
que la economia de Estados Unidos aun tiene un sélido impulso subyacente”, dijo un informe de Deutsche Bank, que anticipa un 2,1 por ciento en el tercer trimestre. Esta vision encaja con los célculos de que la Fed subira sus tasas en diciembre. La duda es
qué ocurrira cuando venza a inicios de 2018 el mandato de Janet Yellen al frente del banco cenfral, aunque los mercados respiraron aliviados esta semana ante reportes de que la reemplazaria Jerome Powell. La perspectiva para la poliica monetaria del otro
lado del Atiantico también se presenta como favorable a la liquidez. Si bien el BCE podria anunciar una reduccién de su programa de compras de bonos, al mismo tiempo prolongaria el alivio cuantitaivo. En la conduccion de la economia japonesa se observa
un panorama igualmente previsible. Las encuestas indican que el partido gobernante del primer ministro Shinzo Abe obtendria una mayoria suficiente en las elecciones del domingo como para renovar a Haruhiko Kuroda como jefe del Banco de Japén. Aparte,
el cronograma cercano incluye la publicacién de resultados frimestrales de muchas de las principales empresas, tanto de Estados Unidos como de Europa, que volverian a reflejar desempefios saludables. Entre ellas, Amazon, Alphabet, Intel y Microsoft

La canciller alemana Angela Merkel dijo que la UE solo aprobaria entrar en la siguiente fase de las negociaciones por el Brexit en diciembre si Gran Bretafia brindaba garantias especificas sobre su disposicion a cancelar sus obligaciones financieras con el
bloque. Merkel dijo que estaba “muy claro” lo que la primera ministra britinica Theresa May tenia que hacer para romper el estancamiento en las conversaciones que ha impedido avanzar hacia una discusion sobre las relaciones post-Brexit, lo que se conoce
como “fase dos”. “Esperamos que en diciembre hayamos avanzado lo suficiente para que empiece la fase dos, pero eso depende de cuanto progreso haya hecho Gran Bretaiia para que podamos decir que es suficiente respecto a los temas centrales de la
fase uno”, dijo Merkel. La canciller agregé que el principal obstaculo era el fracaso hasta ahora de Gran Bretafia en sefialar que esta dispuesta a liquidar sus obligaciones financieras con el bloque, que autoridades de la UE estiman en unos 60.000 millones de
dolares. May, bajo enorme presion doméstica después que su Partido Conservador perdio la mayoria en las elecciones de junio, ha dicho que Gran Bretafia cumplira sus compromisos con el bloque sin dar cifras. “Creo que estd muy claro qué pasos
adicionales son necesarios”, dijo Merkel. Consultada sobre la sugerencia de May, de que Gran Bretafia podria perseguir un acuerdo de fransicion de dos afios una vez que abandone el bloque en 2019 para ganar iempo y obtener un acuerdo mas amplio,
Merkel dijo que ése no era el foco principal por ahora. “Un periodo de transicion de dos afios es una idea interesante sin duda, pero no es parte de la fase uno de las negociaciones”, declaré.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
Wall Street cerr6 la semana con fuertes ganancias y sus tres principales referencias conquistaron nuevos en maximos historicos,
DOW JONES (EE.UU 23329 0.71 4.09 18.04
( ) animados por la aprobacion del presupuesto en el Senado en Estados Unidos para el afio fiscal 2018. Tras el cierre de las
NASDAQ (EE.UU) 6629 0.36 2.68 23.15 operaciones, el Dow Jones subi6 un 0.71% y quedo en 23 329 puntos, el S&P 500 avanzé un 0.51% hasta 2 575 enteros y el
indi 5 o i J .
S&P 500 (EE.UU) 2575 051 267 15.02 .|nd\oe gompuesm del mercgdo Nasdagq progreso un 0.36% hasta 6 629 un|qadesf. Casi todos los secfores 'a.cabaron en verde: el
industrial (0.78%), el financiero (0.53%), el tecnolégico (0.51%), el de materias primas (0.34%) y el energético (0.08% ), mientras
FTSE (Inglaterra) 7523 0.00 3.46 5.33 que bajaron el de empresas de servicios publicos (-0.13%) y el sanitario (-0.22%). Boeing (2.21%) lider¢ las ganancias entre la
DAX (Alemania) 12991 0.01 3.36 13.15 inmensa mayoria de valores del ‘Dow Jones, ppr delante de UnitedHealth (2'01%.)’ Goldman Sachs (1.97%), Qiscu Systems
) (1.48%), JPMorgan (1.45%), United Technologies (1.21%), Walmart (1.20%) y Microsoft (1.16%). También subieron mas de
NIKKEI (Japon) 21458 0.04 5.65 12.26 medio punto General Electric (0.97%), 3M (0.97%), Intel (0.85%), IBM (0.73%), Verizon (0.65% ), Nike (0.64%) y Pfizer (0.52%)
SHANGAI (China) 3379 0.25 0.38 8.86 y solo bajaron Procter & Gamble (-3.68% ), Coca-Cola (-0.47%), Caterpillar (-0.15%) y McDonald’s (-0.13%).
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentarlo f:le Principales DlVlsgs Intgrpac!onales :
1d 7d 30d YTD 2017 El délar avanz¢ frente al euro y la mayoria de divisas importantes después de que el Senado aprobara anoche el presupuesto
EURO ( $/€ ) 11784 057 0.30 0.91 12.05 para el afio ﬁscgl 2018 y el presidente Donald Trump se comprometiera a rgbajar los impuestos. Al termmo de la sesn?r) en los
i mercados financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1784 délares. La moneda estadounidense se apreci6 ante la
YEN Japonés (¥/$) 113.52 087 1.52 1.16 -2.94 japonesa, con un cambio de 113.52 yenes por ddlar, y ante el franco suizo, el peso mexicano y el délar canadiense, mientras que
LIBRA ($/£) 1.319 0.24 -0.72 -2.26 6.89 retrocedio ante la libra esterlina. La aprobacion del presupuesto, de 4 millones de dolares e impulsada por el voto republicano,
FRANCO Suizo (fr/$) 0.984 0.81 1.00 148 -3.42 facilita la reforma fiscal propuesta por Trump que prevé, entre otras medidas, una reduccion del impuesto de sociedades del 35 al
YUAN Chino (¥ /$) 6.621 0.10 0.62 0.69 -4.67 20%.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2015 2016 2017* 2018*
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Mundo 3.2 31 34 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 1.6 23 25
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - Eurozona 2.0 17 16 16
CANADA 1.00 0 0 50 - Alemania 1.5 17 1.5 1.5
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japon 1.2 0.9 0.8 0.5
. - MMODITIE! H Ayer Var -1 Var -7 Var - YTD 2017
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. |C0 0 S oy ye ar - 1d ar - 7d ar - 30d 0 l
24 500 Oro ($/0z) 1280.5 12901 -9.6 -2441 -20.7 128.2
23 500 Plata ($/0z) 17.0 17.3 02 04 0.1 11
:i zgg Cobre ($/TM) 69215 6934.0 -125 62.5 4395 13985
20 500 Zinc ($/TM) 3152.0 3170.0 -18.0 -142.0 28 594.3
19 500 Estafio ($/TM) 19657.0 19927.0 -270.0 -1078.0 -1068.0 -1548.0
18 500 Plomo ($/TM) 24590 24620 -3.0 -59.3 14.0 459.5
17 500 Aluminio ($/TM) 21243 21450 -20.8 145 255 4203
ii zgg Molibdeno ($/lb) 8.6 8.6 - 04 -02 20
WTI ($/barril) 515 513 0.2 0.0 1.1 -23
& e e e e e e & & & &
P . R . I Brent ($/barri) 58.2 576 06 11 25 28
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasurles . — — 32 20/10/2016 20/09/2017 13/10/2017 20/10/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio
2 Arios 1.58 5 39 76 /
3 Afios 172 5 26 74 24 ——
5 Afios 2.02 7 9 77 % // /
10 Ad 2.39 7 6 63 — —
nos - - 16 —_— //—
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~ I
20 Afios 2.64 7 -15 45 —
= 0.8
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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