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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) finalizd la sesion con indicadores positivos, impulsada por las alzas de acciones mineras en linea con la

subida de las cotizaciones internacionales de los metales industriales. Al cierre de la sesion el indice general gané 0.77% y el indice selecivo Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
que incluye a las acciones mas liquidas del mercado aumentd en 0.69%. En la jornada se cotizaron acciones de 43 empresas, de las que 18 Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
subieron, 9 bajaron y 16 se mantuvieron estables; con negocios por S/ 58.9 millones (US$ 18.1 millones) en 670 operaciones. A nivel de las Mdos. Emergentes 337 337 336 332
empresas las acciones que mas subieron fueron de Panoro Minerals (28.03%), Hudbay Minerals (5.13% ), Minera Cerro Verde (2.17%),
Southern Copper (2.04%) y Refineria La Pampilla (1.94%). Al otro lado las acciones que bajaron fueron de Amazon.com (-6.70%), Argentina 412 410 418 440 B
Candente Copper (-4.82%), Corporacion Aceros Arequipa (-4.29%), Citigroup (-2.85% ) y Apple (-2.67%). Los indices sectoriales que mas Brasi 279 277 276 264 BB
: o o , 9 o
subieron fueron: juniors (13.82% ), mineria (1.71%) y financiero (0.79%). Colombia 205 204 204 201 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 128 128 126 133 AA-
Lima (IGBVL) 17 378 0.77 4.55 11.64 Ecuador 640 642 632 681 -
Lima (ISBVL) 25431 0.69 351 7.86 México 192 191 193 186 BBB+
Bogota (IGBC) 10932 0.00 0.36 817 Panama 145 147 144 140 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 22967 0.00 6.83 35.76 Pera 136 134 131 134 A
Meéxico (IPC) 51241 0.32 -0.63 12.27 Uruguay 184 186 185 184 BBB-
Santiago (IPSA) 5102 -0.28 1.83 22.89 Venezuela 3007 3036 3007 2705 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 68 635 -0.12 6.11 13.96 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de cambio venta / Desde noviembre sera mas sencillo contratar los productos financieros | Cotizacién Variacién %
El tipo de cambio se aprecié al cierre de la sesion cambiaria, apoyada por la oferta de délares de inversores extranjeros y de bancos ante Monedas por Us$ -1d -7d -30d YTD 2017
una caida global del billete verde debido a las dudas sobre la capacidad del presidente estadounidense, Donald Trump, para concretar sus
poliicas econdmicas. Al final de la jornada el sol gan6 un 0.12% a 3.239 unidades por dolar, con negocios por US$ 202 millones (Datatec). Sol 3.24 -0.12 -0.15 -0.31 -3.49
Con el resultado de la sesion, la moneda local acumula una apreciacion del 3.49% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la
moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasilefio 317 0.57 -0.78 0.69 =277
Por ofro lado, en la banca, mayor informacion no significa contenido méas preciso ni comprensible para el cliente. Para modificar este
panorama, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha establecido que las entidades financieras deberan simplificar la Peso Mexicano 17.66 -0.31 -0.65 0.01 -14.82
informacion que difunden a sus clientes en forma previa y durante la contratacion de un producto o servicio financiero. Asi, los bancos
tendran plazo hasta noviembre para adecuar los procesos de confratacion de sus productos financieros, con el fin de que la informacion que Peso Chileno 642.61 -0.59 -0.84 -1.33 -4.15
suministren sea comprensible y relevante para la persona. Ello como parte del Reglamento de Gestion de Conducta de Mercado, publicado
ayer por la SBS. Del mismo modo, la norma establece que las entidades financieras difundan un comparativo de las caracteristicas de las Peso Argentino 17.26 0.00 0.75 -0.86 8.70
tarjetas de crédito que ofrecen al publico en funcion del perfil del cliente y sus intereses, asi como las tarifas aplicables. Para verificar el actuar
de la empresa con el usuario, asi como ofras conductas dentro de la organizacion, el nuevo reglamento crea la figura del Oficial de Conducta Peso Colombiano 2987.67 -0.00 0.71 -0.88 -0.48
de Mercado. De esta forma, se busca afinar la gestion de riesgos y los controles en la relacion de las empresas con sus usuarios, explica
Maria del Carmen Yuta, experta de Vodanovic Legal. Fuente: Bloomberg - Datatec
|Préstamos en soles se estancan, pero los otorgados en délares repuntan | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Animados por un precio del délar a la baja, los agentes econémicos, sobre todo las grandes empresas, estan optando por endeudarse en Moneda Nacional Moneda Extranjera
i &di i &di i iuli i Tasas Activas _— _—
esa moneda al tempo que se frenan los créditos en soles. Asi, los créditos en la moneda estadounidense repuntﬁaron er\ !ulwo al crecer a rnﬁn Hoy 1d -30d -360d Hoy 1d_-30d -360d
anual de 8.3%, mientras que los oforgados en soles se estancaron, pues apenas aumentaron en 0.2%, segun estadisticas de la Asociacion ) - - - = =
de Bancos (Asbanc). En 12 meses contados a julio, los desembolsos en dolares se incrementaron en US$ 1,816 millones, mientras que los Corporativo 5.31 531 531 6.15 2.60 260 260 354
efectuados en soles, en solo S/ 387 millones. Las bajas tasas de interés en dolares, inferiores a las ofrecidas en soles, aunadas a la Microempresas 36.94 36.94 3694 36.73 2231 2231 22.31 24.88
expectativa de que I'a cofizacion de la mveda estadounidense seguira retrocedler.ldo, esta Ilevan.do ? errpresa's, y en menor .rnedlda familias, Consumo 47.06 47.06 47.06 44.15 3410 3410 3410 3251
a endeudarse en dolares, refirieron analistas del sistema financiero. La preferencia por el financiamiento en délares solo seria temporal y se
explica por la presion a la apreciacion (caida del dolar frente al sol) y porque las tasas de interés de los créditos en esa moneda no han Hipotecario 8.49 849 849 897 6.04 6.04 604 647
subido significaivamente, pues las tasas en EE.UU. han aumentado a un ritmo méas lento que el previsto por el mercado, refirié el presidente
del Banco Central de Reserva (BCR). Julio Velarde agregé que pese a este repunte, el crecimiento de los préstamos en délares tene un Moneda Nacional M E .
techo fijado por el propio insituto emisor, por lo que descartd preocupaciones. Los créditos totales del sisttma bancario ascendieron a S/ Tasas Pasivas M w
235,729 millones al cierre de julio, a un ritmo de crecimiento anual de 2.73%, ligeramente superior al observado en junio (2.58%)."La ligera oy _—1d _-30d _-360d Hoy _—-1d _-30d _-360d
aceleracion en la tasa de crecimiento de los créditos podria ser resultado del mejor desemperio reportado por la economia local en mayo y Ahorro 0.38 038 038 044 0.16 0.16 0.6 020
junio, de acuerdo a los ulimos datos disponibles, y -en particular- de los sectores econémicos no primarios”, dijo Asbanc. Estos sectores
crecieron 2.3% y 2.1% en el quinto y sexto mes del 2017, respectivamente, las mas altas tasas registradas en al afio fras el 2.7% obtenido Plazo 393 393 393 414 069 069 069 033
en enero, manifesto el gremio bancario. CTS 3.02 3.02 3.02 355 1.16 116 1.16 1.39
Fuente: Gestién Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La deuda estadounidense operd estable el lunes, en medio de una semana sin grandes datos econdmicos que llevo a los inversores a esperar los discursos de los jefes de los bancos centrales mas importantes del mundo, que se reuniran mas adelante esta
semana, para buscar indicios sobre el futuro proximo de la poliica monefaria. Los inversionistas tenfan su atencion puesta en la conferencia anual de bancos centrales en Jackson Hole, Wyoming, que comienza el jueves, en el que esta previsto que hagan
declaraciones la jefa de Reserva Federal, Janet Yellen, y el presidente del Banco Cenfral Europeo, Mario Draghi. Draghi, quien ademés pronunciara un discurso en un evento en Alemania el miércoles, sera el centro de atencion ante la expectativa del
mercado de indicios sobre cuando el BCE comenzaréa a reducir sus compras mensuales de activos. Algunas de las interrogantes principales son "si van a fratar de recortar las compras de activos y qué piensan de la inflacion”, dijo Subadra Rajappa, jefa de
estrategia de tasas de interés estadounidenses de Societe Generale en Nueva York. El discurso de Yellen el viernes se centrara en la estabilidad financiera y al parecer arrojaria menos pistas sobre los planes de la Fed para reducir su enorme cartera de
activos. Muchos analistas e inversores esperan que el banco central estadounidense anuncie su plan para recortar la hoja de balance en el encuentro de septiembre del Comité Federal de Mercado Abierto. Los rendimientos de los bonos del Tesoro
cayeron el viernes a minimos de casi dos meses, debido a cambios en el personal y desacuerdos en la Casa Blanca que redujeron las expectativas de que los legisladores logren aprobar las medidas fiscales a las que apuesta el presidente Donald Trump
para impulsar el crecimiento. El bono referencial del Tesoro a 10 afos subi6 4/32 en precio para rendir 2.18 por ciento frente al 2.19 por ciento del viernes.

La economia de Alemania podria crecer este afio mas rapido de lo previsto gracias a una produccion industrial excepcionalmente fuerte, ademas de las exportaciones y el consumo, dijo el lunes en su reporte mensual el Bundesbank, el banco central del
pais. La solidez de las ventas impulsa la ufilizacion de la capacidad manufacturera, alimentando un incremento adicional de la inversion corporativa en la mayor economia de la zona euro, dijo el organismo monetario. Esto ocurre luego que el crecimiento se
acelerara a su ritmo anualizado méas veloz en mas de dos afios en el segundo trimestre. La economia de la zona euro en su conjunto acumula 17 trimestres consecutivos de expansion y Alemania ha sido el motor de la recuperacion, dando al Banco Central
Europeo (BCE) algln espacio para, al menos, discufir una reduccion de su programa de estimulos sin precedentes. "Los indicadores excepcionalmente posiivos de la confianza de las empresas y del consumidor y la solidez de los pedidos industriales
sugieren que la economia alemana probablemente continlie ganando impulso en el frimestre actual también", dijo el Bundesbank. "La economia alemana podria crecer incluso mas répido este afio que lo previsto en la proyeccién de junio", agrego.
Anteriormente, el banco central habia previsto que la economia se expandiria 1,9 por ciento este afio basado en datos ajustados por estacionalidad. Las cifras del segundo trimestre mostraron una tasa de crecimiento anualizado de 2,1 por ciento, gracias al
consumo y las manufacturas. Cuando falta solo un mes para las elecciones, Alemania disfruta de su mejor periodo de crecimiento desde la crisis financiera global, dando crédito al programa de la canciller Angela Merkel, quien lidera comodamente en los
sondeos de votacion en busca de un cuarto mandato.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 I |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21704 0.13 0.57 9.82 Wall Street cerré hoy en terreno mixto y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, avanzoé un 0.13%, mientras que el
NASDAQ (EE.UU) 6213 0,05 273 15.42 indice gompuesln de! mercado Nasqaq perdit? 0.05%. Los operaqores del parql}nﬁf neoyorquino cerraron divididos entre .Ias
ganancias y las pérdidas en una sesién veraniega de escasos movimientos en el inicio de una semana a la espera de la reunion
S&P 500 (EE.UU) 2428 0.12 -1.79 8.47 de gobernadores de los principales bancos centrales del mundo. La presidenta del Banco central de EEUU, Janet Yellen, ejercera
de anfitriona en el encuentro que se celebrara el viernes en Jackson Hole (Wyoming), donde los mercados esperan que ofrezca
FTSE (Inglaterra) 7319 007 -1.80 246 un panorama sobre la poliica econdmica estadounidense. Al final los sectores en Wall Street cerraron divididos enfre los avances
DAX (Alemania) 12 066 -0.82 -1.42 5.09 del de materias primas (0.43%), el industrial (0.11%) y el financiero (0.01%) y los retrocesos del energético (-0.44%) vy el
3 tecnolégico (-0.16%). Home Depot (1.15%) lider¢ las ganancias en el Dow Jones, por delante de Cisco Systems (1.02%),
NIKKEI (Japon) 19393 -0.40 -3.52 1.46 Verizon (0.94%), DuPont (0.80%), Merck (0.80%), Visa (0.69%), UnitedHealth (0.64%), Johnson & Johnson (0.62%) y
SHANGAI (China) 3287 0.56 151 5.90 3M (0.50%). Alofro lado de la tabla Nike (-2,44%) encabezo las pérdidas por delante de Chevron (-0.67%), Goldman Sachs
(-0.63%), Microsott (-0.47%), Travelers (-0.34% ), Exxon Mobil (-0.34%), Caterpillar (-0.28% ) y General Electric (-0.24%).
i Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot X " o : S " -
1d 7d 304d YTD 2017 El dolar refrocedid hoy ante el euro y frente a ofras divisas importantes en un ambiente de inceridumbre poliica y escepficismo
respecto a una subida de los tipos de interés por parte de la Fed. Al término de la sesion en los mercados financieros en Nueva
EURO ( $/€ 11815 046 0.30 130 12.34 York, por un euro se pagaban hoy 1.1815 délares mientras que por un dolar se cambiaba a 0.8463 euros. La divisa
(8€) . . ) ; ) estadounidense perdio terreno también ante la japonesa, con un cambio de 108.98 yenes por délar, asi como ante la libra
. esterlina, el délar canadiense, el peso mexicano y el franco suizo. La bajada del dolar, impulsada por la incertdumbre politica,
YEN Japonés (¥/3) 108.98 -018 -059 193 -6.82 refleja también el escepticismo de los inversores respecto a una posible subida de los tipos de interés por parte de la Reserva
LIBRA ($£) 1.290 023 049 0.75 454 ngeral (Fed). Ademas, los mercados estan Pepqlentgs del encuentro anual de bancos centrales que se celebrara el proxm’\o
viernes en Jackson Hole (Wyoming), al que asistira la fitular de la Fed, Janet Yellen, y donde esperan conocer la percepcion que
FRANCO Suizo (f/$) 0.962 028 -104 171 -5.60 los responsables ienen de Ia economia.
'YUAN Chino (¥ /$) 6.666 -0.07 -0.08 -1.49 -4.02 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) | - Mundo 3.2 3.1 3.4 3.6
Tasas Referenciales 4 1 semana 1 mes 1 afio | - Estados Unidos 26 16 2.3 2.5
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Eurozona 2.0 1.7 16 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 17 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - China 6.9 67 6.5 6.0
CANADA 0.75 0 0 25 - Japon 1/ 1.2 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017
13ap6n realizé una revision integral a sus cuentas Jlas sonla del Sistema de () Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacién del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d Var - 30d YD 2017 |
22 500 Oro ($/0z) 12919 1284.0 7.9 9.7 36.8 139.6
21500 Plata ($/07) 17.0 17.0 0.1 0.1 05 14
20 500 Cobre ($/TM) 6551.3 6452.3 99.0 183.8 580.3 10283
18 500 Zinc ($/TM) 3119.0 3117.0 20 2175 3715 561.3
Estafio ($/TM) 20638.0 20 365.0 273.0 178.0 198.0 - 567.0
18500 Plomo ($/TM) 23203 23353 -15.0 43 108.0 3208
17500 Aluminio ($/TM) 20893 20715 178 62.0 197.0 385.3
16 500 Molibdeno ($/Ib) 84 8.4 - -0.3 1.0 1.8
15 500 WTI ($/barril) 474 48.5 -11 -0.2 18 -6.4
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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