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   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes

Región

Argentina

Brasil

Colombia

Bolsas Latinoamericanas Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA) Fuente: Reuters

Fuente:  B loomberg - BVL

Tipo de Cambio Venta

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: B loomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 5.82 5.73 6.16 6.37 3.14 3.12 2.25 2.45

    Microempresas 37.14 37.15 37.04 35.78 15.74 17.78 17.82 18.51

    Consumo 45.63 45.67 45.16 43.15 33.63 33.60 34.03 32.50

    Hipotecario 8.76 8.75 8.70 9.09 6.24 6.24 6.20 6.64

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.39 0.39 0.42 1.21 0.16 0.16 0.18 0.17

    Plazo 4.12 4.13 4.31 4.62 0.51 0.50 0.47 0.24

      CTS 3.46 3.40 3.36 3.50 1.29 1.29 1.32 1.62

Fuente: Gestión Fuente: SBS

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.
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Al cierre de febrero los depósitos de moneda local totalizaron S/ 114 057 millones. Dicho monto representa un crecimiento mensual de 1.83% y

un avance anual de 14.83% . Por tipo de depósito, los ahorros en soles se incrementaron a una tasa de 8.4% anual, mientras que los depósitos

a la vista y a plazo fijo en esa misma moneda, se expandieron 14.8% y 17.2% , respectivamente. Asbanc destacó que desde hace algunos

meses los depositante muestran una mayor preferencia por ahorrar en soles, influenciados tanto por el retroceso que viene registrando el tipo

de cambio como por las mayores tasas de interés de los depósitos en moneda nacional. “Las empresas fueron las que empezaron a trasladar

sus depósitos en dólares a soles. Son las que reaccionan más rápido ante las mejores tasas de interés o ante un contexto de caída del tipo de

cambio”, indicó una fuente del sistema financiero. “Pero, ahora, también las personas están pasando sus ahorros en moneda extranjera a

soles”, añadió. Incluso la gente que, por estos meses, recibe pagos adicionales en soles como bonos o utilidades, ya no se "abalanza” a

comprar dólares como antes, sino que dejan su excedente en moneda nacional, dijo un banquero. Al término de febrero, los depósitos en

dólares totalizaron US$30 818 millones, con lo cual anotaron un descenso anual de 5.67% . Tal evolución es consecuencia principalmente del

desplome de los depósitos a plazo en la moneda estadounidense, que cayeron 12.36% anual, estimó el gremio bancario. Las compras de

dólares por parte de extranjeros dio un impulso inicial al tipo de cambio. Sin embargo, después, una abundante oferta de empresas hizo

retroceder al billete verde y forzó la intervención del BCR. El dólar cerró en S/.3.246, luego de que el BCR comprara US$ 143 millones, el

monto más alto desde el 15 de julio del 2016.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

      Evolución de Indicadores Económicos: Perú
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    Tasas Activas 

   Tasas Pasivas 
Moneda Nacional
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por US$

Variación %
La moneda peruana se apreció en el mercado local, por una oferta de dólares de empresas que requieren soles para pagar un impuesto anual,

que contrarrestó una demanda inicial de divisas de inversores extranjeros por una aversión global al riesgo. Durante la sesión, el sol se transó

entre los S/ 3.244 y los S/ 3.246 por dólar. Los negocios de la sesión cambiaria ascendieron a unos US$ 672 miillones. El Banco Central

compró 143 millones de dólares, su mayor adquisición en lo que va del año, a un tipo de cambio promedio de S/ 3.243 por dólar, para atenuar

el avance del sol que subió hasta las S/ 3.241 por dólar. En la jornada el tipo de cambio interbancario venta cerró en S/ 3.245 por unidad. En lo

que va del año, el sol alcanza una apreciación acumulada de 3.31% . Cabe indicar que al terminar el año 2016, la moneda peruana alcanzó

una apreciación de 1.70%  (Datatec).

De otro lado, el gobierno pondrá condiciones para uso de programa de empleo juvenil, que se aplicara a jóvenes entre 18 y 29 años, siempre

que cumplan cualquiera de tres condiciones: se incorporen por primera vez al mercado laboral formal (como la contratación de practicantes y

similares). Asimismo, en la contratación de los trabajadores que están desempleados por más de seis meses consecutivos; y finalmente, en la

contratación de trabajadores en situaciones de informalidad.

  -1d   -7d  -30d YTD 2017
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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerró con indicadores mixtos, afectada por las pérdidas de acciones mineras, en línea con el retroceso de

los precios internacionales del cobre y el zinc. El índice general cedió 0.32% y el índice selectivo que incluye a las acciones más líquidas se

incrementó en 0.32% . En la jornada se negociaron S/ 163 millones (US$ 50.3 millones) en 541 operaciones. Cotizaron acciones de 54

empresas de las que 17 subieron, 20 bajaron y 17 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que más bajaron fueron Fossal (-

37.04% ), Cerro Verde (-4.60% ), Volcán (-4.60% ), Hidrandina (-3.67% ) y Goodyear (-3.16% ). En contrario, subieron las acciones de Backus

(47.98% ), IRL (2.80% ), La Pampilla (2.38% ), Graña y Montero (2.04% ) y EAFE ETF (1.39% ). Los índices sectoriales que más se

depreciaron fueron: minería (0.41% ) y juniors (0.18% ), mientras que los sectores financiero y consumo se apreciaron en 0.59% y 0.07% ,

respectivamente.
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU)

NASDAQ (EE.UU)

S&P 500 (EE.UU)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Comentario de Principales Divisas Internacionales

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

2015 2017* 2018*

3.4 3.6

2.2 2.1

EE.UU. 1.5 1.6

ZONA EURO 1.4 1.4

INGLATERRA 6.2 6.0

CANADÁ 0.6 0.5

JAPÓN Fuente: Fondo M onetario  Internacional - Octubre 2016

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

 Aluminio ($/TM)

Molibdeno ($/lb)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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3.02

 - Alemania 1.7

Wall Street cerró en mixto en el Dow Jones de Industriales, su principal indicador cedió 0.03% . El índice compuesto de Nasdaq aumentó en

0.48% , con 5822 unidades y el selectivo S&P 500 ganó 0.19% , con 2348 unidades. Un día después de su peor sesión del año, los

operadores en Wall Street se dividieron entre los avances y los retrocesos, en una jornada en la que estuvieron pendientes del petróleo y

en medio de nuevas dudas sobre las políticas del presidente Donald Trump. De los treinta títulos incluidos en el Dow Jones, Nike (-7.05% )

lideró las pérdidas en el índice tras decepcionar a los inversores con sus cuentas financieras, Verizon (-0.90% ), Goldman Sachs (-0.83% ),

Johnson & Johnson (-0.78% ) y DuPont (-0.73% ). Al otro lado de la tabla solo cerraron al alza Microsoft (1.28% ), Apple (1.13% ), Intel

(0.94% ), Cisco Systems (0.65% ), Pfizer (0.64% ), Boeing (0.58% ), IBM (0.52% ), Home Depot (0.51% ), Walmart (0.50% ) y Visa (0.49% ).

Al final de la jornada, los sectores en Wall Street cerraron divididos entre los descensos del financiero (-0.11% ) y energético (-0.04% ); y los

avances del tecnológico (0.69% ), materias primas (0.44% ), industrial (0.37% ) y sanitario (0.18% ).
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Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Las ventas de casas usadas en Estados Unidos cayeron más a lo previsto en febrero, debido a la persistente escasez de viviendas en el mercado, que está elevando los precios y marginando a posibles compradores. La Asociación Nacional de Agentes

Inmobiliarios (NAR, por su sigla en inglés) dijo el miércoles que las ventas de casas usadas bajaron un 3.7% , a una cifra anual desestacionalizada de 5.48 millones de unidades el mes pasado. El ritmo de ventas de enero permaneció sin revisión, en 5.69 millones

de unidades, que fue el nivel más alto desde febrero de 2007. Economistas consultados en un sondeo de Reuters proyectaban que las ventas bajaran un 2% , a un ritmo de 5.57 millones de unidades, el mes pasado. "Los agentes inmobiliarios informan un tráfico

más fuerte que hace un año, pero la baja oferta en el rango de precios asequibles sigue siendo la plaga que está impulsando el crecimiento de los precios y presionando los presupuestos de posibles compradores", dijo Lawrence Yun, economista jefe de la NAR.

Las ventas subieron un 5.4% frente a febrero de 2016, lo que remarca la sustentabilidad de la recuperación del mercado de la vivienda, pese al incremento de las tasas hipotecarias. En febrero, las viviendas usualmente se mantuvieron en el mercado por 45 días,

menos que 50 días en enero. Los préstamos hipotecarios podrían encarecerse después de que la Reserva Federal de Estados Unidos elevó la semana pasada su tasa de interés referencial en 25 puntos básicos, a un rango de entre 0.75% y 1% . La demanda

por viviendas está siendo impulsada por un mercado laboral que está cerca del empleo pleno. Sin embargo, las ventas de casas siguen siendo contenidas por la escasez de propiedades disponibles para la venta, lo que a su vez mantiene a los precios altos.

Aunque el número de viviendas en el mercado subió un 4.2% , a 1.75 millones de unidades, el mes pasado, los inventarios de casas permanecieron cerca del mínimo histórico de 1.65 millones de unidades que tocaron en diciembre. La oferta bajó un 6.4% en la

comparación interanual. Con a escasez de oferta, el precio promedio de las viviendas subió un 7.7% interanual, a 228 400 dólares, en febrero. Al ritmo de ventas de febrero, tomaría 3.8 meses liquidar el inventario de viviendas en el mercado, más que los 3.5

meses de enero. Una oferta de seis meses es considerada como un equilibrio saludable entre oferta y demanda. Aunque los precios más altos están incrementando el valor para los dueños de las casas y podrían alentar a algunos a ofrecer sus viviendas en el

mercado, también podrían estar marginando del mercado a los compradores primerizos.

JP Morgan se mantuvo el año pasado en lo más alto de la tabla que mide las operaciones de banca de inversión a nivel global, un ranking en el que ahora los cinco primeros lugares están en manos de prestamistas de Estados Unidos, lo que refleja el dominio

sobre sus atribulados pares europeos. Los ingresos de JP Morgan por intermediaciones, fusiones y adquisiciones y otras actividades de banca de inversión crecieron un 11% a 25 200 millones de dólares el año pasado, frente a los 22 700 millones de dólares de

2015, según la firma de análisis de la industria Coalition. Ese fuerte aumento se vio reflejado por el banco estadounidense Citi, que subió en la clasificación general desde el tercer al segundo lugar, con un rendimiento que superó con creces la caída promedio de

3% de los 12 bancos analizados. JP Morgan mantuvo su corona en operaciones de renta fija, divisas y materias primas (FICC). También ocupó los dos primeros puestos en casi todas las siete categorías que agrupa la FICC, excepto finanzas municipales, dijo

Coalition. Morgan Stanley se quedó con el quinto lugar en el ranking al consolidar su posición de liderazgo en acciones, lo que significa que los cinco primeros lugares están en manos de bancos estadounidenses. En 2015, Morgan Stanley compartió el quinto

puesto con el alemán Deutsche Bank. "Los bancos europeos tuvieron un rendimiento inferior al del año pasado, pero no creemos que esto se repita", dijo Amrit Shahani, director de investigación de Coalition. "Deben mejorar, aunque desde una base baja.

Esperamos que mantengan y amplíen su cuota de mercado este año", añadió.Los grandes bancos del mundo tuvieron un duro comienzo de año en 2016, debido a que las preocupaciones por China y el descenso de los precios de las materias primas amenazaron

con desplomar los mercados mundiales. Sus ingresos cayeron un 15%  en los primeros seis meses, el peor desempeño del primer semestre desde la crisis financiera de 2008.
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El dólar se apreció hoy ante el euro, pero bajó ante la mayoría de las divisas importantes en una jornada afectada por la incertidumbre que

se vive en los mercados estadounidenses, que empiezan a dudar de las promesas electorales del presidente de EEUU, Donald Trump. Al

término de la sesión en los mercados financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.0797 dólares. La moneda estadounidense

bajó ante la japonesa, el franco suizo y el yuan chino con un cambio de 111.16 yenes por dólar, 0.991 francos por dólar y 6.882 yuanes

por dólar, respectivamente. Los analistas consideran que el dólar siguió hoy en terreno pantanoso después de que Wall Street diera claras

señales de que está empezando a dudar de que Trump pueda poner en práctica las promesas electorales en materia de política económica,

que tanto emocionaron a los inversores durante los primeros meses desde su victoria. El índice del dólar, que sigue la evolución de esta

moneda con respecto a una cesta de otras seis divisas principales disminuyó en 0.13% .

11 904

3 245

-0.12  

YTD% 2017

0.18  4.55  

1 año

0.05  

-1.14  

0.00 0 0 

-0.73  2.55  

-1.96  

4.90  

 50.3

20 495.0  575.0  

 10.0   28.9   4.0  

 8.6

2.0

1.5

6.9

0.5

 - Eurozona 1.7

Hoy Ayer

Producto Bruto Interno (%)

2016*

2 367.8

 47.3

 257.0  - 63.0  5 747.5

YTD 2017

 1.6  -0.5  0.2  

3.2

2.6

6.6

 - Japón 0.5

 - China

 96.3  

(*) Proyección

    Var - 7d     Var - 30d

 - Mundo 3.1

 - Estados Unidos 1.6

20 661

 15 500

 16 500

 17 500

 18 500

 19 500

 20 500

 21 500
DOW JONES (USA)Comportamiento del Índice Dow Jones en los EE.UU.

0.8

1.6

2.4

3.2

2 años 3 años 4 años 5 años 7 años 10 años 15 años 20 años 30 años

Curva de Rendimientos
21/03/2016 19/02/2017 15/03/2017 22/03/2017

%

5 780

4 400

4 760

5 120

5 480

5 840

6 200
COBRE ($/TM)

47

 25

 30

 35

 40

 45

 50

 55

WTI ($/barril)

1 249

1 045

1 095

1 145

1 195

1 245

1 295

1 345

1 395

ORO ($/Oz)


