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La Bolsa de Valores de Lima culmind la jornada con leves descensos y un volumen reducido de negocios afectada por las bajas de acciones i ; i Spread Clasificacion Fitch
de los sectores finaniero, industria y minero. El indice general baj6 0.11% y el indice selectivo que incluye a las acciones mas liquidas del Riesgo Pais (Embi+) H ;
s fna " ¢ ! C > oy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
mercado disminuy6 en 0.17%. En la jornada se negociaron S/ 25.8 (US$ 7.9 millones) en 321 operaciones. Cofizaron acciones de 40 Mdos. E o o2 3 230 o
empresas de las que 18 subieron, 12 bajaron y 10 se mantuvieron estables. A nivel de las empresas las acciones que més se incrementaron 08. Emergentes -
fueron de Fossal (7.50%), Fabrica de Acumuladores Eina (3.45%), Citigroup (2.97%), Minera Morococha (2.81%) y Trevali Mining
(2.38%). Por el contrario las acciones que més bajaron fueron de Southern Pert Copper (-8.33% ), Pesquera Exalmar (-6.78% ), Grafia y Argentina 423 431 404 420 B
Montero (-2.33%), Cervecerias Peruanas Backus (-2.30%) y Telefonica del Per( clase B (-1.69%). Los indices sectoriales que subieron Brasil 298 302 286 280 BB
fueron: consumidor (0.90%), electrico (0.59%) y servicios (0.59%). Colombia 210 213 195 197 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 134 133 132 139 AA-
Lima (IGBVL) 16 005 -0.11 -0.82 2.82 Ecuador 753 750 700 663 -
Lima (ISBVL) 23567 -0.17 -3.28 -0.05 Meéxico 203 204 192 194 BBB+
Bogota (IGBC) 10 642 -0.22 -1.06 5.30 Panama 154 155 146 147 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 20997 1.86 -243 2411 Perti 143 142 134 132 A
México (IPC) 49017 0.07 -0.05 7.39 Uruguay 202 202 196 205 BBB-
Santago (IPSA) 4757 0.09 -1.59 14.59 Venezuela 2540 2515 2524 2216 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 61272 0.84 -2.22 1.73 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta/Subsidio de Mivivienda alcanzara a departamentos con precios de hasta S/. 300,000| Cotizacién Variacién %
El fipo de cambio se aprecio debido a vencimientos de contratos a futuro y ofertas de inversores extranjeros en medio de una estabilidad del Monedas por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
billete verde y de un avance de sus pares regionales. El dolar cerré en S/ 3.260, con negocios por US$ 271 millones (Datatec). Con el
resultado de la sesion, la moneda local acumula una apreciacién del 2.86% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda Sol 3.26 -0.40 -0.52 -0.67 -2.86
peruana alcanzo una apreciacion de 1.70% (Datatec).
Por ofro lado, el Gobierno decidio ampliar el subsidio para la adquisicion de casas bajo el Programa Mivivienda. Asi, ahora las personas Real Brasilefio 334 019 2.05 220 267
que compren viviendas con precios de hasta S/ 300,000 recibiran el Bono al Buen Pagador (BBP). Desde abril al presente, este subsidio se ) 1842 068 040 278 12,60
restringio a viviendas de hasta S/ 153,900, tope méximo que ahora se extendera a S/ 300,000. De esta forma, el Gobierno recoge el clamor Peso Mexicano ) - . - e
de @mlllas, |n‘n?ob|har|as y bancos que expresaron §u preocupacpn, pues el rango vigente resultd insuficiente para atender la demanda Peso Chileno 663.63 025 031 158 101
efecva de viviendas, que hoy se concentra en unidades habitacionales que justamente superan el tope de S/ 153,900. Hasta el 31 de
marzo, este subsidio se aplicaba a viviendas de hasta S/ 202,500. Tras esa fecha, con el bono méas acotado, las ventas de departamentos Peso Argentino 16.15 046 110 0.33 170
bajo el programa Mivivienda cayeron notoriamente. En abril, las hipotecas colocadas se contrajeron 68%, pasando de 946 a solo 303
unidades colocadas en el mes. Bajo el nuevo esquema de subsidio, este sera mayor para viviendas de menor precio e ira reduciéndose Peso Colombiano 3027.61 -1.00 257 4.09 0.85
para las mas caras. Asi, el bono sera de S/ 17,000 para viviendas de precios entre S/ 56,700 y S/ 81,000; e ira descendiendo S/ 6,000
para inmuebles de un valor entre S/ 202,500 y S/ 300,000. Fuente: Bloomberg - Datatec
Ya hay municipios cuya deuda publica supera en 1,000% a sus ingresos Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
- - ] _— - - ) . Moneda Nacional j
Una de las principales fortalezas macroecondmicas del Pert es la disciplina fiscal que se ha llevado en los Ulfmos afios, cumpliendo las Tasas Activas _—oneda Raclona._ Moneda Extranjera
o i - o . Hoy _4d _-30d _-360d Hoy _Ad _-30d _-360d
metas que las normas precisan. Sin embargo, esta disciplina que se practica desde el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), no la fenen . e
. . L B PR Corporativo 5.35 541 535 6.35 3.03 304 303 175
todos los gobiernos subnacionales, sobre todo en los municipios del pais. De acuerdo con el Consejo Fiscal, en el pais existen )
- . o . L ) Microempresas 36.33 36.36 36.33 35.57 20.12 20.06 20.12 18.01
municipalidades cuya deuda publica supera en 1,000% a los ingresos que ienen anualmente. Es el caso de la Municipalidad Distrital de EI
. ) ) . Consumo 46.22 46.27 46.22 43.64 33.68 33.69 33.68 32.93
Progreso, en Apurimac, cuyo ratio de deuda, que corresponde a la deuda fotal sobre los ingresos corrientes promedio de los tlfimos cuatro Hinotecari 855 856 855 908 6.16 618 616 655
afios, es de 1,678%. Ofro caso es el de la Municipalidad Provincial de Grau- Chuguibambila, también ubicada en Apurimac, que fiene ipotecario : 06 : : 180 -
1,191% de ratio de deuda. Estos dos municipios son los que tiene el ratio de deuda més alto en el Pert e incumplen la regla de saldo de . .
) ) ) o - . - ) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
deuda total, al igual que nueve gobiernos regionales, 36 municipalidades provinciales y 159 municipalidades distitales. Para cumplir con la Tasas Pasivas Ho 4 -30d 3600 Ho 14 30d 0
regla el resultado debe ser menor a 100%. El Consejo Fiscal manifestd su preocupacion por esta situacion, pues en el global de todos los v — T T y e T T
. . . . . . i N o - Ahorro 043 043 043 039 0.18 0.18 0.18 0.16
gobiernos subnacionales, tanto regionales como municipales, el raio de deuda se incremento de 73% del 2015 a 80% en el 2016. Asimismo,
el saldo de deuda total de estas entidades subio en S/ 3,700 millones el afio anterior al pasar de los S/ 25,948 millones a S/ 29,690 millones. Plazo 39 393 395 479 067 067 067 028
’ ’ ’ ' CTS 2.59 257 259 237 1.10 1.09 110 113
Fuente: Gestion Fuente:SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(22.Jun.2016 -22.Jun.2017 )
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Municipalidades provinciales que incumplen lareglade saldo de deuda total en el 2016

Municipalidad Ratio de deuda

Apurimac MP de Grau - Chuquibambilla 1,1913
Ica MP de Pisco 492.4
Lambayeque MP de Ferrefiafe 4815
Lambayeque MP de Chiclayo 265.5
Apurimac MP de Chincheros 3817
La Libertad MP de Ascope 3731
Apurimac MP de Abancay 360.8
callao MP del Callao 3593
La Libertad MP de Pacasmayo - San Pedro de Lioc 340.4
Ucayali MP de Purus 3186
Arequipa MP de Islay - Mollendo 3146
Tumbes MP de Zarumilla 2736
Ayacucho MP de Cangallo 267.4
Ayacucho MP de Vilcashuamén 2300
Ica MP de Ica 2279
Apurimac MP de Cotabambas - Tambobamba 217.4

Fuente: Consejo Fiscal

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los precios de los bonos del Tesoro cofizaron entre estables y levemente en baja el jueves mientras que la curva de rendimiento aumento ligeramente, sugiriendo que el aplanamiento de la curva de esta semana estaba frenandose por un alza de los precios
del crudo. La curva de rendimientos entre los bonos a cinco y 30 afios se redujo momentaneamente a 94.9 puntos base, la brecha mas angosta desde diciembre de 2007, cuando el retorno de los titulos a 30 afios toco un minimo en més de siete meses a 2.713
por ciento. Pero ese patrén cambié més tarde en la sesion, ya que una recuperacion en los precios del petréleo en Estados Unidos desde minimos de 10 meses registrados el miércoles sugirid mayor presion inflacionaria e impulsé levemente al alza los
rendimientos de los bonos de més largo plazo. La curva de rendimientos entre los bonos a cinco y 30 afios mostraba en las Ulimas operaciones una brecha de 96 puntos basicos. Los retornos de la deuda a 30 afios han caido desde los datos que mostraron la
semana pasada que el indice de Precios al Consumidor (IPC) en Estados Unidos registré su menor avance desde mayo del 2015. Sin embargo, la demanda de tiulos a 30 afios protegidos de la inflacion fue firme, resuftando en un rendimiento de 0.88 por
ciento, menor al esperado por los operadores. Varios analistas dijeron que los rendimientos de los bonos del Tesoro de corto plazo, que son mas sensibles a la poliica monetaria de la Reserva Federal, siguieron entre estables a ligeramente en baja por
escepficismo a que la Fed vuelva a subir las tasas de interés este afio. EI Tesoro anunci6 el jueves que vendera bonos por 88.000 millones de délares la semana proxima en ftitulos a dos afios (26.000 millones de ddlares), a cinco afios (34.000 millones de
dolares) y a siete afios (28.000 millones de délares).

Los valores principales de China tocaron el jueves un nuevo maximo en 18 meses, impulsados por la decision de MSCI de incluir a las acciones continentales en un indice clave, pero la mayoria de los avances fue borrada por una toma de ganancias al final de
la sesion. El referencial CSI300 de las principales acciones que cofizan en Shanghai y Shenzhen avanzd un 0,1 por ciento, a 3.590.34 puntos, mientras que el indice compuesto de Shanghai perdio un 0,3 por ciento, a 3.147,45 unidades. Los inversores
continuaron buscando papeles que podrian beneficiarse de la inclusion en el indice de mercados emergentes. MSCI dijo cuando ya era miércoles en Hong Kong que afiadird una seleccion de acciones clase "A" de China a su indice de mercados emergentes
después de haberlas rechazado por tres afios consecutivos. La inclusion de MSCI "abre el camino para la entrada de capital global a las acciones de China", dijo la agencia calificadora Moody's en un reporte el miércoles.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21397 -0.06 219 8.27 Wall Street cerré hoy en terreno mixto y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, cedié un 0.06% y el indice Nasdaq
. o - R ) .
NASDAQ (EE.UU) 6237 0.04 160 15.86 avanzo u.n 0.04%, tra.s una recuper‘a'mon del pe!rioleo y un dafo mgdlocre sol?re el mercado Iab‘?ra\. Los operadores fiel parqué
neoyorquino protagonizaron una sesion muy volatl en la que estuvieron pendientes de la evolucion del precio del petréleo en los
S&P 500 (EE.UU) 2435 -0.05 1.50 8.74 mercados internacionales después de terminar el miércoles en minimos de hace diez meses. Al final los sectores en Wall Street cerraron
FTSE (Inglaterra) 7439 -0.11 -0.61 4.15 divididos entre los avances del sanitario (1.24% ), el de materias primas (0.59%) o el energético (0.09%) y los descensos del industrial
DAX (Alemania) 12794 0415 1.07 11.44 (-0.18%), el financiero (-0.12%) y el pcnolégico (-0.06% ). Goldman Sachs (-1.22%) Iideré las pérdidas en el I?ow Jones, por delante
i de Walmart (-0.94%), General Electric (-0.83%), Home Depot (-0.71%), Intel (-0.64%), Visa (-0.62%), Walt Disney (-0.55% ), Exxon
NIKKEI (Japén) 2011 014 254 52 Mobil (-0.44%) y Procter & Gamble (-0.41%). Al otro lado de la tabla encabezo las ganancias Merck (0.86%) por delante de
SHANGAI (China) 3147 -0.28 2.79 141 UnitedHealth (0.85% ), Johnson & Johnson (0.85% ), McDonald’s (0.70%), Pfizer (0.53%), DuPont (0.52%), IBM (0.39%), Caterpillar
(0.36%) y United Technologies (0.34%).
. Variacién % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2017 El dolar avanzo hoy frente al euro pero bajé ante el resto de divisas importantes en medio de diversos comentarios de representantes
de la Reserva Federal de EEUU (Fed) y dudas sobre el futuro de sus poliicas econdmicas. Al ttrmino de la sesién en los mercados
EURO($/€) 1.1152 -0.14 0.06 -0.28 6.04 financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1152 délares mientras que por un délar se cambiaba a 0.8967 euros. La
YEN Japonés (¥/$ ) 111.33 0.04 036 040 481 moneda estadounidense por otra parte bajo frente a la japonesa, con un cambio de 111.33 yenes por ddlar, asi como ante la libra
esterlina y el franco suizo, el délar canadiense y el peso mexicano. El dolar registd un descenso generalizado después de varias
LIBRA ($/£) 1.268 0.09 -0.60 -2.15 277 jornadas de subidas tras la infuencia de comentarios de varios miembros de la Fed, como el director del Banco Central en St Louis,
FRANCO Suizo (f/$) 0972 0,07 0.36 043 463 James Bullard, que opiné que subida de los tipos de interés programada es “innecesariamente agresiva”.
YUAN Chino (¥ /$) 6.835 0.08 0.40 -0.73 -1.59 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 32 34 34 36
Tasas Referenciales ¥ 1 semana 1 mes 1 ano - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 125 0 25 75 - Eurozona 2.0 17 16 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 17 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 25 - China 6.9 6.7 65 60
CANADA 0.50 0 0 0 - Japén 1/ 12 0.9 0.8 05
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017.
1Japon realizd una revision integral a sus cuentas las sonla 6n del Sistema de (%) Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacion del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [commoDiTIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d _ Var-30d YTD 2017 |
Oro ($/oz) 12505 1246.6 39 -35 -0.7 98.2
Plata ($/0z) 16.6 16.5 0.0 -0.2 -0.5 0.6
Cobre ($/TM) 57235 57175 6.0 87.3 285 200.5
Zinc ($/TM) 2697.3 26315 65.8 208.0 493 139.5
Estario ($/TM) 19 335.0 19625.0 -290.0 -288.0 -1343.0 -1870.0
Plomo ($/TM) 2186.0 2163.5 225 113.8 115.8 186.5
Aluminio ($/TM) 1861.3 1857.8 35 - -79.3 157.3
Molibdeno ($/Ib) 74 73 0.1 0.1 -1.0 038
WTI ($/barril) 425 423 0.2 -1.9 -8.6 -11.2
Brent ($/barril) 447 442 0.5 -13 -8.9 -10.7
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy Varlamon (en pbs) 32 21/06/2016 22/05/2017 ——— 15/06/2017 22/06/2017
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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