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Mercado Nacional y Regional 22 de agosto de 2017
La Bolsa de Valores de Lima (BVL) finaliz6 la sesion con indicadores positivos por tercera sesion consecutiva, apoyada por las ganancias de e —
acciones de los sectores de mineria, construccion y manufactura. Al cierre de la sesién el indice general gané 0.41% y el indice selectivo que Riesgo Pais (Embi+) Spread c'?S'flcaC'On Fitch
incluye a las acciones mas liquidas del mercado aumentd en 0.46%. En la jornada se cofizaron acciones de 52 empresas, de las que 23 Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
subieron, 15 bajaron y 14 se mantuvieron estables; con negocios por S/ 70.4 millones (US$ 21.7 millones) en 670 operaciones. A nivel de Mdos. Emergentes 334 337 333 332
las empresas las acciones que mas subieron fueron de La Posiiva Seguros y Reaseguros (12.50%), Panoro Minerals (4.48%), Gold
Miners ETF (3.10%), Unién Andina de Cementos (2.88%) y Enel Distribucion Perti (2.61%). Al ofro lado las acciones que bajaron fueron Argentina 409 412 409 440 B
de Red Eagle Mining (-2.40% ), Corporacion Aceros Arequipa (-1.92% ), Minera Milpo (-1.56% ), Corporacién Aceros Arequipa (-1.49%) y Brasil 276 279 269 264 BB
Minera Morococha (-1.09%). Los indices sectoriales que mas subieron fueron: juniors (3.47% ), construccion (1.70%) e industrial (1.50%). Colombia 203 205 200 201 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 125 128 126 133 AA-

Lima (IGBVL) 17 449 0.41 498 12.09 Ecuador 638 640 633 681 -
Lima (ISBVL) 25 547 0.46 3.98 8.35 México 189 192 189 186 BBB+
Bogota (IGBC) 10 959 0.25 0.60 8.44 Panama 140 145 140 140 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 22900 -0.29 6.52 35.36 Perui 135 136 129 134 A
México (IPC) 51333 0.18 -0.45 1247 Uruguay 182 184 179 184 BBB-
Santiago (IPSA) 5115 0.25 2.09 23.20 Venezuela 3063 3007 3069 2705 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 70011 2.01 8.24 16.25 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
|Tipo de cambio venta / BCR recorta encaje para que baje tasa de interés M Cotizacion Variacion %
) ) " o ) onedas por US$ -1d -7d -30d YTD 2017
Elfipo de cambio se aprecié un 0.03% al cierre de la sesion cambiaria. Elimpulso que tomd la moneda peruana fue provocada por la oferta
de dolares de inversores extranjeros ante el buen desempefio que tuvieron los metales basicos. Al final de la jornada la moneda peruana Sol 3.24 -0.03 -0.22 -0.34 -3.52
cerr6 en 3.238 unidades por dolar, con negocios por US$ 783.5 millones (Datatec). Con el resultado de la sesion, la moneda local acumula .
una apreciacién del 3.52% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacién de 1.70% Real Brasilefio 3.16 -0.07 -0.23 063 283
(Datatec). Peso Mexicano 17.66 0.03 -0.82 0.03 -14.80
Por ofro lado, por quinta vez en el afio, el Banco Central de Reserva (BCR) redujo la tasa de encaje en délares exigida a las instituciones
financieras. La medida, que regira desde setiembre, fiene por objeto reducir las tasas de interés de los créditos en moneda extranjera, puesto Peso Chileno 640.98 -0.25 -1.21 -1.58 -4.39
que los bancos contaran con .recurst.Js adicionales en dolares (U.S$ 59 rril.\ones) para desﬁnar.los a estos préstamos. EI BCR redujo d.e.42% Peso Argentno 17.21 028 0.89 114 8.39
a41% fanto la tasa de encaje medio en délares como la marginal. Explicé que con su decisién busca mantener estables las condiciones
crediticias del sistema financiero, en un contexto de desaceleracion del crédito y de tasas de interés internacionales més altas a raiz de la Peso Colombiano 2984.93 -0.09 0.64 -0.97 -0.57
poliica monetaria mas resfricva de la Reserva Federal de EE.UU.
Fuente: Bloomberg - Datatec
IObras por impuestos se duplicarian este afio y sumarian mas de S/ 1.400 millones Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Segun las Ulimas proyecciones de Prolnversion, este afio se espera registrar unos 114 proyectos bajo la modalidad de obras por impuestos Tasas Activas T e—— T TeE——
(OxI) con una inversién conjunta de S/ 1,493 millones. El afio pasado se alcanzé una cifra récord de S/ 734 millones en compromisos de e =50 _-360d Hoy =300 3604
inversion bajo esta modalidad, pero este afio, de lograrse el monto estimado, resultaria casi el doble. De dicho monto, para el cuarto bimestre Corporativo 503 489 520 6.15 249 278 255 354
se captarian S/ 426 millones; en el quinto unos S/ 304 millones y S/382 millones en el dlimo bimestre. En lo que va del afio (al 18 de agosto), Microempresas 36.60 36.78 36.78 36.73 20.12 16.79 22.98 24.88
se alcanzé S/ 655 millones en compromisos de inversion bajo Oxl, indicé Denisse Miralles, directora de Inversiones Descentralizadas de Consumo 47.62 4851 4686 44.15 33.62 33.97 33.92 3251
Prolnvers?(?n, Qurante el fpro “!nversiér?: motor de crecimienp economico” de la Cémara' F’erue?no Nérdica. En una en.trevista, el director (~1e Hipotecario 8.36 831 849 897 6.07 600 603 647
Prolnversién, Alvaro Quijandria, detallé que entre enero y julio, el monto de OxI habia crecido 85% respecto al mismo periodo del afio
anterior. Asi, desde que se inici6 la modalidad de OxI en el 2009 hasta la fecha, se han logrado compromisos de inversion por S/ 3,406
millones en 299 obras. De estas, 152 alin se encuentran en ejecucion y 147 ya fueron culminadas. No obstante, el préximo afio no habria un Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
incremento notable de OxI, segin Miralles, debido al impacto negativo que suele tener en la inversion el cambio de gobiernos regionales y Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
locales. “Por qué no incrementar. Recordemos que el proximo afio tenemos cambio de gobiernos regionales y locales. Ese es un factor que Ahorro 045 039 039 044 016 016 047 020
siempre hace que se caiga un poco la inversion publica. Si bien no vemos nuestra proyeccion a la baja, nuestra meta es mantener un nivel
similar (al de este afio)’, esimo. Plazo 3.88 371 391 414 0.73 0.75 0.70 0.33
CTS 3.17 3.14 303 355 144 132 116 1.39
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Perd
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los inventarios de petréleo en Estados Unidos cayeron la semana pasada ya que las refinerias redujeron su produccién, mientras que los de destilados y los de gasolina subieron, dijo el martes el Instituto Americano del Petréleo (AP, por su sigla en inglés).
Los inventarios de crudo perdieron 3,6 millones de barriles en la semana terminada el 18 de agosto, a 465,6 millones, frente a las expectativas de analistas de una disminucion de 3,5 millones de barriles, reportd API. Las existencias de petréleo en Cushing
(Oklahoma), punto de entrega del contrato West Texas Intermediate (WTI) de Estados Unidos, bajaron 462.000 barriles, dijo API. La refinacion se incremento 7.000 barriles por dia, segun API. Los inventarios de gasolina sumaron 1,4 millones de barriles, lo
que se compara con las expectativas de analistas de una caida de 643.000 barriles. Las existencias de destlados, que incluyen diésel y combustble para calefaccion, sumaron 2 milones de barriles, frente a las expectativas del mercado de un alza de
93.000 barriles, informo API. Las importaciones de crudo de Estados Unidos disminuyeron la semana pasada 81.000 barriles por dia, a 7,5 millones de bpd. Los precios del pefréleo recortaron sus ganancias en las operaciones posteriores al cierre de la
sesion luego de la divulgacion del reporte. El contrato Brentincluso pasé a terreno negativo.
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La poliica monetaria ultralaxa del Banco Central Europeo (BCE) podria reducir la desigualdad de ingresos en Europa, dijo el martes el vicepresidente de la institucion, Vitor Constancio, rechazando el argumento de que la compra de actvos beneficia de
forma desproporcionada a los ricos. Constancio afrmé que las medidas de estimulo del BCE reducen el desempleo y, por tanto, aumentan los ingresos disponibles para los més pobres de Europa, disminuyendo la desigualdad, al menos en el corto plazo.
"Este resultado confirma que, desde la perspectva distributiva, el principal impacto de las poliicas monetarias expansivas es la reduccion del desempleo con efectos positivos en la disminucion de la desigualdad”, comentd Constancio en Lisboa. "Las medidas
(de poliica monetaria) pueden mejorar su bienestar y contribuir a la reduccién de las desigualdades en el ingreso, al menos en el corto plazo”, agregoé. No obstante, agregé que es probable que tales pasos sean temporales y que en el largo plazo continiie
el "vaciamiento de la clase media" y la creciente polarizacién de los ingresos.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 | lComentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21900 0.90 148 10.81 Wall Street cerré hoy con fuertes ganancias y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, subié un 0.90%, lo que le
permiid apuntarse su mejor sesion desde abril pasado. Los operadores en el parqué neoyorquino apostaron por las compras
NASDAQ (EE.UU) 6297 1.36 -1.41 16.99 desde los primeros compases de la jornada impulsados por el sector el buen desempefio del tecnolégico, que ayudé al Dow Jones
} a lograr su mayor subida en un solo dia desde abril. Los inversores en Nueva York se sumaron también al optimismo de sus
$&P 500 (EELU) 2483 0-99 081 954 colegas al ofro lado del Atidntico, donde las principales bolsas europeas cerraron con ganancias, del 1.35% en Francfort, del
FTSE (Inglaterra) 7382 0.86 -0.95 3.34 0.87% en Paris, del 0.86% en Londres y del 0.48% en Madrid. Al final todos los sectores en Wall Street cerraron con solidas
. ganancias. Entre los sectores que destacaron estan el tecnologico (1.37%), el sanitario (1.13%), el industrial (0.97%), el de
DAX (Alemania) 12229 1.35 -0.09 6.52 materias primas (0.93%), el energético (0.79%) y el financiero (0.75% ). El fabricante industrial Caterpillar (1.95% ) lider6 al cierre
NIKKEI (Japén) 19384 -0.05 356 1.41 las ganancias entre la inmensa mayoria de los treinta valores del Dow Jones, por delante de Cisco Systems (1.92%), Boeing
) (1.73%), Apple (1.63%), Walt Disney (1.58%) y DuPont (1.44%). También subieron mas de un punto porcentual UnitedHealth
SHANGAI (China) 3290 0.10 1.61 6.01 (1.44%), Microsoft (1.40%), Goldman Sachs (1.26%), Pfizer (1.19%) y JPMorgan (1.03%); mientras que al otro lado solo
bajaron Intel (-0.77%), Coca-Cola (-0.18%) y Procter & Gamble (-0.08%).
X Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot i - — - -
1d 7d 30d YTD 2017 El délar gano terreno hoy ante el euro y frente a ofras divisas importantes en una jornada en la que los inversores especulan
sobre una intervencion de los representantes de la Reserva Federal de EEUU (Fed) prevista para finales de la semana. Al
EURO ( /€ 11762 045 023 0.85 11.84 término de la sesion en los mercados financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1762 délares mientras que por
(3/€) . e ! . : un délar se cambiaba a 0.8502 euros. La divisa estadounidense gané terreno también ante la japonesa, con un cambio de 109.57
YEN Japonés (¥/$ ) 10057 0.54 0.99 140 632 ygngs por délar, asi cotnc? ante la 'I\'bra esterlina, e\’db\ar canadignse, el peso mexicano y elfranoo suizo. La subid'a del dc’)llar se
vio impulsada por la proxima reunion que celebraré la Fed el viernes en el estado de Wyoming, en la que hablara la presidenta
de la agencia, Janet Yellen. Los inversores tienen esperanzas de que Yellen hablara en el evento a favor de un tercer incremento
LIBRA ($/ 1.282 -0.59 -0.35 -1.33 .92
(8/%) 8 39 este afio de los fipos de interés en EEUU, una medida sobre la que se ha estado especulando en los Ulfimos meses y que en
FRANCO Suizo (f/$) 0.968 0.64 045 237 5.00 general, hace que el “billete verde” sea mas atractivo en el mercado.
YUAN Chino (¥ /$) 6.662 -0.05 -0.35 -1.54 -4.07 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) | -Mundo 3.2 3.4 34 3.6
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afo | - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Eurozona 20 1.7 1.6 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 1.5 1.7 1.5 15
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - China 6.9 67 65 6.0
CANADA 0.75 0 0 25 - Japon 1/ 1.2 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017.
1Jap6n realizo una revision integral a sus cuentas las sonla 61 del Sistema de () Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacién del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2017
23 500 Oro ($/0z) 1285.1 12919 -6.7 13.6 30.1 1329
22 500 Plata ($/0z) 17.0 17.0 0.0 0.4 0.5 11
21 500 Cobre ($/TM) 65473 6551.3 -4.0 203.3 576.3 1024.3
20 500 Zinc ($/TM) 3110.0 3119.0 -9.0 164.0 362.5 552.3
19 500 Estario ($/TM) 20490.0 20638.0 -148.0 240.0 50.0 -715.0
18 500 Plomo ($/TM) 2389.8 23203 69.5 28.3 1775 390.3
17 500 Aluminio ($/TM) 2086.5 2089.3 -28 323 194.3 382.5
16 500 Molibdeno ($/Ib) 8.4 8.4 - -0.3 1.0 18
15 500 WTI ($/barril) 47.6 47.4 0.3 0.1 20 -6.1
S0 ¢ 5 & & &S & Brent (S/barril 51.1 51.2 0.1 0.6 38 43
& & S o o o Y & & 0 & ° & rent ($/barril) . . -0. . E -4.
v v v v v v Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacié b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en p s) 32 21/08/2016 22/07/2017 15/08/2017 22/08/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afo ’
2 Afios 1.33 2 13 58 /
3 Afios 1.48 2 2 62 24
5 Afios 179 3 14 65 * | //
10 Afios 222 3 -23 67 16 - —
15 Afios 2.32 3 -25 65 /
20 Afios 252 2 -28 62 ——
= 08
30 AHOS 279 2 -28 55 2 aflos. 3 afios. 4 afios 5 afios. 7 afios. 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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