REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién

el banco de todos

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Nacional y Regional 25 de abril de 2017

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerr¢ ala baja, presionada por papeles mineros lideres ante una baja de los metales preciosos, asi . ’ . Spread Clasificacién Fitch
como de acciones de frmas constructoras que podrian anunciar malos resultados financieros en el primer trimestre del afio. El indice Riesgo Pais (Embi+) .
e P , . ) R ) ) : Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
general perdi6 0.05% y el indice selectvo que incluye a las acciones més liquidas disminuy6 en 0.49%. En la jornada se negociaron S/
31.5 millones (US$ 9.7 millones) en 593 operaciones. Cofizaron acciones de 41 empresas, de las que 14 subieron, 12 bajaron y 15 se Mdos. Emergentes | 328 342 331
mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones que més bajaron fueron Vectors Gold Miners ETF (-5.67%), Casa Grande (-
4.91%), Grafia y Montero (-4.47%), Luz del Sur (-3.75%) y Pacasmayo (-2.78%). En contrario, subieron La Pampila (6.19%), Argentna 407 414 40 4% B
Telefonica (5.56% ), Ferreycorp (4.10%), Morococha (3.37%) y Facebook (3.03%). Los indices sectoriales que mas bajaron fueron: Brasi 263 263 215 218 BB
construccion (-1.44%), eléctrico (-0.77), servicios (-0.77) y minero (-0.39%). Colombia 194 195 207 193 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 138 140 144 136 A+
Lima (IGBVL) 15538 -0.05 0.17 -0.19 Ecuador 697 722 726 662 B
Lima (ISBVL) 24224 -0.49 3.60 2.74 México 195 197 206 196 BBB+
Bogota (IGBC) 10173 0.36 1.02 0.66 Panama 142 149 161 161 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 21199 0.14 7.58 2530 Perti 133 137 149 131 BBB+
México (IPC) 49 808 0.80 1.48 9.13 Uruguay 201 203 212 215 BBB-
Santiago (IPSA) 4868 0.39 2.25 17.26 Venezuela 2099 2152 2175 2061 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 65 148 1.18 2.03 8.17 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta Monedas Cotizacion Variacion %
La moneda peruana se deprecio levemente, por compras de dolares de inversores extranjeros ante las expectatvas de que el por US$ -1d -7d -30d | YTD 2017
presidente estadounidense, Donald Trump, anuncie mafiana una rebaja de impuestos. En la sesion el ipo de cambio cerré en S/ 3.245 Sol 325 0.03 -0.18 0.15 2331
por unidad, con negocios por 376 millones de délares. (Datatec). En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion acumulada de Real Brasilefio 3.15 0.62 126 126 332
3,.31%  Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda’pe.ruana alcanzo ung apreciaf;ién de 1‘70"1/0 (Datatec). Por‘ 'mro Iggo, el Peso Mexicano 18.86 071 146 056 .8.99
Ejecuivo presento up proyecto de Ie'y al Congreso de la Republica que bg'sca modificar el régimen especial de recuperacion annemarja Peso Chieno 661.92 103 203 022 126
del IGV, con la finalidad de que mas empresas accedan a esta devolucion. El proyecto defalla que para acceder a esa devolucion X
anticipada del IGV se considerarén los ingresos netos anuales de la empresa (ventas) en hasta 300 UIT (S/ 1.2 millones) con una Peso Argentno 1541 013 084 120 294
vigencia hasta el 2020; y no se requerira que las empresas se inscriban en el Remype, bastara su inscripcion en el nuevo Régimen Peso Colombiano 290250 101 224 017 -3.31
Mype Tributario o el Régimen General del Impuesto a la Renta. Fuente: Bloomberg - Datatec

Congreso aprob6 Plan de Reconstruccion, modificaciones otorgan mayor protagonismo a la

. ) Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Contraloria y las regiones

El Congreso dio luz verde a la ley que permitird iniciar la reconstruccion. Sin embargo, el texto no es similar al que presentara el X Moneda Nacional Moneda Extranjera

Ejecutvo, es fue modiicado por el pleno. Las rmdiﬂcaciones”se dirigieron sob're todo 2 empoderar anb a la Contraloria como a los Tasas Activas Hoy m Hoy 1d _-30d_-360d
gobwer]nos regionales y locales en Ig tarea de la reconstruccion. La Comralor'wa,vpodra hacer la supervuspn postengr a las obras, y Corporaivo 593 592 580 628 316 345 342 227

ademéds de ello el Congreso la facultd para aprobar un plan de control y podré dictar las medidas que considere pertinentes. El nuevo ,

fexto sefiala que la estrategia de control debera ser aprobada hasta 15 dias después de que se conozca el plan de reconstruccion que Microempresas 36.90 36.83 37.10 35.59 1985 19.79 15.70 16.33

levara a cabo el Ejecutivo. Se agrega que las exoneraciones en los procesos de contratacion de personal o de empresas para la labor Consumo 46.21 46.19 4565 42.36 3325 3321 3342 31.96

de reconstruccion no estan exentas a los procesos de fiscalizacion que pueda ejecutar la Contraloria. La ley, ademds, empodera a las Hipotecario 8.70 870 877 911 6.28 628 622 6.79

reglor?es. El texto apro.bado, por. ejemplo, sostiene que cualguler'modlﬁcacmn aI~ plan original que presgnte el Ejecuvo debe §§r ) Moneda Nacional Moneda Extranjera

coordinado con los gobiernos regionales y locales. En esa misma linea, la ley sefiala que la nueva autoridad para la reconstruccion Tasas Pasivas E—— ~oneca Extranjera
debera coordinar con los diferentes niveles del gobierno nacional, entidades e instancia del Ejecutivo. EI Congreso aiadio que en esa Hoy —~1d _-30d -360d Hoy ~1d _-30d _-360d
labor de arficulacion se incluya, nuevamente, a los gobiernos regionales y locales. Incluso, en el articulo cuatro, referido a la funcion de la Ahorro 041 041 039 055 0.17 017 016 017

autoridad de reconstruccion, se incluye un nuevo inciso en el que se sefiala que las autoridades regionales y locales tenen diez dias Plazo 4.15 415 410 478 0.59 058 051 027

para presentar sus observaciones al plan. CTS 3.24 324 339 352 145 144 127 145
Fuente: Gestion Fuente:SBS

Evolucion de Indicadores Economicos: Peru

Principales cambios al plan de reconstruccion
1. El plan debera ser aprobado por decreto supremo y publicado en un plazo que no exceda los
90 dias habiles contados a partir de la publicacion de la ley.

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
S/.xUS$ (01.Ene.2014 - 25.Abr.2017 )

354 2. El presidente del Consejo de Ministros informara hasta el dltimo dia habil de marzo de cada
afio al Congreso los avances del plan de reconstruccion. En el primer afio, el informe sera cada
seis meses.

344

3. El trabajo de la nueva autoridad para la reconstruccién, sera de 3 afios con prorroga de un afio.
Se condiciona que dicha prérroga sea sustentada con los avances ante el pleno del Parlamento.
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4. Los contratos para la reconstruccion deben incluir clausulas anticorrupcion y resolucion por
incumplimiento.

5. Los gastos que involucren la reconstruccion seran publicados en los portales de los

ministerios, regiones, asi como en el de la PCM, lo que no figuraba en el proyecto original.

6. Se incluy6 que en la informacion que se publique en los portales de transparencia se consigne

los nombres de las obras y proyectos, costo, empresa a cargo, auditor, autoridad responsable,

estado de la misma y el porcentaje de ejecucion de gasto.

7. El proyecto original sefalaba que la Contraloria estaba a cargo de la auditoria, a través de
auditoras con repi i6n y afiliacion internacional no menor de 10 afios y con

registro vigente en el Public Company Accounting Oversight Board. El nuevo plan aprobado

sefala que esta tarea esta a cargo de la Contraloria que a su vez puede contratar a empresas

294 auditoras.
8. Se incluy6 que todo contrato debera tener una declaracion jurada de la empresa o sus
284 representantes legales, accionistas, gerentes o directores en que se consigne si tienen sentencia
w feoTa condenatoria, consentida o ejecutoriada o sancién administrativa por delitos contra la
adn 1 publica. De la falsedad de la informacion el contrato quedara resuelto.
274
S gh gh g b b b g g6 g6 g6 g6 48 06 g6 g6 g6 46 46 g6 g6 g6 o1 g1 g1 9. Se agrega que los distintos niveles de gobierno ponen a disposicion de la autoridad de la
«»F“\ﬂ-spﬂw«sP”ﬁs"g‘\ﬂ-@“w@@é‘wﬁb‘“ﬂqPﬂwmpﬂ-@ﬂF"‘ﬂ\aP‘pggP"ﬁw"r&‘\gnﬂwﬁmﬂwﬁF‘lﬁ"\\wwaﬂﬂwgwdﬁ@wwﬂP"'ﬁ;bﬂﬁ;wwﬂpﬂwﬁF“‘ﬂ;‘u“\&\ -@ reconstruccion sus terrenos o predios. Los procesos para la titulacién seran gratuitos y se
- realizaran en un plazo maximo de 30 dias en Cofopri.
Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta Fuente: Gestion, Congreso de la Reptblica
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La confianza del consumidor en Estados Unidos refrocedio en abril desde su nivel més alto en mas de 16 afios, pero el salto en las ventas de casas nuevas a un maximo en ocho meses apunto a una fortaleza subyacente en la economia pese a una aparente
desaceleracion del crecimiento en el primer frimestre. Los buenos fundamentos de la economia estadounidense fueron subrayados ademas por otro indicador publicado el martes, que mostrd que los precios de las viviendas tuvieron en febrero su mayor
incremento interanual en dos afios y medio. Aunque la confianza del consumidor bajo este mes, se mantuvo en un nivel muy alto y se espera que muchos hogares compren bienes caros, como automoviles. EI Conference Board reportd que su indice de
confianza del consumidor bajo a 120.3 este mes desde 124.9 en marzo, que habia sido la lectura més alta desde diciembre de 2000. La cifra de abril fue la segunda mas alta desde 2000. El descenso en la confianza probablemente esté relacionado con el fallido
intento de los republicanos de revocar en el Congreso la actual ley de salud, conocida como Obamacare. Ese fracaso gener¢ dudas en los mercados sobre las dificultades que tendria el gobierno de Donald Trump para implementar ofras poliicas, como su plan
de recortar impuestos. En ofro reporte, el Departamento de Comercio dijo que la venta de casas nuevas crecié un 5.8% en marzo, a una cifra anual desestacionalizada de 621.000 unidades, el nivel més alto desde julio de 2016. En la comparacion interanual, las
ventas de casas se incrementaron un 15.6%. La fortaleza del mercado de bienes raices sugiere que los indicios de una fuere moderacion en el crecimiento econémico durante el primer trimestre eran una anomalia. Un inventario escaso de viviendas esta
impulsando los precios. El indice compuesto de 20 areas mefropolitanas de S&P CoreLogic Case-Shiller subio un 5.9% por ciento en febrero respecto al mismo mes del afio pasado -el mayor incremento desde julio de 2014-, tras el alza de 5.7% de enero.

Los acuerdos de fusiones y adquisiciones y los resultados corporativos apuntalaban a las bolsas europeas el martes, volviendo el foco de atencion a los fundamentos y alejandolo de momento de la poliica. El indice paneuropeo STOXX 600 subia un 0.1%, en
camino a su quinta jornada de alzas. El referencial francés CAC 40, que repuntd méas de un 4% el lunes después de que el centrista Emmanuel Macron se impuso en la primera ronda de las elecciones galas, cofizaba estable. Los resultados centraban la
atencion. Las acciones de AMS saltaban un 16.3% a un méximo historico después de que el fabricante de chips reportd unos ingresos en el primer frimestre por encima de sus previsiones. La buena recepcion de los resultados de Volvo también impulsaba sus
acciones, que rebotaban un 6% tras superar las esimaciones. La actividad de fusiones y adquisiciones también alimentaba a las bolsas. Los papeles de la firma de lujo Christian Dior saltaban un 12% a méaximos historicos tras una oferta de compra. LVMH y el
empresario mulimillonario Bernard Arnault anunciaron un acuerdo para simplificar su relacion con Christian Dior comprando la participacion de sus accionistas minoritarios, con el objetivo de impulsar las ganancias de LVMH. Las acciones de LVMH alcanzaron
un méximo histdrico y cotizaban con subidas de un 3.3%, mientras que los papeles de su rival Hermes descendian un 4.3%.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 l IComentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 2099% 112 1.94 6.24 Wall Street cerré con fuertes ganancias; el Dow Jones de Industriales subi6 1.12%, el indice compuesto de Nasdaq gand 0.70% vy el
NASDAQ (EE.UU) 6025 0.70 3.38 11.93 selectivo S&P 500 avanzo6 0.61%. Los operadores apostaron por las compras toda la jornada, gracias a una tanda de resultados que en
S&P 500 (EE.UU) 2389 0.61 1.90 6.69 linea generales mejoraron todas las previsiones, y que llevaron al Nasdaq a conquistar por primera vez los 6 000 puntos y al Dow a

recuperar momentaneamente los 21 000. De los treinta ttulos incluidos en el Dow Jones, lider¢ las ganancias Caterpillar (7.86%), por

FTSE (ingiterra) 7216 018 083 186 delante de McDonald's (5.57% ) y DuPont (3.58%), también subieron Goldman Sachs (1.53%), Disney (1.30%), UnitedHealth (0.99%)
DAX (Alemania) 12467 0.10 3.34 8.59 y JPMorgan (0.87%), mientras que al otro lado solo bajaron Verizon (-0.74%), General Electric (-0.34%), IBM (-0.22%) y Nike (-
NIKKEI (Japon) 19079 1.08 -0.95 -0.18 0.04%). Al final de la jornada, todos los sectores cerraron con ganancias, entre los que destacaron el energético (0.90% ), sanitario
SHANGAI (China) 3135 0.16 413 1.00 (0.68%), tecnoldgico (0.67%), financiero (0.66% ), materias primas (0.54% ) e industrial (0.49% ).
. Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot ; " — —— - -
1d 7d 30d YTD 2017 El délar se deprecid frente al euro y cerré mixto ante el resto de las divisas importantes en una jornada afectada por el anuncio de
nuevas farifas aduaneras que impondra EEUU. Al trmino de la sesion en los mercados financieros en Nueva York, por un euro se
EURO($/€) 1.0926 053 1.83 119 3.89 pagaban hoy 1.0926 dolares. La dolar bajo también frente a la libra esterlina y el franco suizo, pero subio ante la divisa japonesa, que
YEN Japonés (¥/$ ) 111.09 1.20 245 2022 502 cerré con un cambio de 111.09 yenes por dolar, ante el dolar canadiense y el peso mexicano. Segun los analistas, el presidente
estadounidense, Donald Trump, agravo las tensiones con sus paises vecinos, Canada y México, al haber cricado los tratados de
LIBRA (S/£) 1.284 0.36 0.01 2.96 4.07 comercio que EEUU tiene con ambos y revelar que impondra nuevas farifas aduaneras a la madera importada desde Canada. El indice
FRANCO Suizo (f/$) 0.994 -0.20 -0.25 0.24 =247 del dolar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas principales disminuy6 en 0.32%.
YUAN Chino (¥ /$) 6.885 000 004 0.01 -0.87 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacion (en pbs) - Mundo 3.2 34 34 36
Tasas Referenciales y 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 26 16 23 25
EE.UU. 1.00 0 0 50 - Eurozona 2.0 1.7 16 16
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 1.7 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.7 65 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 12 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017.
1Jap6n realizé una revision integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transicién del Sistema de () Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008y la actualizaci6 n del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento del indice DowJones en los EE.UU. [commonDITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d  Var-30d YTD 2017 |
21500 Oro ($/0z) 1264.2 1276.2 -120 -254 208 112.0
20500 Plata ($/0z) 17.6 17.9 -03 -0.7 -0.2 1.7
Cobre ($/TM) 5677.5 5624.5 53.0 138.5 -99.5 154.5
19500 Zinc ($ITM) 25915 25900 15 875 2203 338
18 500 Estafio ($/TM) 19675.0 19686.5 -115 216.0 -205.5 -1530.0
17500 Plomo ($/TM) 2169.0 2163.0 6.0 70.5 -173.5 169.5
Aluminio ($/TM) 1954.8 1938.3 16.5 79.3 26.0 250.8
16500 Molibdeno ($/1b) 9.4 9.1 - : 03 25
15 500 WTI ($/barril) 49.2 48.9 0.3 -3.2 19 -45
& & O & & S Brent (§/barri 514 511 03 27 09 40
ﬁ\@\ L'\@\ %\é,\ v\@\ L'\@\ %\@\ v\&\ w"\O\ ﬁ\@\ %\&\ L'\&\ f’\@\ wf‘\& rent ($/barril) E . . -2 . -4,
Precios Spot
Bonos del Tesoro Piblico de los EEUU
H Variacis b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en p S) 32 24/04/2016 25/03/2017 18/04/2017 25/04/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afo ’ .
2 Afios 129 5 9 4 // i
3 Afios 148 5 3 46 2 //
. % ///
5 Afios 1.86 5 7 48 ///
10 Afios 2.33 6 11 42 6 /__/,_,_—?/
15 Afios 243 6 14 31 %//
20 Afios 270 6 9 40 ' —
= 08
30 Anos 299 6 -8 26 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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