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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) culminé la jornada de hoy con resultados mixtos influida por las alzas de acciones del sector financiero y
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las bajas de papeles industriales. Con estos resultados, la plaza limefia registré en la semana una ganancia del 1,83% apoyada por la Ri Pais (Embi+ Spread Clasificacion Fitch
§ublda de las ootfzat:lones |nterr?a0|onales del cobre y d.el zinc. Al cierre de la sesion el Tndl.ce genera! gano 0.28% y el indice selecivo que iesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d -30d Riesgo Soberano
incluye a las acciones mas liquidas del mercado perdié en 0.13%. En la jornada se cofizaron acciones de 53 empresas de las que 26
. : . . . . Mdos. Emergentes 330 331 337 335
subieron, 16 bajaron y 11 se mantuvieron estables; con negocios por S/ 35.7 millones (US$ 11 millones) en 588 operaciones. A nivel de las v
empresas las acciones que mas subieron fueron de PPX Mining (26.53%), Corporacion Cervesur (23,75%), Minera IRL (11.11%),
Southern Pert Copper (7.36%) y Minera El Brocal (3.80%). Al ofro lado las acciones que bajaron fueron de Red Eagle Mining (-4.0%), Argentina 395 403 410 440 B
Facebook (-3.49%), Inversiones Centenario (-3,10%), Bolsa de Valores de Lima (-3.03%) y Minera Volcan (-2.20%). Los indices Brasil 270 269 217 271 BB
sectoriales que mas subieron fueron: juniors (7.03%), financiero (0.84%) y mineria(0.16%). Colombia 201 201 204 198 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 125 125 128 129 AA-
Lima (IGBVL) 17 561 0.28 477 12.81 Ecuador 633 636 642 675 -
Lima (ISBVL) 25580 -0.13 3.62 8.49 México 185 186 191 185 BBB+
Bogoté (IGBC) 10 898 -0.27 -0.15 7.83 Panama 136 137 147 137 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 23501 0.46 10.84 38.91 Peru 130 132 134 130 A
Meéxico (IPC) 51373 -0.19 -0.44 12.55 Uruguay 183 182 186 182 BBB-
Santiago (IPSA) 5176 0.45 266 24,68 Venezuela 2952 3059 3036 2959 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 71074 -0.08 9.33 18.01 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
ITipo de cambio venta / Gasto de familias en salud crecera a mas de S/ 4.100 millones este afio Cotizacién Variacién %
El tipo de cambio se mantuvo estable al cierre de la jornada, porque compras oficiales de dolares contrarrestaron ventas de inversores Monedas Us$ 1d 7d 304 YTD 2017
extranjeros y de gestoras de fondos de pension en medio de un refroceso global del billete verde. Al final de la sesion la moneda peruana por ) ) )
cerro sin variacion respecto al dia anterior, en 3.237 unidades por dolar, con negocios por US$ 687 millones (Datatec). Con el resultado de
" i L L . N Sol 3.24 0.00 -0.19 -0.25 -3.55
la sesion, la moneda local acumula una apreciacion del 3.55% en el afo. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana
alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). .
Por ofro lado, en los dlimos dos afios, las familias incrementaron sus gastos en servicios de salud privados ante las deficiencias que muestran Real Brasiefio 3.16 0.34 0.37 067 296
las insfituciones de aseguramiento publicas. Asi, en el 2017 los hogares destinarian alrededor de S/ 4,105 millones en salud, S/ 159 millones .
0 4% mas que hace dos afios, seglin esimaciones de la Superintendencia Nacional de Salud (Susalud). El40% de esfos ‘gastos de bolsillo’ Peso Mexicano 1762 063 054 013 1501
son para la c'ormra'de med\camenps en %rrmci'fis, mientras que.uvrv\ 43% se utiliza para la atenci.(?n en prestadores privados de servicios Qe Peso Chileno 634.90 055 179 144 530
salud, detallo Hernan Pena, superintendente adjunto de Supervision de Susalud. La preocupacion de Susalud es que una gran proporcion
de estos gastos se destina a servicios médicos informales. Hay 16.6 millones de afiiados al Sistema Integral de Salud, 10 milones en Essalud
yun mill()?w en las EPS (prestadoras privadas de servicios deysalud). Casi siete millones no tienen cobegnura. Son principalmente afiiados del Peso Argentino 1721 0.10 021 164 841
SIS, Essalud y los no asegurados los que, al constatar que los establecimientos publicos no resuelven sus necesidades, sacan dinero de su
bolsillo para recurrir a los centros informales para su fratamiento o diagnéstico, segtn Susalud. Susalud ha detectado que en el pais hay Peso Colombiano 2926.31 116 205 -3.02 252
60,000 establecimientos de salud informales, incluyendo farmacias, nimero que friplica al de los formales. Advierte que buena parte de estos
. ) . L Fuente: Bloomberg - Datatec
establecimientos prolifera en inmediaciones de grandes centros de salud.
|Banco de la Nacién puede crecer ain mas en créditos hipotecarios y tarjetas [ Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La insfitucion financiera estatal busca llegar a los distritos de todo el pais a mas tardar el proximo afio. Anuncia que comprara deuda i Moneda Nacional Moneda Extranjera
hlpotecar‘la de los trabajadores estatales para mejorarles sus tasas de interés y cuota§ mens.uales. Su gerente de negocios, Ronald Tasas Activas oy "1d _-30d -360d Hoy “1d _-30d _-360d
Bourgeois, adelanta planes, como el otorgamienio de un seguro de desgravamen a ftarjetahabientes de edad avanzada. La plataforma - -
Pagalo.pe es el primer gran paso para acercar el pago de servicios al ciudadano. Mensualmente, nuestras agencias atienden, en promedio, Corporativo 4.90 490 487 613 262 262 252 349
a 10 millones de personas. De ellas, el 60% son usuarios pero no clientes del Banco de la Nacion, las que vienen a efectuar el pago de una Microempresas 36.83 36.83 36.75 36.63 15.09 15.09 2150 24.73
tasa, sacar duplicado del DNI, renovar su pasaporte, su licencia de conducir, entre otros. El 75% de esos pagos esta concentrado en seis
entidades del Estado y Pagalo.pe ya permite hacer esos pagos por Internet con las tarjetas de débito o de crégdifo de cualquier banco, dijo Consumo 48.45 48.45 4115 4422 33.94 33.94 33.90 3250
Ronald Bourgeois. Asimismo menciond que el crédito hipotecario que otorgan a trabajadores del sector publico ha venido creciendo pero Hipotecario 8.32 832 845 8.96 6.00 6.00 599 647
que pueden crecer alin mas y acceder a una cuota de mercado. Tenemos fondos de mediano y largo plazo y no necesitamos de los
recursos del Fondo Mivivienda; entonces, podemos otorgar créditos hipotecarios a 15 o 20 afios a tasas de interés compefiivas, de 8% o Moneda Nacional Moneda Extranjera
7.5%, incluso menos dependiendo del deudor y su capacidad de pago. Estamos abiertos a dar més créditos y a que trabajadores que ya Tasas Pasivas _ _oneda Exfranjera
fienen una hipoteca la cambien por una de las nuestras. Por otro lado, afiadié que tienen planes de expansion respecto a sus puntos de Hoy _=1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
atencion. Cuentan con puntos en casi 1300 disfritos del pais y esperan llegar a 1525 a fin de afio y esto no solo referente a oficinas sino Ahorro 0.38 038 044 045 0.19 049 0417 020
también de agentes corresponsales, agentes municipales, cajeros automaticos y banca celular. Pero se necesitara que el lugar cuente al
menos con una comisaria y que tenga comunicacion de voz y data. Esperemos que en el transcurso del proximo afio podamos estar en los Plazo 365 365 390 413 0.75 075 071 033
1,850 distritos que hay en el pais. CTS 3.14 314 304 354 1.33 133 116 1.39
Fuente: Gestion Fuente:SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(25.Ag0.2016 - 25.Ag0.2017 )
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Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos
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Coberturade canales por distrito
(Julio 2017)

Canal de atencién

N° de distritos atendidos

por canales
Agencias y oficinas especialistas

Cajeros autométicos 283
Cajeros corresponsales 1274
Total 1376

Fuente: Banco de la Nacién

Gasto en salud en el pais

N° de distritos a nivel
nacional

Participacion (%)
26

1861

Sector Salud

Total 27,338 28,755 29,891 31,213
Essalud 8,874 9,462 10,056 10,611
Privado (bolsillo) 3,868 3,946 4,025 4,105
Minsa 6,873 7,360 7,430 8,152
Sanidad Defensa 325 352 312 303
sanidad Interior 220 511 362 397
Gob. Regionales 7177 7.124 7,707 7,645
PiB 576,380 612,504 658,715 671,889
Gasto en salud/ PBI 4.7% 47% 4.5% 4.6%

Fuente: Susalud - INEI

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los mercados aguardan para la préxima semana unos datos positivos de la situacion laboral estadounidense de agosto, un refiejo de una economia que sigue en marcha pese a la creciente inceridumbre poliica en Estados Unidos por las poliicas del
presidente Donald Trump. Los empleadores habrian creado 185.000 puestos no agricolas este mes, segln estmaciones recopiladas por Reuters. Pero, en un clima polfico agitado, también persisten las dudas de los inversores sobre la capacidad del
gobierno en Washington, ahora en torno al pago de la deuda en tiempo y forma. "¢ Por qué te apresurarias a comprar (acciones de Wall Street) en esta baja, cuando se acerca el techo del endeudamiento?", dijo Michael Purves, de Weeden & Co. El temor
se incrementd cuando Trump amenazo con incluso para paralizar el gobierno para garantizar la financiacién de un muro en la frontera con México. Los dichos del presidente sembraron la incertidumbre sobre los futuros esfuerzos del Congreso para elevar
el techo de la deuda publica y aprobar proyectos de gasto fras su receso estival. Ademas, las palabras de Trump afectaron a los mercados y generaron criticas de miembros de su propio partido. Esta furbulencia se sumé a otros episodios en torno al
mandatario, tanto en lo doméstico como en el plano internacional, para cortar el rendimiento estelar de Wall Street Desde su récord a comienzos de mes, el indice accionario S&P 500 .SPX ha bajado algo més de 1,0 por ciento. La semana pasada, los
inversores siguieron una suave tendencia a sacar su dinero de fondos de acciones de Estados Unidos para colocarlos en los ulraseguros mercados de dinero, que atrajeron 24.600 millones de délares, segin datos de Lipper. Un tema que podria alentar a
los mercados es que Trump pondria en marcha la proxima semana una iniciativa para convencer al publico de la necesidad de una reforma fributaria, en un intento por lograr una gran victoria legislatva a fines de afio. Mientras, en la zona euro se
conoceran la estimacion preliminar de la inflacion de agosto y el desempleo de julio. Los nimeros mostrarian una evolucién de los precios ain limitada y una desocupacion alta, que reafirmarian la persistencia de la poliica expansiva del Banco Central
Europeo (BCE).

La economia alemana no esta en peligro de sobrecalentarse y tiene mas margen de crecimiento, dijo el viernes el economista del instituto Ifo Klaus Wohlrabe, luego que un indice mensual del organismo mostrara una ligera caida en la confianza empresarial.
La confianza empresarial alemana bajo levemente en agosto fras alcanzar tres méximos consecutivos, lo que sugiere que el repunte de su economia ha tocado techo. La inceridumbre en las empresas alemanas también ha disminuido, dijo, en parte porque
parece que han tenido en cuenta los riesgos vinculados a las politicas del presidente de Estados Unidos, Donald Trump. “La economia alemana parece no verse afectada por desarrollos poliicos globales. EI optimismo continiia”, dijo Wohlrabe. El Producto
Interno Bruto (PIB) de Alemania aumentd un 0,6 por ciento en el segundo frimestre del afio frente a los tres meses anteriores, apoyado en el consumo privado y el gasto estatal, confirmé el viernes la Oficina Federal de Estadisticas. Confirmando la lectura
preliminar, la oficina informé de un aumento del consumo del 0,8 por ciento en el frimestre y un crecimiento del 0,6 por ciento del gasto estatal. EI consumo privado contribuyé con cuatro puntos porcentuales al crecimiento. La inversion en construccion trepd
un 0,9 por ciento, sumando 0,1 puntos al aumento. Frente al mismo periodo del afio anterior, el PIB de la principal economia europea crecié un 0,8 por ciento. En términos ajustados de calendario y precio, el crecimiento interanual en el trimestre fue del 2,1
por ciento, dijo la oficina.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 I |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21814 0.14 047 10.38 Wall Street cerré hoy en terreno mixto y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, avanzé un 0.14% vy el indice Nasdaq
bajé un 0.09%, tras el discurso de la presidenta de la Fed, Janet Yellen, en Jackson Hole (Wyoming). Los operadores en el
NASDAQ (EE.UU) 6 266 -0.09 -245 16.39 parqué neoyorquino apostaron por las compras en la primera mitad de la jornada pero a partir de entonces empezo a perder
S&P 500 (EE.UU) 2443 047 140 912 fuelle y al final el .ljlasdaq a'cabo en negativo, aunque el Pow Jones logré terminar con su primer ascenso §erT1anal en fres
semanas. La atencion de los inversores estuvo puesta este viernes en el encuentro de los gobernadores de los principales bancos
FTSE (Inglaterra) 7401 -0.08 -0.68 3.62 centrales del mundo en Jackson Hole (Wyoming), donde Janet Yellen ejercié como anfiriona. Al final los sectores en Wall Street
. cerraron divididos entre los avances del de materias primas (0.54%), el energético (0.48%), el industrial (0.45%) y el financiero
DAX (Alemania) 12168 0.1 1.1 5.98 (0.36%) y los descensos del sanitario (-0.03%) y el tecnolégico (-0.03% ). Home Depot (0.94%) liderd las ganancias entre mas
NIKKEI (Japén) 19 453 0.51 -2.98 177 de la mitad de los treinta valores del Dow Jones, por delante de Walt Disney (0.88% ), General Electric (0.78%), Verizon (0.77%),
Chevron (0.74%), Travelers (0.72%) y Cisco Systems (0.64%). También subieron méas de medio punto IBM (0.56%) y Exxon
SHANGAI (China) 3332 1.83 258 7.34 Mobil (0.51%), mientras que solo cerraron a la baja Boeing (-1.18%), Johnson & Johnson (-0.28%), Goldman Sachs (-0.23%),
UnitedHealth (-0.20% ), United Technologies (-0.20%) e Intel (-0.12%).
i Variacién % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot ) » B A " o . o
1d 7d 30d YTD 2017 El délar sufrié hoy una fuerte caida ante el euro y bajé también frente al resto de las divisas importantes después de la reunion
celebrada en Wyoming (EEUU) a la que asistieron varias de las figuras mas destacadas del sector financiero global. Al trmino de
EURO ( §/€ 11924 1.06 139 162 13.38 la sesién en los mercados financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1924 délares. La divisa estadounidense
( ) . . ) . - bajo también ante la japonesa, con un cambio de 109.36 yenes por délar, asi como ante la libra esterlina, el franco suizo, el délar
. canadiense y el peso mexicano. El délar sufrié una marcada caida y se situ6 en minimos no vistos ante el euro desde enero del
YEN Japonés (¥/3) 109.36 -018 0.16 -1.64 -6.50 2015 después del simposio anual celebrado en Jackson Hole, en Wyoming, donde pronunciaron sendos discursos la presidenta
LIBRA ($/5) 1.288 063 0.09 183 439 de la Reserva Federal de F_.EU‘U (Fed), Jangt Yellen, y el dlre'c‘x)r del Banco Central Eeropeo (BCE), Marlo' Draghi. Los analistas
apuntan a que Yellen no dio pistas sobre si la Fed aumentara por tercera vez este afio las tasas de interés, lo que supuso una
FRANCO Suizo (f1/$) 0.957 0.88 079 0.65 6.08 decepcidn para los inversores, puesto que esta medida tiene a impulsar al “billete verde”.
YUAN Chino (¥ /$) 6.647 -0.23 -0.36 -1.39 -4.30 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 * 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) | -Mundo 3.2 3.1 34 3.6
Tasas Referenciales Y 1 semana 1 mes 1 afo | -Estados Unidos 26 16 23 2.5
EE.UU. 1.25 0 0 75 - Eurozona 20 17 16 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 1.5 1.7 1.5 15
INGLATERRA 0.25 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
CANADA 0.75 0 0 25 - Japon 1/ 12 0.9 0.8 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017.
1Japon realizé una revision integral a sus cuentas \las sonla 6n del Sistema de (*) Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizaci6 n del afio de referencia de 2005 a 2011
. F- COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2017
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. | y Y |
23500 Oro ($/02) 12914 12863 5.1 74 30.8 139.1
22 500 Plata ($/0z) 171 17.0 0.1 0.1 0.4 11
21 500 Cobre ($/TM) 6648.5 6663.3 -14.8 196.3 350.8 11255
20 500 Zinc ($/TM) 3055.3 31123 -57.0 -61.8 2515 4975
19 500 Estafio ($/TM) 20 455.0 20615.0 - 160.0 90.0 -45.0 -750.0
18 500 Plomo ($/TM) 2300.3 23308 -30.5 -35.0 10.3 300.8
17 500 Aluminio ($/TM) 2066.3 2106.5 -40.3 -53 145.5 362.3
16 500 Molibdeno ($/Ib) 8.2 8.2 - -0.2 0.8 16
15 500 WTI ($/barril) 476 472 0.4 -0.9 -1.1 -6.1
& & S & & & & & Brent ($/barril) 517 515 0.2 0.8 13 37
B I G S ) ’ : ’ i )
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b I Curva de Rendimientos
Treasunes oy — ariacion (en p S) 32 26/08/2016 27/07/2017 20/08/2017 27/08/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afo | ’
2 Afios 1.34 0 15 55 /
fi - 24
3 Afios 1.47 1 1 57 o ’-/ /
5 Afios 1.76 2 17 60 4 ——
- / /
10 Afios 217 -3 -28 59 16 _—— L
15 Afios 227 -3 -30 57 (— /
20 Afos 247 -3 -32 54 //
30 Af 275 2 32 48 03 —
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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