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La Bolsa de Valores de Lima registr¢ indicadores negativos por segunda sesion consecutiva afectada por las pérdidas de acciones de los ) i K Spread Clasificacion Fitch
sectores industria y mineria. El indice general baj¢ 0.38% y el indice selectivo que incluye a las acciones més liquidas del mercado disminuyd Riesgo Pais (Embi+) Ho .
" } ) ) . ) y -1d -7d -30d Riesgo Soberano
en 0.32%. En la jornada cofizaron acciones de 49 empresas de las que 22 subieron, 22 bajaron y 5 se mantuvieron estables. A nivel de las Vidos. Emergentes 333 335 3 37
empresas las acciones que mas subieron fueron de Hudbay Minerals (8.41%), Austral Group (6.67%), Emerging Markets Minimum Volatlity |
ETF (5.55%), Inversiones Centenario (4.28%) y Minera Atacocha clase B (3.85%). Por el contrario las acciones que bajaron fueron de X
Red Eagle Mining (-10.87%), Minera IRL (-7.50%), Falabella Perd (-4.35% ), Unién Andina de Cementos (-3.67%) y Refneria La Pamyila Argenina 430 421 431 418 B
(-3.04%). Los indices sectoriales que crecieron fueron: eléctrico (0.33%) y servicios (0.34%). Brasil 289 298 302 26 88
Colombia 204 204 213 199 BBB

Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 131 130 133 133 AA-

Lima (IGBVL) 16017 -0.38 -0.83 2.89 Ecuador m 705 750 658 -

Lima (ISBVL) 23809 0.32 2.74 098 México 192 196 204 195 BBB+

Bogota (IGBC) 10763 0.94 0.06 6.50 Panaméa 148 149 155 147 BBB

Buenos Aires (MERVAL) 21394 079 -4.27 26.46 Peri 137 138 142 132 A

México (IPC) 49 340 0.51 -0.22 8.10 Uruguay 192 196 202 206 BBB-

Santago (IPSA) 4747 -0.26 -2.93 14.35 Venezuela 2477 2487 2515 2205 CCC

Sao Paulo (IBOVESPA) 62018 0.56 -2.73 2.97 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta / Bancos tendran que eliminar trabas para prepago de toda deuda Cotizacion Variacion %

Monedas
El tipo de cambio cerré en un minimo de dos meses por recorte de las posiciones en ddlares de bancos ante el vencimiento de contratos a por Us$ -1d -7d -30d YTD 2017
futuro y cerfificados de depositos locales, en medio de una caida global del billete verde. El dolar cay¢ un 0.31%, a S/ 3.246 unidades por
dolar, su mejor nivel desde las S/ 3.244 por dolar del 28 de abril del 2017. Con el resultado de la sesion, la moneda local acumula una Sol 325 031 082 116 328
apreciacion del 3.28% en el afio. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzo una apreciacion de 1.70% Real Brasilefio 328 1.04 168 070 075
(Datatec).
Peso Mexicano 17.85 -0.75 =212 -3.37 -13.87

Por ofro lado, una de las cosas que mayor malestar causa a los usuarios del sistema financiero son las barreras que enfrentan al momento
en que quieren hacer un pago anticipado de su deuda o cancelar una tarjeta de crédito. Ello ocasiona que se sientan ‘atrapados' en un Peso Chileno 662.77 0.09 -0.38 -7 -1.14
producto u obligacion financiera de la que se quieren deshacer. Y es que hay instituciones financieras que obstaculizan el prepago de la

deuda de sus clientes pese a que, segin la norma vigente, los deudores no deberian tener ninguna limitacién para hacerlo. Talirregularidad Peso Argentno 16.42 0.13 119 274 3.38
forma parte de las malas prachcas' del mercafio financiero detectadas por la Supe'nmenfiencwa dg Bancay Seguros (SB§) y que se buscarajl Peso Colombiano 3018.94 035 128 360 0.56
frenar con la nueva reglamentacion de gestion de conducta de mercado, adelantd Mariela Zaldivar, superintendente adjunta de la SBS. Asi,
dijo, la persona podra hacer pagos anticipados (prepagos) de cualquier fipo de deuda sin que se le coloque ninguna barrera, resaltd. Fuente: Bloomberg - Datatec
Menor demanda de consumidores influye en la caida de los precios Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
El indice de precios al consumidor (IPC) de junio en Lima Metropoliana fuie negativo en 0.16%. Asi, s el fercer mes consecutivo en que se Tasas Activas Hoy 1d -30d -360d Hoy 1d _-30d -360d
registra una baja en los precios, segtn INEL. El resultado del mes pasado se explic, en parte, por la reduccion de precios que registré un Corporaiivo 536 5_36 536 638 245 E 245 190
grupo de consumo: alimentos y bebidas (-0.45% ). Para César Pefiaranda, director ejecutivo del ledep de la CCL, después que los precios Microempresas 36.49 3619 36.19 34.87 20.02 20,02 20.02 16.50
Ifueran jfec;aqtlvs pgfrr el v;zactq de]\ flzm;q\zno dedEI .N':o (T marzo ‘Iadmﬂ:cpn el: Lm:a ﬂJe'de 1.30:)'), en'\os &gwem:s me;es s: hakr)w };ﬁo Consumo 45.89 45.89 4580 43.40 3360 3360 33.60 3249
‘acomodando’ las cifas. Ademés, la débil demanda interna ha empujado hacia abajo los nmeros. Aun asi, como se ha visto ente abril y Hipotecario 854 854 854 9.05 6.14 614 614 653
junio, la tasa esté retornando lentamente a terreno positivo. Segin Pefiaranda, para los siguientes meses se espera que los precios suban,
pero a un bajo ritmo justamente por efecto de la menor demanda interna. Esimé que el Perd registraria un crecimiento de solo 2.3% este afio Moneda Nacional Moneda E .
y la demanda estaria por debajp de la proyeccion del PBI. "Debido a la demanda interna -tanto por la caida de la inversién, como por el Tasas Pasivas _Moneda Nacional | Moneda Extranjera_
menor consumo privado-, los precios se van a estar moviendo muy lentamente. Ya no con tasas negativas, pero si a tasas posivas bajas", Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
explico. Con ello, como ya lo ha anunciado el BCR, la proyeccion hacia fin de afio es que los nimeros se ubiquen dentro del rango meta. Ahorro 0.46 046 046 040 0.19 019 019 0417
Ademas, indic, no hay mayores cambios en el délar. Por lo tanto, el componente importado se mantiene a favor de una inflacion baja. Plazo 3.93 393 393 477 0.67 067 067 028
CTS 2.96 296 296 2.82 1.15 115 115 1.36
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario e e Ve .
§/.xUSS (28.0un.2016 - 281un.2017 ) Variacion de los indices de precios

354 (Junio 2017)
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W Al consumidor de Lima Metropolitana -0.16 1.02 273

3.24 . .
3246 Al por mayor a nivel nacional -0.13 -0.70 143
14 Maquinaria y equipo 0.07 -2.68 -1.18
Materiales de construccion 0.10 0.60 094
3.08 Fuente: INEI

2.94
PR e e e
2 2 2 2

o

o : " - oy - o &
s S i FUSE o

#

Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos Rendimiento Bonos Globales
850 6.00
8.00 GLOBAL 50
5.00 GLOBAL 37 434
7.50 n
GLOBAL 33 W 405
7.00 12AG028 . =
12FE842 4.00 GLOBAL 27 A5
620 1246026 s Lk GLoBALZ .
b 3
g 6.00 12550 Ao o 648 3 3.00
s . s12reB2d® o © , com 30
562 200 h o221
5.00 B n GLOBAL 26
GLOBAL 19 A as1
450 A Hoy A Hoy
400 | 12660 468 28.may.17 100 152 28may.17
L"JS 31.Dic.16 ® 31.Dic.16
350 0.00
0 5 10 15 20 25 30 35 40 0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo de Vencimiento (Afios) Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informafivos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El banco central de China se abstendra de realizar mas ajustes en la poliica monetaria e incluso podria aliviarla en los proximos meses, ya que el proceso de desapalancamiento amenaza el crecimiento econdmico y la creacion de empleo antes de una
reorganizacion del Partido Comunista, dijeron fuentes. Mayores costos de financiacion a corto plazo, generados por mas controles de los créditos riesgosos, han empezado a afectar a la economia real, una amenaza para la estabilidad antes del Congreso del
Partido Comunista de este afio, en el que el presidente Xi Jinping espera consolidar su liderazgo. El desafio es contener los riesgos de una deuda excesiva y controlar la actividad bancaria sin poner en peligro la meta de crecimiento de alrededor del 6.5 por
ciento. La experiencia previa sugiere que la expansion econémica serd la prioridad. Las autoridades chinas han estado intensificando los requerimientos a los bancos en el primer frimestre, para intentar confrolar los riesgos de un enorme nivel de
endeudamiento y de una burbuja de precios en el mercado inmobiliario. El banco central chino también subi las tasas durante los primeros tres meses del afio, incluida un alza justo después de que la Reserva Federal de Estados Unidos auments los tipos en
marzo, un esfuerzo que los analistas creen que Pekin hizo para contener la presién sobre el yuan por salidas de capitales. Muchos analistas esperan que los costos de endeudamiento hayan trepado mas en el segundo trimestre, a pesar de que el PBOC
inyectd mucha liquidez para evitar escasez a fin de junio y no siguié a la Fed fras su aumento de tasas este mes. El Gobierno chino mantendria el clima regulatorio mas estricto debido al foco en reducir la enorme generacion de deuda, pero algunas fuentes

dijeron que los bancos més pequefios podrian obtener cierto alivio para respaldar la actividad local.

28 de junio de 2017

La Reserva Federal aprobo los planes de los 34 bancos més grandes de Estados Unidos para utiizar capital extra en la recompra de acciones, pagar dividendos y otros propésitos que no sean para cobertura contra una posible catastrofe. La Fed informé el
miércoles que los 34 bancos superaron la segunda y mas dura parte de su prueba de solvencia anual, mostrando que mucho de los mayores prestamistas no sélo han aumentado los niveles de capital adecuado, sino que también mejoraron sus procedimientos
de gestion de riesgos. Un banco, Capital One Financial Corp, debe reenviar su esquema para finales de afio, aunque mientras tanto el banco central igual le permitra avanzar con su plan de capital. El gobernador de la Fed Jerome Powell, quien lidera el area
regulatoria del banco central, dijo que el proceso "ha motivado a todos los mayores bancos a alcanzar saludables niveles de capital y mejorar sustancialmente sus procesos de planificacion de capital'. Los planes de los bancos sobre como ufilizarén su dinero
extra no serén conocidos hasta que ellos mismos hagan sus propios anuncios. La decision marca una significativa victoria para el sector bancario, que ha trabajado por afios para recuperar su posicion tras la crisis financiera del 2007-2009. La aprobacion
también podria percibirse como una divisoria de aguas para Wall Street, ansioso por ver una regulacion més ligera de parte de las autoridades en Washington.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 [ |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 21455 0.68 1.78 8.56 Wall Street cerré hoy con fuertes ganancias y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, subié un 0.68% después de que el
NASDAQ (EE.UU) 6234 143 039 15.81 Banco Central Europeo (BCE) matizara unas palabras de su presidente sobre los estimulos. Los operadores del parqué neoyorquino
apostaron decididamente por las compras durante toda la jornada después de que el BCE tratara de matizar hoy unas palabras
S&P 500 (EE.UV) 2441 088 1.03 9.02 pronunciadas este martes por su presidente, Mario Dragui. Al final casi todos los sectores cerraron al alza, como el de materias primas
FTSE (Inglaterra) 7388 -0.63 -2.12 343 (1.67%). Le siguieron el sector financiero (1.29% ), el tecnoldgico (1.24%), el industrial (0.87%) o el energético (0.75% ), mientras que
DAX (Alemania) 12 647 0419 015 1016 cerré en rojo el de empresas de servicios publicos (-0.42% ). Caterpillar (2.42%) lider6 las ganancias entre la gran mayoria de los
) ' ' ) treinta valores del Dow Jones, por delante de JPMorgan Chase (2.01%), Intel (1.63%), Apple (1.46%), Visa (1.40%), Walt Disney
NIKKEI (Japon) 20130 -0.47 228 532 (1.38%) y Goldman Sachs (1.33%). También subieron més de un punto porcentual American Express (1.07%) y Cisco Systems
SHANGAI (China) 3173 -0.56 2.03 224 (1.01%), mientras que solo bajaron Johnson & Johnson (-0.88%), Merck (-0.58%), General Electric (-0.48% ), Procter & Gamble (-
0.27%) y Pfizer (-0.06%).
. Variacién % Comentario de Principales Divisas Internacionales
Monedas Cierre Spot
1d 7d 30d YTD 2017 El dolar perdio hoy terreno ante el euro y frente al resto de las divisas importantes en una jornada marcada por la subida de otras
monedas por anuncios de bancos centrales de varios paises que indican un alejamiento de programas de estimulo economico. Al
EURO ($/€) 11378 034 1.88 1.92 8.19 trmino de la sesion en los mercados financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1378 délares mientras que por un
YEN Japonés ( ¥/$ ) 112.30 0,04 083 093 398 dolar se cambiaba a 0.8789 euros. La moneda estadounidense retrocedié también frente a la japonesa, con un cambio de 112.30
’ ’ ’ : ’ yenes por dolar, asi como ante la libra esterlina, el franco suizo, el dolar canadiense y el peso mexicano. La caida del “billete verde” se
LIBRA ($/£) 1.293 0.87 2.01 067 475 produce con la importante subida de divisas de varios paises después de que los bancos centrales de Europa, el Reino Unido y
Canada dieran pistas que indican a una mejora econdmica generalizada.
FRANCO Suizo (fr/$) 0.960 -0.08 -1.33 -1.85 -5.83
YUAN Chino (¥ /$) 6.800 -0.19 -0.43 -0.81 -2.09 Producto Bruto Interno (%)
2015 2016 * 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) | - Mundo 32 34 34 3.6
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1aio | - Estados Unidos 26 1.6 23 25
EE.UU. 1.25 0 25 75 - Eurozona 20 1.7 1.6 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Alemania 15 17 15 15
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 69 67 65 60
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 1/ 12 0.9 038 05
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2017
1Jap6n realiz6 una revisién integral a sus cuentas Jlas sonla 6n del Sistema de (*) Proyeccion
Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualizacio n del afio de referencia de 2005 a 2011
Comportamiento delindice Dow Jones en los EE.UU. |COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2017
Oro ($/0z) 12493 12471 21 27 -20.3 97.0
Plata ($/0z) 16.8 16.7 0.1 0.3 -0.6 0.9
Cobre ($/TM) 5866.5 5838.0 28.5 149.0 2285 3435
Zinc ($/TM) 2735.0 27473 -123 103.5 104.0 1773
Estafio ($/TM) 19 580.0 19390.0 190.0 -45.0 -978.0 -1625.0
Plomo ($/TM) 2283.8 2272.8 1.0 1203 179.0 284.3
Aluminio ($/TM) 1891.0 1876.8 143 33.3 -57.8 187.0
Molibdeno ($/Ib) 74 74 - 0.1 -1.0 0.8
N N WTI ($/barril) 447 44.2 05 24 -5.1 -9.0
N N N N S ]
& %\&\@ %\@\W" @\@0“ w&\”‘) @Q\“’ &5 & qg\?’\@ “’\\@\”" & Brent (§/barri) 47.0 457 1.3 28 48 -84
Precios Spot
Bonos del Tesoro Piblico de los EEUU
H Variacié b Curva de Rendimientos
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




