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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerr6 con indicadores negafivos, afectada por una corriente vendedora de acciones del sector de la consfruccion. El Spread Clasificacion Fitch Riesgo
indice general cedio 0.49% y el indice selectvo que incluye a las acciones més liquidas bajo 0.37%. En la jornada se negociaron S/ 28 millones (US$ Riesgo Pais (Embi+) 9
8.5 millones) en 411 operaciones. Cofizaron acciones de 45 empresas, de las que siete subieron, dieci bajaron y otras dieci se mantuvieron Hoy -1d -7d -30d Soberano
estables. A nivel de empresas, las acciones que més bajaron fueron Cerro Verde (-3.80%), Grafia y Montero (-3.50%), Telefonica del Perti (-3.16%) Mdos. Emergentes 349 347 353 363
y Trevali Mining (-3.06% ). En contrario, subieron las acciones de ETF Trust(10.06% ), Buenaventura (2.62%), Copper (1.48%) y El Brocal (1.22%).
Los indices sectoriales que méas se depreciaron fueron: consfruccion (1.34%) y finanzas (0.96%), mientras que los sectores de comsumo y juniors se Argentina 469 457 469 455 B
apreciaron 0.39% y 0.07%, respecivamente.
Brasil 291 284 295 328 BB
Colombia 213 21 21 227 BBB
Bolsas Latinoamericanas Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2017 Chile 143 145 153 158 At
Lima (IGBVL) 15945 -0.49 249 243 Ecuador 583 589 631 647 B
Lima (ISBVL) 23841 037 1.1 1.1 Meéxico 229 226 243 282 BBB+
Bogoté (IGBC) 10208 -0.65 1.00 1.00 Panamé 167 165 175 186 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 18778 -2.28 10.99 10.99 Pert 164 162 164 175 BBB+
México (IPC) 47092 -0.69 317 317 Uruguay 226 226 232 244 BBB-
Santiago (IPSA) 4210 -1.54 141 141 Venezuela 1994 1992 2024 2138 cce
Sao Paulo (IBOVESPA) 64 302 -2.62 6.77 6.77 Fuente: Reuters
Fuente: Bloomberg - BVL
[Tipo de Cambio Venta | Cotizacién Variacion %
La moneda peruana se aprecié marginalmente en el mercado local, por un recorte de las posiciones en délares de bancos, que fue contrarrestado en Monedas us$ Ad 7d .30d YTD 2017
parte por una demanda de inversores insitucionales y extranjeros, en medio de un desempefio volatil del ddlar y un refroceso de los mercados por
externos. Durante la sesion, el sol se franso entre los S/ 3.284 y los S/ 3.294 por dolar. Los negocios de la sesion cambiaria ascendieron a unos US$ Sol 329 0.00 021 191 191
273.7 millones. En la jornada el fipo de cambio interbancario venta cerré en S/ 3.292 por unidad. En lo que va del afio, el sol alcanza una apreciacion -
acumulada de 1.91%. Cabe indicar que al terminar el afio 2016, la moneda peruana alcanzé una apreciacion de 1.70% (Datatec). Real Brasiefio 313 -046 -120 -395 -395
De otro lado, la demanda interna (DI) pasaré de crecer 1% en el 2016 a alrededor de 3% en el 2017, segun las Glimas proyecciones del 4rea de Peso Mexicano 2078 -0.49 -2.82 0.27 0.27
Estudios I'Ec:nr/mérdnioos dgl Bancoddel CE)éIdito del ‘Perl] (BCP)."Esta proygccién es menor a la del B‘C1Ré‘;|ue en su Ulimo Re;:lo;;gec\nlacio'n de dic;empre Peso Chileno 648.45 039 0.80 327 327
pronosfico % de crecimiento de a DI para el presente afio, una mejora .\rrporfame respe.cp al 1.8% que estima para el 2016. Cabe anotar, ademés, Peso Argenno 15.92 016 013 0.6 026
que proyeccion del BCP de un crecimiento de 3% de la DI pone una condicion. “Esto ocurrira en la medida en que la inversion privada crezca luego de Peso Colomb 2932.50 0.00 015 232 23
tres afios consecutivos de caida (ya no se vera afectada por la caida de casi 50% en inversion minera registrada en el 2016 por la finalizacion de €50 Lolombiano - - . = =
consfruccion de grandes proyectos mineros)”, precisa. Segin el BCR, la inversion privada cayo 5.5% en el 2016 (-2.3% en el 2014, -4.5% en el Fuente: Bloomberg - Datatec
2015) y proyecta que este afio creceria 5%, mientras que para el BCP creceria solo 2.9%), tras esimar que habria caido 6.9% el afio pasado.
Depésitos a plazo Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En el 2016, los depositos fotales crecieron solo 4%, segtin un reporte del Banco Central (BCR). Esto significo el ritmo de expansion anual mas bajo en ’ )
por lo menos ocho afios. En el 2015, la tasa de crecimiento de los depdsitos habia superado el 7%, mientras que crecieron 4.7% en el 2014. La Tasas Activas —Moneda Naclonal Moneda Extranjera
marcada desaceleracion en los depésitos obedece principalmente a un crecimiento méas débil de los depdsitos de las empresas, que el afio pasado Hoy _1d _-30d _-360d Hoy _1d _-30d _-360d
apenas crecieron 1.1%, un ritmo menor.a\ crecimiento de noviembre (6.5%) y al de diciembre del 2015 (1.8%). La ley que permite el refiro de hasta el Corporaivo 6.02 605 588 6.22 270 268 247 269
95.5% de los fondos de las AFP ha implicado que las gestoras tengan que hacer uso de sus depésitos en la banca para satisfacer los requerimientos de )
recursos de los jubilados que optaron por retirar sus fondos. Del mismo modo, en el afio que paso se acentuaron las preferencias de los ahorristas por Microempresas 37.01 37.11 3719 3467 16.08 16.13 15.38 27.32
depdsitos en soles. Asi, estos crecieron 8.9% anual, ritmo mayor al de hace un afio atrés (2.6%). Mientras, los depdsitos en ddlares se contrajeron Consumo 46.49 46.77 46.77 43.89 33.25 33.26 32.08 31.96
1.9%, luego de crecer més de 13%, en diciembre del 2015. Asi, las entidades financieras se sumergieron en una guerra de fasas y ofrecieron mayores Hipotecario 862 862 852 9.00 6.13 612 614 683
intereses para los depositos a plazo. Esta tendencia creciente en los intereses que paga la banca por este fipo de depésitos continuaria durante el 2017,
estimé Alberto Morisaki, gerente de Estudios Economicos de Asbanc. La competencia en la banca por atraer recursos atin es muy fuerte, explicd. Pese a . .
- . R . . N . . Moneda Nacional Moneda Extranjera
que los créditos no se expandirén a ritmos muy elevados, aun asi creceran a un ritmo dos veces mayor que en el 2016 y, ante ese escenario, los Tasas Pasivas _—
bancos necesitaran recursos para sostener sus préstamos, sefiald Morisaki. Sin embargo, no solo la banca pugna por atraer los recursos del pablico Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
sino también las entdades més pequefias van a la caza de estos recursos que les permitan tener una oferta crediicia mas amplia. Asi, considerando a Ahorro 0.46 046 043 047 0.16 0.16 0.18 0.18
fodo el sistema financiero, la entidad que mas paga por un deposito a plazos de un afio es Caja Rural Los Andes con una tasa de 8% anual. Entre los Plazo 4.43 442 436 4.04 0.42 042 027 020
bancos, la tasa més alta es 6.5%. ofrecida por el Banco de Comercio para depdsitos de S/ 10,000 a mas. TS 3N 309 238 339 1.39 140 065 166
Fuente: Gestion Fuente: SBS
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Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru

Entidad

Entidades que mas pagan por
depésitos a plazos

25 1 23.4%

1 CajalosAndes 8%
2 CajaCentro 7.10%
3 Financiera TFC 7%
4 Financiera Compartamos %
5 Financiera Proempresa %
6 CajalosAndes 6.50%
7 Financiera Prymera 6.10%
8 Credinka 6%
9  CajaSullana 5.90%
10 CajaTacna 5.60%
11 CajaArequipa 5.55%
12 Financiera Compartamos 5.50%
13 Raiz 5.50%
14 Banco Cencosud 5.50%
15 Financiera Proempresa 5.30%
(*) Tasa calculada para un depésito de $/10,000 por un plazo Dic.10

\de un aiio

Fuente: Comparabien.com.pe

Tasa de crecimiento anual de los depésitos del

sistema financiero (Dic. 2010 - Dic. 2016)

Fuente: BCR
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las acciones europeas cerraron hoy con pérdidas golpeadas por las caidas en los sectores de materias primas y finanzas, aunque especulaciones sobre fusiones corporativas limitaron los refrocesos, con Vodafone liderando las alzas. Las acciones de
Vodafone subieron un 1.3% luego de que el grupo britanico de telecomunicaciones dijo que esta en negociaciones para fusionar su unidad india con Idea, una operacién accionaria que le ayudaria a contrarrestar la dura competencia. El indice STOXX
600 perdié un 1.05%, su mayor caida porcentual diaria desde noviembre. Los inversores estaban preocupados tras un decreto migratorio del presidente de Estados Unidos, Donald Trump, que avivé temores sobre el impacto de sus poliicas en el
comercio y la economia global. Pese a las pérdidas, el indice acumula una subida del 0.3% en lo que va de enero y se encamina a su tercer mes consecutivo de avances. El dia de hoy, los rumores sobre actividad corporativa impulsaron las acciones de
la compafiia britanica de ingenieria Atkins WS, que subieron un 6 por ciento por un reporte de una propuesta de fusion por 4 000 milones de délares que recibi¢ de la estadounidense CH2M. Pero ese optimismo fue méas que contrarrestado por la
debilidad de los sectores petréleo y gas y mineria, ambos con caidas de mas del 2%, luego de que los precios del crudo y el cobre retrocedieron desde méximos de ocho semanas. Las acciones de bancos fueron arrastradas por una caida del 5.5% en
las acciones de UniCredit. El mayor banco italiano dijo que su ratio de capital final del 2016 no cumplira con los requerimientos del Banco Central Europeo, en momentos en que prepara una emision de derechos para reforzar su posicion financiera.

El gasto del consumidor en Estados Unidos subi6 con fuerza en diciembre por la compra de vehiculos motorizados y porque el clima frio impulsé la demanda de servicios publicos, en medio de un alza de salarios, lo que apunta a una demanda interna
sostenida que podria animar el crecimiento a comienzos de 2017. Una economia mas fuerte, un alza de las presiones en los precios y un ajuste del mercado laboral podrian hacer que la Reserva Federal suba las tasas de interés al menos tres veces este
afio. "La economia esta a pleno empleo. Es hora de que la Fed suba las tasas de interés", dijo Chris Rupkey, economista jefe de MUFG Union Bank en Nueva York. El Departamento de Comercio dijo que el gasto del consumidor, que responde por més
de dos tercios de la actividad econémica de Estados Unidos, aumentd un 0.5% tras un avance del 0.2% en noviembre. El alza fue la mayor en tres meses, en linea con las expectativas. El gasto del consumidor crecié un 3.8% el afio pasado tras avanzar
un 3.5% en 2015. Ahora que se afianza la demanda a nivel local, la inflacion mostr¢ sefiales de estar subiendo en diciembre. El indice de precios de los gastos de consumo personal (PCE) trep6 un 0.2% tras crecer un 0.1% en noviembre. En los 12
meses hasta diciembre, el PCE avanzo6 un 1.6%, su mayor incremento desde septiembre de 2014. Esto sigui6 a un alza del 1.4% en noviembre. Excluyendo alimentos y energia, el PCE subyacente mejoré un 0.1% tras no presentar cambios en
noviembre. El indice auments un 1.7% interanual tras una ganancia similar en noviembre. No obstante, otros indicadores estan por encima del PCE, como el Indice de Precios al Consumidor (IPC), en el 2.1% interanual, y el IPC subyacente, en el 2.2%.
Las acciones cotizaban a la baja en Wall Street por el nerviosismo generado por el decreto del presidente Donald Trump que prohibe los viajes y la emigracion desde siete paises de mayoria musulmana, decision que provocd manifestaciones en
ciudades y aeropuertos estadounidenses. Los precios de la mayoria de los bonos soberanos subian, mientras el dolar presentaba pocos cambios frente a una cesta de seis destacadas monedas. En otro informe, la Asociacion Nacional de Agentes
Inmobiliarios (NAR) dijo que su indice de ventas pendientes de casas, basado en contratos frmados el mes pasado, se elevé un 1.6% en diciembre. El repunte sugiere un rebote en las ventas de casas existentes tras un descenso del 2.8% en diciembre.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2017 I IComentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 19971 -0.61 1.06 1.06 Wall Street cerr6 con indices negativos, el Dow Jones de Industriales, su principal indicador cedi6 0.61%, en medio de la caida
NASDAQ (EE.UU) 5614 -0.83 4.28 4.28 de los precios del petroleo. El indice compuesto de Nasdaq bajo 0.83% hasta 5614 unidades y el selectivo S&P 500 disminuy6
S&P 500 (EE.UU) 2081 060 1.88 1.88 0.60%, con 2281 unidades. De los freinta titulos incluidos en el Dow Jones, Caterpillar (-2.22%) liderd las pérdidas, por delante
de DuPont(-2.19%), Chevron (-1.73%), Intel (-1.47%), Goldman Sachs (-1.29%), Boeing (-1.27%), 3M (-1.16%), JPMorgan
FTSE (Inglaterra) 7118 -0.92 -0.34 -0.34 (-1.04%), Microsoft (-0.99%) e IBM (-0.85%). Al otro lado de la tabla, Disney (1.50%) encabezé las ganancias, Walmart
DAX (Alemania) 11682 -1.12 1.75 1.75 (1.16%), American Express (0.56%), McDonald’s (0.13%), Home Depot (0.10%) y Procter & Gamble (0.03%). Al final de la
NIKKEI (Japon) 19 369 -0.51 1.33 1.33 jornada, casi todos los sectores cerraron en nimeros rojos, entre los que destacaron el energético (-1.69%), el de materias
SHANGAI (China) 3159 0.00 1.79 1.79 primas (-1.18%), el tecnolégico (-0.84%), el financiero (-0.77%), el industrial (-0.70%) o el sanitario (-0.44%).
Monedas Cierre Spot Variacion % [Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2017
El délar avanzé hoy frente al euro y se comportd mixto ante el resto de las divisas, tras un fin de semana agitado por los decretos
EURO ($/€) 1.0695 -0.04 -0.85 169 169 sobre inmigracion del presidente de Estados Unidos, Donald Trump. Al €rmino de la sesion en Nueva York, por un euro se
YEN Japonés ( ¥/$ ) 113.77 -1.16 0.94 273 273 pagaban 1.0695 dolares. La moneda estadounidense también progreso frente a la libra esterlina, aunque retrocedié frente a la
moneda japonesa, que quedd a 113.77 yenes por délar, asi como frente al franco suizo, el dolar canadiense y el peso mexicano.
LIBRA ($/£) 1.249 -0.55 -039 1.18 118 El indice del délar, que sigue la evolucion de esta moneda con respecto a una cesta de ofras seis divisas principales, bajé 0.12%.
FRANCO Suizo (f/$) 0.995 -0.40 -0.12 -2.33 -2.33
YUAN Chino (¥/5) 6.884 0.00 0.44 0.88 0.88 Principales Proyecciones Producto Bruto Interno (%)
Internacionales 2015 2016* 2017* 2018*
Bancos Centrales - Ho Variacién (en pbs) - Mundo 32 31 34 3.6
Tasas Referenciales Y 1 semana 1 mes 1 afio - Estados Unidos 26 16 2.2 2.1
EE.UU. 0.75 0 0 25 - Eurozona 20 17 15 1.6
ZONA EURO 0.00 0 0 -5 - Alemania 15 17 14 14
INGLATERRA 0.25 0 0 -25 - China 6.9 6.6 6.2 6.0
CANADA 0.50 0 0 0 - Japon 05 05 0.6 0.5
JAPON -0.10 0 0 0 Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2016 (*) Proyeccién
] - MMODITIE H Ayer Var-1 Var - 7 Var - YTD 2017
Comportamiento delIndice DowJones enlos EE.UU. [commo S oy ve ar- 1d ar-1d ar - 30d 0 |
20 500 Oro ($/0z) 1195.6 1191.3 43 -225 433 43.3
Plata ($/0z) 171 171 -0.0 -0.1 1.2 12
19500 Cobre (S/TM) 58110 58835 725 375 288.0 288.0
18 500 Zinc ($/TM) 27703 27415 2838 -55 2125 2125
Estafio ($/TM) 19607.0 19897.0 -290.0 -497.0 -1598.0 -1598.0
17 500 Plomo ($/TM) 2359.8 23133 465 -155 360.3 360.3
16 500 Aluminio ($/TM) 1796.8 18153 -185 - 58.0 92.8 92.8
Molibdeno ($/1b) 76 76 - 0.4 1.0 1.0
15 500 WTI ($/barril) 526 53.2 -05 0.7 -11 =11
&° & S & &° &° &° &° &° & & ; ) . } R
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacis b Curva de Rendimientos
Treasuries oy ariacion (en p S) 32 30/01/2016 31/12/2016 23/01/2017 30/01/2017
Yield 1 dia YTD 2017 1 afio ’ /
2 Afos 122 -1 2 44 / /
3 Afios 1.48 -0 2 51 24 ///
- %
5 Afios 1.95 0 2 62 > _—
10 Afios 2.49 0 4 57 i = —
15 Afios 259 1 2 40 _//
20 Afios 282 1 3 47 —
x 08
30 Anos 308 2 1 33 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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