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   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes

Región

Argentina

Brasil

Colombia

Bolsas Latinoamericanas Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA) Fuente: Reuters

Fuente:  B loomberg - BVL

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: B loomberg - Datatec
 

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 5.77 5.80 5.92 6.39 3.14 3.18 3.12 1.84

    Microempresas 37.34 37.41 36.80 35.14 25.86 26.07 18.26 17.33

    Consumo 46.50 46.99 45.90 42.72 33.53 33.45 33.14 32.46

    Hipotecario 8.67 8.67 8.70 9.16 6.27 6.27 6.28 6.65

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.46 0.40 0.42 0.51 0.19 0.18 0.17 0.17

    Plazo 4.13 4.14 4.16 4.84 0.67 0.67 0.59 0.30

      CTS 2.40 2.40 3.28 2.41 1.05 1.05 1.44 1.09

Fuente: Gestión Fuente: SBS

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nación no se responsabiliza por cualquier error u omisión en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversión por parte de los inversionistas.

  Jefe de Estadística y Estudios Económicos: Erick Mendoza La Torre

  Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD

Tras haber alcanzado en marzo un pico, que alentaba la esperanza de una recuperación del financiamiento hipotecario, el número de

desembolsos del Nuevo Crédito Mivivienda se redujo drásticamente en abril. El bajo nivel de los Nuevos Créditos Mivivienda en abril

representa una disminución de alrededor del 53% con respecto al desembolso mensual promedio registrado durante el 2016 (656). El

Gobierno reenfocó sus estrategia y decidió limitar el subsidio vinculado a los préstamos Mivivienda partir de abril de este año. Hasta marzo, 

el bono del buen pagador se entregaba para la compra de viviendas de hasta 50 UIT (S/ 202,500), pero desde el mes pasado solo se da

a inmuebles de hasta 38 UIT ( S/ 153,900). La entrada en vigencia de esta medida explica en buena parte la evolución de las hipotecas

Mivivienda en los últimos meses, dijeron expertos consultado por Gestión. Ese mes, la presión por facilitar las operaciones no solo la

sintieron los bancos sino también las empresas inmobiliarias que no querían perder la venta de sus proyectos. Los préstamos Mivivienda

vienen teniendo un mejor desempeño en mayo, pero en los próximos meses la recuperación sería gradual, estimó un ejecutivo de la

banca “Existen fundamentos para una mejora del segmento hipotecario, además el Gobierno está considerando algunas iniciativas”,

añadió. La viceministra de Vivienda y Urbanismo adelantó que se está evaluando junto con el Fondo Mivivienda reponer los subsidios

recortados (Gestión 19.05.2017). Arana también proyectó que habrá una recuperación lenta de estos créditos y anticipó que sería una

buena noticiaque se restituyera el bono del buen pagador para viviendas de mayores precios. En ese mismo sentido, Layseca consideró

urgente hacer revertir los límites a los subsidios del Fondo Mivivienda y recomendó al Gobierno privatizar los suelos para bajar su costo y

así hacer más atractivo para las inmobiliarias desarrollar proyectos de vivienda de menor valor para la población de menores ingresos.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

      Evolución de Indicadores Económicos: Perú
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    Tasas Activas 

   Tasas Pasivas 
Moneda Nacional
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Variación %

-0.16  31.88  

La moneda peruana se apreció, en una jornada relativamente incierta pese a la volatilidad regional debido a la inquietud que genera la

deuda griega y la dificultad de nuevos préstamos a Atenas. En la sesión el tipo de cambio cerró en S/ 3.283 por unidad, con negocios por

546 millones de dólares (Datatec). En lo que va del año, el sol alcanza una apreciación acumulada de 2.18% . Cabe indicar que al

terminar el año 2016, la moneda peruana alcanzó una apreciación de 1.70%  (Datatec).

Por otro lado, el Gobierno emprenderá una reforma del mercado de capitales en lo que queda del año, adelantó a Gestión el ministro de

Economía y Finanzas, Alfredo Thorne. El presidente de la Bolsa de Valores de Lima (BVL), Marco Antonio Zaldívar, manifestó que el

compromiso del Gobierno es lanzar dicha reforma en la siguiente legislatura del Congreso, entre agosto y diciembre, porque algunas de

estas iniciativas implicarán cambios legales. “El objetivo es que, de forma complementaria a los créditos que hoy les ofrecen los bancos, las

medianas empresas también puedan acceder con facilidad al mercado de valores”, refirió. Sería un esquema distinto al hoy vigente

Mercado Alternativo de Valores (MAV), también orientado a medianas empresas, precisó. Lo que se busca es que los inversionistas

grandes o institucionales puedan adquirir los papeles que dichas empresas emitirán para financiarse. El ministro de Economía, Alfredo

Thorne, manifestó que solo si se presenta una buena oportunidad, el Tesoro emitirá deuda en los mercados globales. Además, indicó que

en lo que resta del año hará emisiones de bonos para acelerar el proceso de desdolarización de la deuda del país y que el financiamiento

de la reconstrucción se hará con los ahorros fiscales del Estado, entre ellos el Fondo de Estabilización Fiscal (US$ 8.262 mll). También

dijo que se recurrirá a los préstamos que ya se tienen con la CAF y el Banco Mundial.

  -1d   -7d  -30d YTD 2017
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  18.70
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1.21  0.35  

La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerró con indicadores negativos, afectada por las bajas de acciones mineras, en medio de la volatilidad 

de las cotizaciones internacionales de los metales. El índice general disminuyó en 0.60% mientras que el índice selectivo que incluye a las

acciones más líquidas se redujo en 0.48% . En la jornada se negociaron S/ 38.6 millones (US$ 11.8 millones) en 391 operaciones.

Cotizaron acciones de 44 empresas de las que 13 subieron, 18 bajaron y 13 se mantuvieron estables. A nivel de empresas, las acciones

que más subieron fueron de Minera Morococha de inversión (3.37% ), Cervecerías Peruanas Backus de inversión (3.12% ), Corporación

Aceros Arequipa comunes (1.41% ), Minsur de inversión (1.38% ) y Alicorp comunes (1.15% ). Por el contrario las acciones que bajaron

fueron de Candente Copper comunes (-14.29% ), Austral Group comunes (-6.90% ), Andino Investment Holding comunes (-5.0% ),

Southern Copper comunes (-2.64% ) e InRetail Perú comunes (-2.35% ). Los índices sectoriales que más subieron fueron: consumidor

(0.74 % ), eléctrico (0.28 % ) y servicios(0.27%  ).
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU)

NASDAQ (EE.UU)

S&P 500 (EE.UU)

FTSE (Inglaterra)

DAX (Alemania)

NIKKEI (Japón)

SHANGAI (China)

Comentario de Principales Divisas Internacionales

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

2015 2017* 2018*

3.4 3.6

2.3 2.5

EE.UU. 1.6 1.6

ZONA EURO 1.5 1.5

INGLATERRA 6.5 6.0

CANADÁ 0.8 0.5

JAPÓN
(*) Proyección

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

 Aluminio ($/TM)

Molibdeno ($/lb)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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El gasto del consumidor de Estados Unidos registró en abril su mayor incremento en cuatro meses y la inflación mensual repuntó, lo que indica un fortalecimiento de la demanda local que podría permitir a la Reserva Federal subir las tasas de interés el

próximo mes. El gasto del consumidor, que responde por más de dos tercios de la actividad económica en Estados Unidos, probablemente permanezca en un pie sólido tras otros reportes publicados el martes que mostraron que la confianza en los hogares

se mantiene en niveles elevados, pese a una baja el mes pasado y fuertes alzas en los precios de las viviendas en marzo. El Departamento de Comercio informó que el gasto del consumidor subió un 0.4% el mes pasado tras un avance revisado al alza de

0.3% en marzo, debido a que los hogares gastaron más tanto en bienes como en servicios. El incremento de abril fue el mayor desde diciembre y alivió preocupaciones sobre el crecimiento económico en el segundo trimestre luego de la divulgación de

débiles informes de pedidos de bienes de capital, déficit comercial de bienes e inversión en inventarios el mes pasado. En el primer trimestre, el gasto del consumidor creció a su ritmo más lento en más de siete años, lo que ayudó a contener un incremento del 

Producto Interno Bruto a una tasa anual de 1.2% por ciento en los primeros tres meses del año. Las acciones estadounidenses operaban levemente a la baja por una caída de los precios del petróleo, mientras que el índice dólar se depreciaba frente a una

cesta de monedas y los precios de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subían. Las minutas de la reunión de política monetaria de la Fed del 2 y 3 de mayo mostraron que aunque los integrantes del banco central concordaron en que deben abstenerse

de subir los tipos de interés hasta que haya evidencias que la desaceleración del crecimiento fue transitoria, "la mayoría de los participantes" cree que "pronto será apropiado" elevar los costos del crédito. El índice de precios de gastos de consumo personal

excluyendo alimentos y energía repuntó 0.2%  en abril tras bajar 0.1%  en marzo. El llamado índice de precios PCE subyacente subió 1.5%  en los 12 meses hasta abril, el menor incremento desde diciembre de 2015.

2.88

 - Alemania 1.7

Wall Street cerró hoy a la baja. Al cierre de la jornada el Dow Jones de Industriales retrocedió un 0.24% , el índice compuesto de

Nasdaq perdió 0.11% y el selectivo S&P 500 decreció en 0.12% interrumpiendo una racha alcista de siete días consecutivos. Los

operadores en el parqué neoyorquino apostaron por las ventas desde los primeros compases de la jornada, en una sesión que

estuvo marcada por el descenso del precio del petróleo en los mercados internacionales y el mal desempeño de los bancos. Al final,

los sectores en Wall Street cerraron divididos entre los descensos del energético (-1.07% ), el financiero (-0.47% ), el de materias

primas (-0.02% ) y el industrial (-0.01% ) y los avances del de telecomunicaciones (-0.38% ) y el tecnológico (0.25% ). Los bancos

Goldman Sachs (-1.96% ) y JPMorgan (-1.71% ) lideraron las pérdidas en el Dow Jones, por delante de Chevron (-0.63% ), Exxon

Mobil (-0.55% ), UnitedHealth (-0.51% ), IBM (-0.50% ), American Express (-0.48% ) y United Technologies (-0.48% ). Al otro lado

de la tabla encabezó las ganancias Verizon (1.94% ) por delante 3M (0.88% ), Microsoft (0.64% ), Nike (0.63% ), Cisco (0.57% ),

Procter & Gamble (0.17% ), Boeing (0.16% ), Johnson & Johnson (0.15% ) y Coca-Cola (0.09% ).
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GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

La inflación al consumidor alemán retrocedió más de lo previsto en mayo y se alejó de la meta del Banco Central Europeo de 2% , mostraron datos divulgados el martes, aliviando parte de la presión sobre el BCE para que reduzca su estímulo monetario en

el corto plazo. España también reportó una desaceleración de la inflación. Juntos, ambos datos sugieren que la inflación de la zona euro en mayo, que será divulgada el miércoles, caerá a al menos el 1.5%  pronosticado en sondeo de Reuters desde el 1.9%  

del mes previo. Para Alemania, las cifras sorpresivamente débiles sugieren que las presiones sobre los precios permanecen relativamente modestas, pese a una mejoría continua, un floreciente mercado laboral y a la política monetaria expansiva del BCE.

Con el crecimiento de la zona euro en su mejor racha desde el inicio de la crisis en el bloque hace una década, la presión de Alemania y de otros países sobre el BCE ha aumentado para que empiece a planificar una salida de su agresiva política de

compras de bonos y tasas menores de cero. Sin embargo, el presidente del BCE, Mario Draghi, dijo el lunes que el crecimiento de la zona euro podría estar mejorando, pero que la inflación continúa contenida y aún requiere de un estímulo sustancial,

moderando las expectativas para la reunión de política monetaria del 8 de junio. Los movimientos de la inflación en la zona euro siguen de cerca a los de Alemania, su mayor contribuyente. Los precios al consumidor en Alemania, armonizados para

compararlos con los de otros países europeos (HICP), subieron 1.4% interanual en mayo después que la inflación se aceleró a 2% en el mes previo, dijo la Oficina Federal de Estadísticas. La lectura fue la menor desde noviembre y estuvo por debajo del

1.6%  arrojado por el consenso de los pronósticos de analistas consultados en un sondeo de Reuters. Ese dato fue publicado tras las cifras de España, que mostraron que los precios al consumidor subieron 2%  interanual, su tasa más lenta desde diciembre.
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El dólar avanzó hoy ante el euro y cerró mixto ante el resto de las divisas importantes en una jornada afectada por tensiones

políticas y una serie de datos sobre la economía de EEUU tanto positivos como negativos. Al término de la sesión en los mercados

financieros en Nueva York, por un euro se pagaban hoy 1.1186 dólares. La moneda estadounidense avanzó también ante el franco

suizo y el dólar canadiense, pero retrocedió ante la japonesa, con un cambio de 110.85 yenes por dólar, así como frente a la libra

esterlina y el peso mexicano. El cierre mixto del “billete verde” se produce con las tensiones geopolíticas que se han disparado con el 

nuevo lanzamiento de misiles por parte del gobierno de Corea del Norte, lo cual lleva a los inversores a confiar en monedas

tradicionalmente consideradas seguras, como el yen. Asimismo, varias instituciones publicaron hoy cifras económicas con resultados

mixtos, como un aumento del gasto del consumidor el pasado mes de abril, pero un ascenso de precios por debajo del esperado.
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Fuente: Fondo M onetario  Internacional - Enero 2017.

1.Japón realizó una revisión integral a sus cuentas nacionales, las principales son la transición del Sistema de 

Cuentas Nacionales de 1993 al de 2008 y la actualización del año de referencia de 2005 a 2011.
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