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Merc Nacional y Regional 2 de marzo de 201
La BVL registr6 indicadores positivos al cierre de la sesién apoyada por las mayores ganancias de acciones de los sectores mineria y ) ; i Spread Clasificacién Fitch
financiero. Con estos resultados, la plaza limefia registré en la semana una leve subida del 0.38% en medio de los temores por las alzas de Riesgo Pais (Embi+) H 1d 1d 30d Riesgo Soberano
los fipos de interés en los Estados Unidos. El indice S&P/BVL Pert General cerrd en 20 833 puntos, tras registrar una subida del 0.38% . oy - - - g
Cotizaron acciones de 43 empresas de las que 17 subieron, 17 bajaron y 9 se mantuvieron estables. Las acciones que méas subieron fueron Mdos. Emergentes 338 342 331 313
Corporacién Aceros Arequipa (5.63% ), Minera Volcan clase B (4.03% ), Andino Investment Holding (2.78% ), ADR de Minas Buenaventura Argentina 412 417 404 374 B
(2.64%) y Telefonica (2.35%). Bajaron las acciones de Fossal (-10.0% ), Tinka Resources (-8.02%), Panoro Minerals (-6.59% ), Dow Brasil 240 243 236 229 BB
Jones Industrial Average ETF (-5.,90%) y Russell 2000 ETF (-5.38%). Colombia 181 186 180 153 BBB

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 122 123 122 107 AA-

Lima (IGBVL) 20833 0.38 112 4.30 Ecuador 517 511 500 451 -
Lima (ISBVL) 31093 0.92 321 1.06 México 184 189 183 172 BBB+
Bogota (IGBC) 11268 -0.47 -6.98 -1.83 Panama 118 189 183 102 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 31901 -0.35 -8.70 6.10 Perii 121 121 115 100 A
México (IPC) 47 548 -0.11 -5.76 -3.66 Uruguay 151 155 147 135 BBB-
Santiago (IPSA) 5545 0.32 -5.29 -0.34 Venezuela 4632 4626 4678 4 645 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 85761 0.45 1.00 12.25

Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

|Tipo de Cambio / Proyecto que reemplazara al DU 003 tendria luz verde antes del 13 de marzo PN Variacion %

- : - - Cotizacion  por
El ipo de cambio del dolar frente al sol cayé al cierre de la sesion cambiaria, ante una mayor oferta de esa moneda, en linea con el Monedas Uss$ 1d 7d 30d YTD 2018
desempefio de la divisa en el exterior en una semana con cierta volaflidad ante la expectativa de las tasas de interés en Estados Unidos. El ° . B
precio de venta del dolar terminé en S/ 3.256. EI délar acumula un ascenso de 0.56% en lo que va del afio (Datatec).

Por ofro lado, las comisiones de Economia y Justicia podrian llegar a un consenso y aprobar el proyecto de ley N° 2408, que busca Sol 3.26 -0.18 0.15 1.21 0.56
garantizar la reparacion civil, incentivar la colaboracion eficaz y permitr la continuidad de las obras; y que reemplazara al DU 003-2017, que
se prorrogd hasta el 13 de marzo. Inicialmente, las diferentes bancadas se mostraron en contra de aprobar la propuesta del Ejecutivo sin un -
debate previo. Por ello, durante el receso parlamentario se discutié. Ahora que se reanuda la legislatura ordinaria las bancadas de Alianza Real Brasilefio 3.25 0.05 044 2.06 -1.79
para el Progreso, Apra, y Fuerza Popular se han mostrado mas dispuestas a aprobar el proyecio de ley siempre y cuando se sumen sus
suggrenqas. Milagros Salazar, vocera alferna de Fuerza Popular, indico ql:!'e espgra se apruebel }Jn dlctamerj —que adicione las Peso Mexicano 18.82 015 144 1.20 4.6
modificaciones presentadas por los congresistas— para que sea votado en la sesion conjunta de las comisiones y enviado al pleno. Por su
parte, Victor Andrés Garcia Belaunde, congresista de Accién Popular, indicé que para que se llegue a un consenso antes del 13 de marzo, el
Gobierno no puede pretender que “el ciudadano de a pie pague la corrupcion para no romper una cadena de pagos de empresas corruptas Peso Chileno 599.16 0.67 1.32 -0.37 -2.64
(y ofras investigadas)”. En tanto, César Villanueva, de Alianza para el Progreso, declaré que van a apoyar la propuesta porque “no se
puede seguir con un vacio legal de esta naturaleza”. “Estamos dispuestos a acelerar todo lo que se pueda y a consensuar con los otros )
colegas de las otras bancadas’, anoto. El Apra adelanto que votara a favor de la aprobacion del proyecto de ley N° 2408 ya que se han Peso Argentino 20.28 0.63 1.54 3.29 8.91
introducidos cambios que lo hacen viable, aseguré el congresista Mauricio Mulder. El congresista de Fuerza Popular Miguel Torres adelantd
ue el debate de hoy se centrara en la cuestion de fondo del proyecto de ley, que se resume en otorgar o no un salvataje a las empresas
d v en|e prove v d : gar o 1o un savat ere Peso Colombiano 286421 -0.51 0.66 1.18 -4.07
involucradas en actos de corrupcion, o existe otra medida como acciones del Poder Judicial. Torres no adelantd opinién sobre la posibilidad
de la aprobacion de un predictamen, ya que ello dependera del consenso al que se llegue. Fuente: “Datatec
[Dinero de corrupcién investigado por lavado suma US$ 1,118 mlis. en tres aios | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Los escandalos de corrupcion que recientemente han sacudido al pais muestran que todavia hay mucho por hacer para terminar con ese Moneda Nacional Moneda Extranjera
dificil problema. Pero, ademas, los ulimos datos de la Unidad de Inteligencia Financiera (UIF), adscrita a la SBS, indican que la corrupcion se Tasas Activas R E—
ha convertido en la principal fuente de origen del dinero sucio investigado por lavado. Asi, en sus Informes de Inteligencia Financiera (IIF) Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
del 2017 la UIF identifico que US$ 141 millones bajo sospecha de blanqueo de dinero provienen de delitos contra la administracion puablica, Corporativo 3.95 396 403 595 2.80 287 337 228
es decir, de la corrupcion de funcionarios y el enriquecimiento ilicito. Ese monto se incrementa hasta los US$ 1,118 millones cuando se suman '
los tres Glimos afios. Los IIF son documentos confidenciales mediante los cuales la UIF transmite al Ministerio Publico informacion que Microempresas 36.18 36.14  36.60 36.77 20.93 21.00 9.51 17.44
pr'esume que esta vinculad§ a actividades de lavado }je activos o financiamiento d'el terro'ris'mo. “Estoy seguro que en realidad los montos son Consumo 45.48 4541 4845 45.09 34.41 34.36 33.85 3348
aun mucho mayores considerando toda la corrupcion que tenemos hoy en dia”, estmé Carlos Hamann, experto de Hamann Albrecht
Abogados Consultores. Las obras publicas y compras del Estado son aprovechadas por algunas empresas para entregar coimas a Hipotecario 7.57 758 768 875 5.88 589 584 6.29
funcionarios publicos a cambio de ser favorecidos en licitaciones. Hoy el Ministerio PUblico viene investigando a un grupo de compaiiias . .
constructoras que son acusadas de corrupcion bajo esquemas similares. La defraudacion tributaria es otro de los delitos precedente del Tasas Paslvas Moneda Nacional Moneda Extranjera
lavado que mas estaria creciendo. En los tres dltimos afios los montos de los IIF vinculados a este ilicito sumaron US$ 468 millones, de los Hoy 1d .30d  -360d Hoy 1d  -30d -360d
cuales US$ 227 millones corresponden al 2017. “La defraudacion tributaria proviene bien de la gran informalidad que existe en el pais o de
la evasion tributaria de empresas formales”, explico Hamann. En el 2017 el sistema financiero fue el preferido por los lavadores de dinero Ahorro 0.34 035 036 045 0.16 016 0.18 0.17
sucio. Segln los IIF fueron US$ 292 millones los investigados por blanqueo a través de fondos ilicitos o no justiicados, los cuales se Plazo 276 276 295 420 103 103 1.08 048
canalizaron con productos o instrumentos financieros y/o de inversién. En cuanto a las visitas preventivas y de supervision, en los ulimos 12
meses la UIF ha puesto mayor foco el sector construccion e inmobiliario. Esas empresas representan el 43% de tales visitas. CTS 3.19 320 288 349 141 140 133 134
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El FMI advirié que las restricciones de Estados Unidos a las importaciones de acero y aluminio probablemente dafiaran a su propia economia 'y a la de sus socios comerciales, al iempo que instd a los paises a resolver sus disputas sin recurrir a medidas de
represalia. “Es probable que las restricciones a las importaciones anunciadas por el presidente de Estados Unidos (Donald Trump) causen dafios no solo fuera de Estados Unidos, sino también a la misma economia estadounidense, incluidos sus sectores de
manufacturas y consfruccion, que son grandes usuarios de aluminio y acero”, indicé el FMI en un conciso comunicado. Trump dijo que planea imponer aranceles del 25% al acero importado y del 10% al aluminio, en un intento de salvaguardar los empleos
estadounidenses frente a los productos extranjeros mas baratos, una medida que se anunciara formalmente la proxima semana. Un dia después, la Unidén Europea apuntd a la posibilidad de adoptar contramedidas, Francia indicd que los aranceles serian
inaceptables y China instd a Trump a mostrar contencién. Canada, el mayor proveedor de acero y aluminio de Estados Unidos, dijo que tomara represalias si resulta afectado. EI FMI no detallé los dafios econdmicos que podrian crearse. En la acualidad esta
inmerso en su proceso de actualizacion de previsiones econdmicas globales antes de las reuniones de abril de sus 189 paises miembros. “Nos preocupa que las medidas propuestas por Estados Unidos amplien de facto las circunstancias en las que los paises
usan la légica de la seguridad nacional para justiicar restricciones de amplia base a la importacion”, dijo el portavoz del FMI, Gerry Rice, en un comunicado.

La firme respuesta que Europa ha prometido a los anunciados aranceles de Estados Unidos a las importaciones de acero y aluminio no llegaria a desencadenar la guerra comercial que temen los defensores de los mercados abiertos. La Comision Europea dijo
que la medida era una intervencion flagrante que equivalia al proteccionismo. Sin embargo, a la vez que prometié actuar “frmemente”, no hizo mencién a represalias aunque si hablé de contramedidas que confirmen las reglas de la Organizacion Mundial del
Comercio (OMC). Trump dijo en su cuenta de Twitter que las guerras comerciales son buenas y “faciles de ganar”. “Cuando un pais estd perdiendo muchos miles de millones de ddlares comercialmente con practicamente todos los paises con los que hace
negocios, las guerras comerciales son buenas y faciles de ganar”, dijo el mandatario. Bruselas se unira a ofros socios comerciales para desafiar las medidas en el marco de la OMC y dijo que también buscara salvaguardas. Medidas de salvaguardas,
desplegadas por ulima vez en 2002 en respuesta a los aranceles de importacion al acero establecidos por el entonces presidente estadounidense George W. Bush, serian disefiadas para protegerse contra el fujo de importaciones que resultaria de los
aranceles estadounidenses que seran anunciados formalmente la préxima semana. Sin embargo, tendrian que aplicarse a grados de acero seleccionados de todos los paises y por lo tanto también impactarian a productores de China, India, Rusia, Corea del Sur
y Turquia. El acero de Estados Unidos representa menos del 1% de las importaciones de la aleacion en la Union Europea. Datos de la asociacion europea del acero, Eurofer, muestran que Estados Unidos fue destino de un 15% de las exportaciones acereras
de Europa en 2017, en segundo lugar detrés de Turquia con 20%.

[ Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 24 538 -0.29 -6.16 -0.73 Wall Street cerré en terreno mixto y el Dow Jones de Indusfriales bajo un 0.29% tras un repunte posterior a las pérdidas
NASDAQ (EE.UU) 7258 1.08 207 513 generadas porl el angn0|o de aranggles a Ig mjporlmllon de acero y aluminio en Estados Unldo?y el temor a que se desalte una
guerra comercial. Al cierre de la sesion, el principal indicador de la Bolsa de Nueva York descendi6 hasta 24 538 enteros, mientras
S&P 500 (EE.UU) 2691 0.51 -4.69 0.66 que el selectivo S&P 500 sumé un 0.51% hasta 2 691 enteros. El indice compuesto Nasdaq, en el que cotizan las principales
FTSE (Inglaterra) 7070 -1.47 -6.15 -8.04 empresas tecnoldgicas, se recuperd a mitad de sesion y finalmente progresé un 1.08% hasta 7 258 puntos. En la Bolsa de Nueva
DAX (Alemania) 11914 227 967 777 York, el sector que mas subia era el de los bienes de consumo no ciclicos (1.41%), seguido precisamente del sanitario (1.33%) y
NIKKE (Jans 21182 250 8.30 6.05 el tecnologico (0.99%), y al ofro lado de la tabla descendian el de empresas de servicios publicos (-0.16%) y el de los materiales
(Japn) o e e basicos (-0.13%). Entre los treinta valores del Dow Jones, dos de los mas perjudicados eran frmas dependientes de los metales
SHANGAI (China) 3255 -0.59 -6.50 -1.59 para su produccion: Caterpillar (-2.57%), especializada en maquinaria, y la aeroespacial Boeing (-1.43%).
] Variacion % | - e L :
Monedas Cierre Spot Td 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.2317 0.41 0.18 -0.78 2.60 El délar se devalué ante el euro y otras divisas, mientras los mercados continiian expectantes a que Estados Unidos imponga a
YEN Japonés ( ¥/$) 105.75 -0.46 -1.07 -3.15 -6.16 partr de la proxima semana aranceles a las importaciones de acero y aluminio. Al €rmino de la sesion, en los mercados
LIBRA ($/£) 1.380 0.19 121 274 214 financieros de Nueva York, un dolar se cambiaba a 0.8117 euros y por un euro se pagaban 1.2317 ddlares. La divisa
FRANCO Suizo (f/3) 0.937 047 0.14 065 .3.79 estadounidense cay¢ igualmente frente a la japonesa, con un cambio de 105.75 yenes por délar, asi como ante la libra esterlina, el
YUAN Chino (¥ /$) 6.345 020 013 0.90 248 franco suizo, el yuan chino y el peso mexicano. Sélo avanzo frente al dolar canadiense.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2015 2016 2017+ 2018*
EE.UU. 1.50 0 0 75 - Mundo 3.2 31 3.4 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 1.6 23 25
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 20 1.7 16 16
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 15 17 15 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japon 12 0.9 0.8 0.5
] - COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y Y |
Oro ($/0z) 13228 1316.9 58 -6.0 -224 19.7
Plata ($/0z) 16.5 16.5 0.1 -0.0 -0.8 -04
Cobre ($/TM) 6863.5 6886.5 -23.0 -198.8 -215.3 - 3435
Zinc ($/TM) 3358.0 34145 -56.5 -194.8 -237.5 20.5
Estario (§/TM) 21569.0 21755.0 -186.0 -213.0 -286.0 1473.0
Plomo ($/TM) 24423 24383 4.0 -95.8 -178.3 -425
WTI ($/barril) 61.3 61.0 0.3 -2.2 -3.5 0.8
& L S T
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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