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La Bolsa Valores de Lima culminé la jornada con leves alzas, apoyada por las ganancias de acciones de los sectores financiero y servicios Spread Clasificacién Fitch
publicos. En una sesién de reducido volumen de negocios los inversores prefirieron tomar posiciones en acciones del consorcio financiero Riesgo Pais (Embi+) . s
Credicorp. El indice S&P/BVL Pert General cerré en 20 849 puntos, tras registrar una subida del 0.08%. Cotizaron acciones de 43 HOy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
empresas, de las que 12 subieron, 17 bajaron y 14 se mantuvieron estables. Las acciones que mas subieron fueron Minera IRL (15.0%), Mdos. Emergentes 336 338 327 310
Minera Santa Luisa (4.55% ), Tinka Resources (2.82% ), Panoro Minerals (2.75%) y Standard & Poors (2.11%). Bajaron las acciones de Argentina 410 412 397 377 B
Manufactura de Metales Récord (-5.26%), Trevali Mining (-3.54%), Minera Milpo (-3.03%), Minera Atacocha clase B (-2.99%) y Brasil 237 240 231 228 BB
Corporacion Aceros Arequipa (-2.67%). Colombia 177 181 175 163 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 128 122 121 105 AA-
Lima (IGBVL) 20 849 0.08 0.62 4.38 Ecuador 515 517 491 432 -
Lima (ISBVL) 30 951 -0.46 -2.08 0.60 México 181 184 179 172 BBB+
Bogota (IGBC) 11386 1.05 -6.26 -0.80 Panama 115 184 179 100 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 32134 0.73 -1.47 6.88 Pert 117 118 M 100 A-
México (IPC) 47721 0.36 -5.31 -3.31 Uruguay 148 151 141 133 BBB-
Santiago (IPSA) 5539 -0.13 -4.93 -0.47 Venezuela 4608 4632 4658 4608 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 86 023 0.30 2.36 12.59
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
ITipo de Cambio / Congreso dilata otra vez aprobacion del reemplazo de DU 003 | Cotizacién Variacion %
E} hpg de Fambm del}dolar frente ?I sol cay6 al me'rre de la sesion ca'mblana. El precio de venta del doolar interbancario ter[nmo en S/3.253, Monedas por US$ 1d 7d _30d YTD 2018
nivel inferior al de la jornada del viernes que cerr6 en S/ 3.256. El ddlar acumula un ascenso de 0.46% en lo que va del afio (Datatec).
Por ofro lado, la sexta sesion conjunta de las comisiones de Economia y de Jusiicia no llegé nuevamente a un acuerdo sobre la aprobacion
del Proyecto de Ley N° 2408, que busca reemplazar al DU N° 003-2017. Durante el debate, los parlamentarios de Fuerza Popular, Accion Sol 3.25 -0.09 0.15 1.06 0.46
Popular y Nuevo Per( indicaron que no se incorporaron las recomendaciones en el borrador del predictamen. Entre las precisiones,
detallaron que no se incorporé el orden de prelacion para la realizacion del pago que tenian que hacer las empresas, el porcentaje que
asegure el pago a proveedores y frabajadores del fideicomiso que se constituiria para la reparacion civil, entre otros. Por su parte, el Real Brasilefio 3.24 -0.31 0.56 0.74 -2.10
congresista de Fuerza Popular, Miguel Torres, realizé algunas otras precisiones, entre las que destaco establecer una metodologia para el
célculo de la reparacion civil, que deberan seguir los procuradores. El viceministro de Economia, César Liendo, se mostr6 a favor de esta
incorporacion, ya que daria predictibilidad a los bancos y mayor seguridad juridica. La excesiva demora en la aprobacion de la norma que Peso Mexicano 18.80 -0.13 0.64 1.09 -4.38
reemplace al DU 003, generaria un grave riesgo sistémico en la economia y la ruptura de la cadena de pagos en diversos sectores. Seria la
peor crisis economica de las Ulimas décadas, dijo Oscar Rivera, presidente de la Asbanc. Rivera exhorto a las autoridades a poner “la i
méxima prioridad” al tema. “Mosframos nuestra absoluta preocupacion por la demora en la aprobacion del Proyecto de Ley 2408/2017-PE, Peso Chileno 598.57 -0.10 1.94 0.73 -2.74
que reemplazara el DU 003 y que esta referido a asegurar el pago de la reparacion civil por los casos de corrupcion denunciados y
garantizar la continuidad del negocio”, resalt6. Agregé que el sector construccién incrementé su mora significatvamente, la que pasé de 5% .
en diciembre del 2016 a 6.2% en diciembre del 2017, y puede seguir creciendo si no se dan medidas que reduzcan la vulnerabilidad en que Peso Argentino 2021 -0.36 017 373 8.52
se encuentra. En el caso de los créditos directos, detalld que sufren una caida preocupante. Asi, si se compara diciembre del 2016 con
diciembre Ulimo, se pas6 de S/ 5,123 millones en créditos (2016) a S/ 4,913 millones (2017). Es decir, una caida de 4.11% al comparar Peso Colombiano 2 855.20 -0.31 0.58 0.47 437
ambas cifras. En tanto si se comparan las cifras de enero del 2017 con las de enero de este afio, los resultados son menos alentadores, ya
que se pasa de S/ 5,016 millones de enero del 2017 a S/ 4,787 millones de soles en enero del 2018. Una caida de 4.6%, dijo Rivera. Fuente: - Datatec
ICosto de financiamiento para Gobierno podria bajar alin mas | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Las tasas de interés de los bonos soberanos peruanos en soles se ubican en niveles historicamente bajos, incluso menores a los que Moneda Nacional Moneda Extranjera
corresponden a su calificacion de riesgo en la region, sefialé un reporte de Bloomberg. El costo del financiamiento del Gobierno a través de Tasas Activas _— —_—
estos papeles podria reducirse atin mas si el BCR sigue recortando la tasa de interés de referencia el resto del afio. Este jueves, el directorio Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
del BCR podria decidir la sexta rebaja de su tasa clave de los ultimos 12 meses, segun la expectativa de la mayoria de bancos. Sin embargo, Corporativo 4.01 395 414 588 283 280 298 244
algunas entidades no descartan una reduccién adicional hacia fines de afio. Asi, Morgan Stanley sostiene que hay indicios de que la brecha
entre el PBI real y el PBI potencial se esta ampliando, con lo cual puede haber espacio para nuevos recortes de la tasa del BCR, desde el Microempresas 36.10 36.18 36.36 36.90 20.08 20.93  9.40 16.90
3% actual has.ra.ljiveles de 2.5%..En E§§ misma linea, Soo.ﬁabank gsﬁmé qufa el rebote gsperadu en la inflacion local de abril sera clave para Consumo 4557 4548 47.75 45.25 34.35 34.41 33.72 33.42
evaluar la posibilidad de una rebaja adicional durante la primera mitad del afio. “Més alla, un recorte de hasta 2.25% parece poco probable”,
dijo. “Tanto las tasas de los bonos soberanos como de los bonos corporativos estan historicamente bajas”, destacd Jorge Chavez, presidente Hipotecario 7.55 757 7.70 8.76 5.88 588 586 6.35
de Maximixe. Una disminucién de la tasa de referencia se reflejara, sobre todo, en menores tasas de los bonos soberanos de corto plazo, . .
sefald Juan Carlos Odar, director de Phase Consultores. “Probablemente, cada reduccion (de la tasa) tendra un impacto menor, pero como Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
son varias consecutivas si pueden generar, por ejemplo, un estimulo a la inversion de las empresas al tener un financiamiento més barato”, Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
dijo Odar. Sin embargo, considerd dificil que esta poliica monetaria expansiva continGie indefinidamente. “Si hay un recorte de tasa este mes
serfa el Ulimo del afio”, proyectd. Chavez coincidié en que solo queda espacio para una rebaja mas. La inflacion se desacelerd en los ulimos Ahorro 0.34 034 037 043 0.16 0.16 018 0.17
seis meses y hoy se encuentra cerca del limite inferior del rango meta del BCR (de 1% a 3% anual). “En la medida en que esta dentro del Plazo 2.76 276 294 418 1.04 103 1.07 048
rango no esta mal”’, opiné Chavez. Para Odar, si bien la baja inflacion no es un riesgo hoy, pues se explica por factores de oferta, se debe
poner atencion a la evolucion de precios mas vinculada a la demanda. CTS 3.18 319 3.03 346 1.42 141 136 133
Fuente: Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Estados Unidos dominara los mercados petroleros globales en los proximos afios y satisfaréa el 80% del crecimiento de la demanda global hasta el 2020 en fanto el auge del esquisto presiona a la OPEP, dijo la Agencia Internacional de Energia (AIE). “Estados
Unidos se apresta a poner su sello en los mercados petroleros globales durante los proximos cinco afos”, dijo el director ejecutivo de la AlE, Fath Birol, en un reporte. Los rivales de OPEP en ascenso, entre los que se cuentan Brasil y Canada, dejaran poco
espacio para que el cartel crezca aun después de que sus reducciones en la produccion expiren el afio proximo. La Organizacion de Paises Exportadores de Pefréleo (OPEP) ha cosechado éxitos y desafia a los escépticos profundizando sus reducciones
prometidas y manteniéndolas el iempo suficiente como para disminuir las abultadas existencias de petréleo. Sin embargo, la consiguiente recuperacion de los precios “desatd una nueva ola de crecimiento de Estados Unidos”, dijo la AIE, que asesora a la
mayoria de las grandes economias del mundo. Gracias al auge del esquisto, el nuevo suministro estadounidense cubrird més de la mitad del crecimiento de la demanda mundial de petrdleo hasta el 2023, dijo la agencia. La produccion de la prolifica Cuenca
Pérmica se duplicara durante ese periodo y la produccion total de hidrocarburos liquidos del pais crecera hasta 17 millones de barriles diarios, frente a 13.2 millones el afio pasado. Este prondstico alcista marca el inicio de la conferencia anual CERAWeek, en
Houston. El avance estadounidense y una perspectva levemente mas floja para el crecimiento de la demanda global constituyen un indicador incomodo para la OPEP. La AIE recorto las proyecciones para la cantidad de crudo que se necesita del cartel, lo cual
indica que las reducciones de su suministro deberian mantenerse hasta el 2021 para no crear otro excedente prolongado.

Los comisarios europeos abordaran el miércoles la reaccion de la UE a los aranceles a la importacion de acero y aluminio que prevé aplicar Estados Unidos, dijo el lunes la Comision Europea, y afiadié que la causa principal de los problemas para estos
sectores era el exceso de capacidad. El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, anuncié el jueves que su pais impondria aranceles de un 25 por ciento al acero importado y del 10 por ciento al aluminio. “El asunto estaré en la agenda del miércoles
cuando los comisarios discutan nuestra reaccion, que seréa répida, frme y proporcionada”, dijo el portavoz de la Comision, Margaritis Schinas, a la prensa el lunes. Schinas dijo que la UE consideraba que no podia ignorar esta situacion y que tenia que hacer lo
necesario para defender sus intereses. “No se frata de escalar nada. La causa principal de los problemas en el sector del acero y el aluminio reside en el exceso de capacidad mundial. Esto sélo puede abordarse desde la base, frabajando con los paises clave
implicados. La UE esta, por supuesto, dispuesta a seguir trabajando con Estados Unidos”, afiadio.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 24 875 1.37 -2.53 0.63 Wall Street cerré con ganancias y el Dow Jones de Industriales subié un 1.37%, a medida que se disipan los temores hacia una
NASDAQ (EE.UU) 7331 1.00 124 6.19 guerra comercial desatada por los aranceles anunciados por EEUU. Al cierre de la sesion, el principal indicador de la Bolsa de

Nueva York dio un salio hasta 24 875 enteros, mientras que el selectivo S&P 500 sumoé un 1.10% hasta 2 721 enteros. Por su

S&P 500 (EE.UU) 2721 1.10 -1.49 1 parte, el indice compuesto Nasdag, en el que cotizan las principales empresas tecnoldgicas, progresaba un 1% hasta 7331 puntos.
FTSE (Inglaterra) 7116 0.65 -4.40 -7.44 Los secfores de la Bolsa de Nueva York operaban en terreno verde, con el de las empresas de servicios publicos a la cabeza
DAX (Alemania) 12 091 1.49 543 6.40 (1.51%), seguido por los bienes de consumo no ciclico (1.20%), el tecnolégico y el financiero (0.94%), el industrial (0.93%) y el
NIKKE! (Jang 21042 0.66 059 757 sanitario (0.92%). Enfre los 30 ttulos incluidos en el Dow Jones, liderd las ganancias durante toda la jornada Caterpillar (3.24%),
(Japén) e e o una de las que habia resultado mas perjudicadas tras el anuncio, asi como Boeing, que esta mafiana todavia se resentia pero
SHANGAI (China) 3257 0.07 -5.93 -1.52 acabt en segundo lugar (2.34%), por delante de General Electric (2.12%).
! Variacion % | . . L .
Monedas Cierre Spot Td 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ($/€) 1.2336 0.15 0.15 -1.02 2.76 El délar baj6 ante el euro y finalizé mixto frente a otras divisas, en una sesion en la que se sintieron los efectos de noficias poliicas
YEN Japonés ( ¥/$) 106.20 043 -0.68 -3.60 -5.76 procedentes de Alemania y Francia y en la que aminord el temor ante una posible guerra comercial por los anunciados impuestos
LIBRA ($/£) 1.385 0.34 -0.85 -1.91 249 de EEUU. Al trmino de la sesion en los mercados financieros de Nueva York, por un euro se pagaban 1.2336 délares. La divisa
FRANCO Suizo (fr/$) 0.940 0.27 0.20 0.91 353 estadounidense se recuper¢ frente a la japonesa, con un cambio de 106.20 yenes por délar, al igual que ante el franco suizo, el
YUAN Chino (¥ /$) 6.350 0.07 053 077 242 yuan chino y el délar canadiense, pero bajé con respecto a la libra esterlina y al peso mexicano.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2015 2016 2017+ 2018*
EE.UU. 1.50 0 0 75 - Mundo 32 31 34 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 16 23 25
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 2.0 17 1.6 1.6
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 15 1.7 15 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japon 12 0.9 0.8 0.5
) . COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y |
28 000 Oro ($/0z) 1320.2 13228 -26 -133 -12.8 171
27 000
26 000 Plata ($/0z) 16.4 16.5 -0.1 -0.2 -0.2 -05
;i ggg Cobre ($/TM) 6874.3 68635 1038 -2035 1295 33238
23 000 Zinc ($/TM) 3298.8 3358.0 -59.3 -274.0 -251.5 -38.8
22 000
21 000 Estafio ($/TM) 21638.0 21569.0 69.0 -88.0 -52.0 1542.0
2000 Plomo ($/TM) 24188 24423 235 - 1663 -285.0 -66.0
18 000 WTI ($/barril) 62.6 61.3 1.3 -1.3 -2.9 2.2
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Yield 1 dia YTD 2018 1 afio :
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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