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La Bolsa de Valores de Lima culminé la sesion con resultados mixtos influida por las alzas de acciones financieras y las bajas de papeles mineros. En

. . . r Clasificacion Fitch
una jornada de reducido volumen de negocios dominaron las ventas de acciones de la industrial Cementos Pacasmayo. EIl IGBVL cerré en 19 530 Riesgo Pais (Embi+) Ho 1 Sp ead.,d 300 Ri Sob
puntos, fras registrar una subida del 0.40%, en una sesion en la que se negociaron 10 523 974 soles (equivalentes a 3 109 921 dolares o 2 744 907 Ma E . 4‘;5 437 437 399 l€sgo soberano
euros) en 239 operaciones. Cofizaron acciones de 37 empresas de las que 12 subieron, 10 bajaron y 15 se mantuvieron estables. Las acciones que os.‘ mergentes 724 705 604 B
mas subieron fueron Inversiones Centenario (6.98%), Unién Andina de Cementos (3.76% ), Enel Generacion Peru (2.04%), Trevali Mining (1.47%) y Arge.nﬁna 730
Cervecerias Peruanas Backus (1.38%). Brasil 274 275 2712 248 BB-

Colombia 216 216 216 187 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 161 165 155 135 A+
Lima (IGBVL) 19 530 0.40 1.33 -2.23 Ecuador 739 739 820 681 -
Lima (ISBVL) 26 926 -0.21 4.32 -12.48 México 239 240 228 205 BBB+
Bogota (IGBC) 12058 0.67 -1.33 5.05 Panama 161 240 228 141 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 31780 -0.56 112 5.70 Perii 143 163 153 125 A-
México (IPC) 51600 0.67 10.22 455 Uruguay 209 209 208 180 BBB-
Santiago (IPSA) 5042 -0.14 -3.98 -9.39 Venezuela 6658 6658 6 547 5840 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 89 040 0.47 -0.62 16.54
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /AFP dejan de invertir en infraestructura pues proyectos no estan blindados contra la corrupcion Cotizacién Variacién %
El ipo de cambio cerré con una leve baja por ofertas de dolares de las AFP y bancos locales ante el vencimiento de contratos a futuro, tras disiparse los Monedas or US$ 1d 7d 30d YTD 2018
temores a una posible recesion en Estados Unidos. Al ttrmino de la jornada, el precio del délar cayé un 0.12 %, a S/3.378 la venta, con US$ 421 p
millones negociados. En lo que va del afio, la moneda peruana acumula una depreciacion de 4.32% .
Las AFP no estan invirtiendo en proyectos de infraestructura, reconocié la presidenta del gremio de administradoras de pensiones. “Urge tener el tema Sol 3.38 -0.12 0.15 0.36 4.32
de pensiones como una prioridad para el 2019. Las pensiones son importantes porque le van a generar al Estado un colchén para invertr en
infraestructura; no invertimos en infraestructura porque no tenemos proyectos en los cuales haya blindaje absoluto contra la corrupcion”, afirmé Real Brasilefio 3.87 0.42 0.29 3.67 16.69
Giovanna Prialé. A la fecha, el Sistema Privado de Pensiones administra un total de S/ 153 505 millones, de los que solo S/ 12 313 millones estan
invertidos en proyectos de infraestructura, segiin datos de la SBS. La ejecutiva consideré interesante el proyecto de normativa publicado por la SBS, Peso Mexicano 20.51 -0.06 1.02 3.1 4.30
que propone descuentos en las comisiones para afiliados, a condicion de que estos se mantengan en la AFP por determinado periodo. Empero, enfatizd
que se requiere una polfica de cobertura universal de pensiones. “Todos deberiamos estar defendiendo que la poblacién tenga acceso a una Peso Chileno 672.85 0.78 -0.35 -1.00 9.33
cobertura pensionaria”, recalcé. Asimismo, mostré preocupacion por la situacion actual del Sistema Nacional de Pensiones. Durante la CADE, la SBS
anuncié la pO?IbIhdad del |ngre§o de una nue.va AFP al .Sl.slema Privado de Pensiones (SPP). Al respecu),.r—‘nale afirmé que si bien es des'eable qu? Peso Argentino 37.51 0.36 249 5.7 101.40
haya nuevos jugadores en el sistema de pensiones, la prioridad es que ese mercado crezca con la generacion de empleo adecuado. Ademas, resaltd
la necesidad de aumentar la densidad (frecuencia) de aportes, para evitar que los afiliados de AFP acumulen solo un monto reducido en su fondo de
i Peso Colombiano 3162.43 -0.45 -3.46 -0.66 5.92
pensiones.
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Se endurecen requisitos para acceso de personas y empresas a préstamos Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En un contexto en que persisten las presiones al alza sobre la tasa de morosidad, las entidades financieras locales estan tomado medidas para contener R Moneda Nacional Moneda Extranjera
el deterioro de sus carteras de préstamos. Asi, han realizado una serie de cambios en sus poliicas de créditos tanto para personas como para Tasas Activas
p - Asi, 2 politc: c para pe p Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
empresas, de acuerdo con 'el .reporle de e.stabllldad financiera del BCR..Lo.s bancos grandes y medianos, por' ejemplo, se han visto afectados por al Corporaiivo 485 485 465 3.88 4.04 404 374 322
aumento de la mora en el crédito a las medianas y grandes empresas, principalmente de los sectores construccion y manufactura, refiere el BCR. Y es M 3283 3283 33.37 3616 8.01 801 1284 16.39
que el menor dinamismo en la ejecucion de obras ocasioné que la firmas constructoras incumplan con sus deudas en el sistema financiero, disparando a icroempresas N . ) . . . ) -
su vez la ejecucion de las cartas fianza. Asimismo, la menor demanda de bienes de capital llevéd a algunas compariias manufactureras a atrasarse en el Consumo 43.66 43.66 42.23 46.77 36.12 36.12 35.31 33.33
pago de sus préstamos. Por ello, estos bancos tomaron medidas correctivas en sus politicas crediticias, que incluyen ajustes en los parametros de su Hipotecario 7.54 754 748 782 6.02 6.02 6.10 5.91
modelo de seleccion de deudores y el reforzamiento de sus areas de seguimiento y cobranza de préstamos, dice el reporte. La mora también se ha
elevado para las entidades no bancarias (financieras, cajas municipales, cajas rurales y edpymes) en los ultimos 12 meses. Para mejorar la calidad de T pasi Moneda Nacional Moneda Extranjera
&di Oxi i i0 ) asas Pasivas —_— —_—
SLIS. carteras de cred[b en los proximos meses, estas em;’Jresas financieras han aﬁna.do el prooeszf; de seleccion de sus deuqores, revglo el BCR. Las Hoy 1d _-30d -360d Hoy 1d _-30d -360d
entdades no bancarias concentran el 19.6% de los préstamos de consumo del sistema financiero. EI aumento de los niveles de impago en este - -
segmento se ha dado principalmente en las financieras y en la modalidad de préstamos en cuotas. En el segmento de las mypes, la mayor mora se Ahorro 0.36 036 039 039 0.14 0.14 015 014
explicaria por el deficiente modelo de concesién de préstamos que algunas entidades no bancarias ha aplicado en los (limos afios, esimé el Banco Plazo 3.00 300 295 3.01 1.72 172 163 113
Central. CTS 2.69 269 3.09 251 1.07 1.07 132 1.06
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Perd
s/.xuss Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Crecimiento de las colocaciones Total cartera administrada por
(05.Dic2017 - 05.Dic2018 ) (Var.% anual) instrumento financiero
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Total hogares 89,151 95043 105392 66 109 46 45

120,000 Consumo 49370 53027 59,479 74 122 55 50
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Préstamos 30092 33332 37949 108 139 48 49
Hipotecarios 39,781 42,015 45913 56 93 35 38
Fuente: Datatec —TCDiario-Venta Fuente: SBS Fuente: BCR
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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El presidente de Rusia, Vladimir Putin, rechazé ayer el ulimatum de Washington sobre el ratado para la eliminacion de armas nucleares de medio y corto alcance (INF, por sus siglas en inglés), y advirié de que si Estados Unidos desarrolla esos misiles, Moscu
hara exactamente lo mismo. “Ahora se ve que nuesfros socios estadounidenses consideran que la situacion ha cambiado tanto que EE.UU. también debe disponer de esas armas. ¢ Cual seré nuestra respuesta? Simple: nosotros también lo haremos”, dijo el jefe
del Kremlin en declaraciones a la prensa. Aunque admitié que “es verdad” que “muchos paises, seguramente ya una decena, desarrollan ya esas armas, mientras Rusia y Estados Unidos se limitan bilateralmente”. Aseguré que Washington hace tempo que ha
asignado dinero para desarrollar ese armamento y ahora busca una excusa para salirse del tratado. “Es decir, la decision fue adoptada hace mucho, solo que bajo mesa. Ellos pensaban que no nos dariamos cuenta, pero en el presupuesto del Pentagono ya
figura el desarrollo de esas armas. Pero solo después de esto anunciaron publicamente que se salian” del INF, dijo. Putin agregd que “el proximo paso que hay que buscar es a quién echarle la culpa. Y lo mas facil y habitual para los inquilinos de Occidente:

‘Rusia es culpable”.

El optimismo de las empresas de Estados Unidos “ha menguado” debido a las disputas arancelarias, las crecientes tasas de interés y la escasez de mano de obra, estimé la Reserva Federal (Fed). El Libro Beige de la Fed sobre el estado de la economia mostré
que el impacto de la poliica arancelaria del presidente Donald Trump se ha generalizado y que eso se advierte en los crecientes costos en fabricas, comercios y restaurantes, lo cual ha contenido la demanda. Aun asi, muchas regiones de EE.UU. tuvieron un
crecimiento moderado o modesto, dice el informe. Asimismo, sefialé que muchas empresas aumentaron salarios y beneficios para retener o atraer mano de obra calificada. “Muchos distritos (de la Fed) informaron que las compaiiias siguen siendo positivas,
aunque el optimismo en algunos (distritos) ha menguado y empresas contactadas tienen incertidumbre por el impacto de los aranceles, las elevadas tasas de interés y el estrechamiento del mercado de trabajo”, dijo la entidad. Los aumentos salariales, sumados a
los crecientes costos de las industrias por los aranceles al aluminio, acero y ofros insumos de China, pueden tornarse en un problema para la Fed en su esfuerzo por cerrarle el paso a la inflacion sin enlentecer el crecimiento econémico.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | IComentario del Mercado Accionario Internacional
DOW JONES (EE.UU) 25027 0.00 171 1.25 Los mercados de Nueva York no registraron operaciones con motivo del homenaje a George H. W. Bush, presidente de Estados
22’52&? (5;%}) gigg '100(')208 '1124306 06(?: Unidos entre 1989 y 1993, fallecido el Glimo viernes. Por ofra parte, las principales bolsas europeas registraron pérdidas,
(EEWY) . o . infuenciadas por factores tan dispares como el acuerdo comercial sino-estadounidense o la fortaleza de la libra esterlina. El indice
FTSE (Inglaterra) 6922 -1.44 -2.56 -9.96 ~ DU O
. FTSE-100 de Londres fue el que tuvo el peor desemperio y perdio 1,44%, hasta los 6.922 puntos. En la misma linea, el DAX de
DAX (Alemania) 11200 -1.19 -2.56 -13.29 , , ¥ . "
NIKKE! (Japdn) 21919 053 0.09 371 Francfort cay6 1.19%, a 11 200 puntos.En cambio, el Ibex 35 de Madrid subié un 0.55%, hasta los 9 012 puntos. La bolsa de
SHANGAI (China) 2650 -0:61 _0'59 -19.88 Tokio cerré con una baja de 0.53%), arrastrada por la fuerte caida de Wall Street en la vispera. El indice Nikkei de los 225
principales valores perdié 116 72 puntos, a 21 919 puntos
. Variacién % | . L L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1344 0.01 -0.19 -0.55 -5.51 El dolar subi6 levemente , después de que las apreciaciones del euro y el yen perdieron fuerza al disiparse los temores a una
YEN Japonés ( ¥/$ ) 11319 037 043 0.00 044 posible rgcesmn en !Esfados Un@s luego de una inversion en parte de. 'Ia curva de rend|m|enp de los bongs del Tesoro
estadounidense. El délar se aprecio un 0.37% contra el yen y el euro perdié todo lo ganado en la jornada y cerr6 estable en la
LIBRA ($/£) 1.213 012 -0.71 -2.35 -5.76 sesion. El billete verde cay6 a comienzos de semana tras una tregua en las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China
FRANCO Suizo (f/$) 0.998 0.03 0.36 -0.68 240 que redujo la demanda de ddlares como refugio. El dolar también quedd bajo presion luego de que el mercado de bonos del
YUAN Chino (¥ /$) 6.857 0.30 140 0.9 538 Tesoro envié sefiales de alerta sobre el crecimiento de la economia.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.25 0 0 100 - Mundo 3.2 3.7 39 39
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 2.7
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 1.8 24 22 1.9
CANADA 1.75 0 0 75 - Alemania 19 25 22 21
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 69 6.6 6.4
- Japon 1.0 1.7 1.0 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2018 *Proyecciones
i Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | Y Y ‘
Oro ($/0z) 12373 12385 -1.2 16.1 5.8 -65.8
Plata ($/0z) 14.5 14.5 -0.0 0.2 -0.1 -24
Cobre ($/TM) 6175.0 6212.5 -37.5 -69.0 -315 -1032.0
Zinc ($/TM) 2743.0 2711.0 320 198.0 182.5 -594.5
Estafio ($/TM) 19203.0 19 185.0 18.0 969.0 116.0 -893.0
Plomo ($/TM) 1969.0 1989.3 -20.3 61.0 62.8 -515.8
. . . WTI ($/barril) 52.9 533 -0.4 2.6 -10.2 -75
N S N
P S G . S A Brent (/barri) 606 60.4 02 25 116 -62

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

s Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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