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La Bolsa de Valores de Lima se mostré vendedora en la sesién para culminar con indicadores negativos, afectada por las pérdidas de | ; ) Spread Clasificacion Fitch
acciones mineras en medio de la baja de los precios internacionales de los metales preciosos. El indice S&P/BVL Per(i General cerré en 20 Riesgo Pais (Embi+) Ri
865 puntos tras registrar una baja del 0.85% . Cotizaron acciones de 47 empresas, de las que trece subieron, veintuna bajaron y ofras frece Hoy -d -7d -30d iesgo Soberano
se mantuvieron estables. Las acciones que mas subieron fueron Red Eagle Mining (11.63%), Corporacién Aceros Arequipa (2.78%), Mdos. Emergentes 337 334 335 327
BBVA Banco Continental (2.35%), Dow Jones Industrial Average ETF (1.63%) e InRetail Perti (1.56% ). Bajaron las acciones de Banco Argentina 414 408 405 396 B
Bilbao Vizcaya Argentaria (-5.26%), ADR de Minas Buenaventura (-4.28%), Trevali Mining (-3.60%), Minera Morococha (-3.03%) y Brasil 239 235 238 243 BB
MCSI Japan ETF (-2.42%). Colombia 180 177 180 172 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 119 118 121 113 AA-
Lima (IGBVL) 20 865 -0.85 173 446 Ecuador 536 528 492 460 -
Lima (ISBVL) 30938 -0.40 -1.19 0.56 México 184 181 183 184 BBB+
Bogota (IGBC) 11395 -0.31 -2.76 -0.72 Panama "7 181 183 114 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 32744 037 513 8.91 Peru 18 116 14 m A
México (IPC) 47 662 -0.46 -5.42 -3.43 Uruguay 149 148 148 147 BBB-
Santiago (IPSA) 5550 0.03 -3.17 -0.27 Venezuela 4 457 4525 4608 4744 CCC
Sao Paulo (IBOVESPA) 85 484 -0.20 443 11.89
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
[Tipo de Cambio / Personal en Essalud se increment6 en 3.6% en enero, y alcanzd los 56,622 trabajadores | L Variacion %
El ipo de cambio del dolar ante el sol subi¢ al cierre de la sesion cambiaria. El precio de venta del dolar termind en S/ 3.254, nivel superior al Monedas Cotizacion  por
de la jornada anterior que fue de S/ 3.251. La moneda estadounidense acumula un ascenso de 0.49% en lo que va del afio (Datatec). us$ -1d -7d -30d YTD 2018
Por ofro lado, Fiorella Molinelli acaba de ser designada como la nueva presidenta ejecutiva de Essalud. ¢ En qué situacion recibe Molinelli a
Essalud? A fines de febrero pasado, el Sindicato Nacional Médico del Seguro Social del Pert (Sinamssop) anuncié una huelga de 48 horas
y . = = Sol 3.25 0.09 -0.40 0.46 0.49
exigiendo se apruebe una nueva escala salarial. En ese contexto, hay que sefialar que en enero de este afio, el personal de Essalud
alcanzo los 56,622 trabajadores, mayor en 3.6% registrado al mismo periodo del afio anterior, segun la evaluacién de Fonafe. Ese mismo
mes, los gastos de personal que se ejecutaron (S/ 544 millones) estuvieron 2% por debajo de su meta debido al menor pago de Real Brasilefio 3.24 101 2013 -0.31 22,09
devengados de pensionistas y la bonificacion extraordinaria restante correspondiente al afio 2016. Ademas, el afio pasado, el gasto
integrado de personal (GIP) sum6 S/ 5,750.3 millones, S/ 16.7 millones por encima de su meta. Por ello, Molinelli tendra que evaluar sies
posible lograr acordar un aumento en la remuneracion de los frabajadores de Essalud, considerando que existen deudas por cobrar por Peso Mexicano 18.71 -0.15 -0.67 -0.39 -4.82
unos S/ 2,535 millones (llamada deuda fributaria). Ademéas, enfrenta un déficit de S/ 78 millones en el presupuesto establecido para este
2018. La nueva presidenta ejecutiva también tiene otros retos por delante. Por ejemplo, que el Seguro Social de Salud adn tene escasa
gestion en la compra de bienes, en proyectos de inversion y en la contratacion de personal. Ademas, una de las amenazas constantes es la Peso Chileno 602.69 0.54 141 0.25 -2.07
insatisfaccion de la poblacion respecto a la escasa gestion de proyectos y la ineficiencia en atencién por el menor personal asistencial. El plan
operaﬁv'O al cuarto t.rimes.tfe del 2017,.alineado E?\ plan esfratégico de Ia. empresgl, alca.n;é .un cumplimiento (.1e| 89%. El.indicador que Peso Argentino 20.40 0.39 142 481 955
presentd la menor ejecucion fue, por ejemplo, el iempo de espera para intervencion quirdrgica en la Red Asistencial de fipo A, anotd la
evaluacion de Fonafe. Se registré un tempo de espera de 113 dias, respecto a la meta institucional de 60 dias, concentrados principalmente
en las redes asistenciales que cuentan con establecimientos de salud de mediana y alta complejidad. A finales del 2016, Del Castilo indico Peso Colombiano 2 865.64 0.41 0.04 0.80 -4.02
que Essalud contaba con unas 8,238 camas, lo que representaba una brecha de 7,797 camas. Para cerrar este déficit, se requeria en ese
momento més de S/ 8,000 millones. Fuente: Bloomberg - Datatec
[Dividendos entregados en el 2017 crecieron en 56% a US$ 2,089 mlls. | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Las empresas inscritas en la BVL pagaron dividendos por US$ 2,089 millones en el 2017, cifra 56% mayor a la repartida en el ejercicio Moneda Nacional Moneda Extranjera
previo, seguin datos de Cavali. Estos dividendos corresponden a las acciones que estan registradas electronicamente en Cavali. En general, Tasas Activas e —
las empresas de la BVL han mantenido su poliica de dividendos, es decir no ha cambiado la proporcién de utlidades que entregan a sus Hoy =id _-30d _-360d Hoy =id _-30d _-360d
accionistas, refirio a Gestion Miguel Pancorvo, gerente general de Sura SAB. Explico que las empresas exhibieron mejores resultados Corporativo 4.07 406 4.02 588 2.83 280 298 244
ﬁnancie!'os desde el 2016 respecto a aﬁgs amerior.e.s y, en consgcuen.cia, el monto de d.ivi(.iendos e.mreg.ados en el 2017 se incrﬂevmenn'ﬁ Microempresas 36.14 3611 3632 36.90 18.34 2010 9.55 16.90
sustancialmente. Una empresa puede destinar sus uflidades para distribuirlas entre sus accionistas o reinvertirlas en la propia compafiia. Asi,
otro factor que explica el incremento en los dividendos entregados en el 2017 es que muchas empresas habrian tenido mayor cautela en sus Consumo 45.39 4560 47.79 4525 34.37 3437 33.75 3342
planes de inversion, lo que redund6 en un mayor nivel de utlidades para repartir, afirmé Luis Eduardo Falen, analista senior de Intéligo Hipotecario 753 754 769 876 587 589 587 6.35
SAB. El sector mineria revirti la tendencia a la baja de los afios 2014 y 2015, cuando entregaron menos dividendos, pues las compariias
obtuvieron menores utiidades, afectadas por el descenso de los precios de los metales, afiadio. Incluso, el afio pasado, algunas compaiiias . Moneda Nacional Moneda Extranjera
mineras repartieron dividenc’ios‘ extraordina.rios, des'kaoé el analista. En genera\,ulas acciones que ﬁenen. mej?r rendimiento por dividendo Tasas Pasivas Hoy 1d _-30d _-360d Hoy m
pertenecen a los sectores eléctrico y bancario, detallo Pancorvo. En el presente afio se espera un mayor dinamismo para las empresas de la
BVL, con base en la recuperacion econoémica y de los precios de los metales, coincidieron en sefialar ambos especialistas. Esto aumentaria el Ahorro 0.34 0.34 037 043 0.15 015 019 017
nivel de uidades y, por tanto, el reparto de dividendos, afiadieron Pancorvo y Falen. En tanto, es probable que Alicorp entregue Plazo 2.76 276 294 418 1.05 105 1.07 048
dividendos extraordinarios, porque tiene bastante caja acumulada, y Enel Generacion podria aumentar el monto de dividendos entregados,
oues tiene baio endeudamiento v exceso de caia. sealin Falen. cTs 3.20 320 302 346 137 141 136 133
Fuente: Gestion Fuente: SBS

ores Econémicos: Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las materias primas corren un gran riesgo conforme la Casa Blanca de Donald Trump se prepara para apretar el gatillo de los aranceles. UBS Group AG advirtié que los precios de productos, desde metales a la energia, saldran perjudicados si los gravamenes
de Estados Unidos desencadenan una guerra comercial mundial. Por su parte, Australia, una potencia en productos basicos, pronostica una dafiina carrera al fondo. “Obviamente, al entrar en una guerra comercial profunda, los productos industriales se veran
afectados negativamente”, declaré Dominic Schnider, director de productos basicos y de divisas de Asia-Pacifico en la gestion de administracion de patrimonio del banco, a Bloomberg Television. “Aun asi es bueno para el oro”, agrego. Los riesgos de una
escalada mundial se han intensificado esta semana conforme el presidente mantiene su postura sobre el plan de aranceles, lo que provocd la marcha de Gary Cohn, su principal asesor econémico. La Unién Europea ha dicho que respondera en caso de que se
impongan tasas al acero y al aluminio. Por ofra parte, la Administracion Trump esté considerando imponer ftarifas adicionales a los productos chinos para castigar a Beijing por presunto robo de propiedad intelectual, seglin personas familiarizadas con el asunto.
“Es posible que no veamos la aceleracion en el crecimiento mundial al 4.1% que esperamos este afio”, dijo Schnider. “Una desaceleracion sera mala. Lo que realmente impulsa los rendimientos de los productos basicos en el lado industrial es el ritmo de
crecimiento”. En tanto, Michael O'Rourke, estratega jefe de mercado de JonesTrading Insfitutional Services LLC, advirié que la marcha de Cohn “abre el entorno a una nueva ola de incertidumbre”. La probabilidad de una guerra comercial acaba de aumentar
drasticamente, sostuvo. El precio del cobre en el mercado de Londres cay6 ayer 0.8%, hasta los US$ 6,950 la tonelada.

La economia de la eurozona crecié un 0,6% en el ulimo trimestre del afio pasado, dijo el miércoles la agencia de estadisticas europea Eurostat, confirmando que el blogue de la moneda Unica se expandié al ritmo mas rapido en mas de una década el afio
pasado. Eurostat confirmé su estimacién anterior de que la economia de los 19 paises que comparten la eurozona habia crecido un 0,6% intermensual y un 2,4% interanual. Los datos del tercer frimestre habian sido de un crecimiento del 0,7 mensual y 2,7%
anual. En el conjunto de 2017, el PIB de la eurozona crecié un 2,3%, dijo Eurostat, su ritmo de crecimiento mas rapido desde el aumento de 3,0% de 2007. La agencia habia estmado previamente que el crecimiento de 2017 se situaria en el 2,5% y afiadié que
los datos de su revision se debian a la refrada de ajustes de calendario. El crecimiento del cuatro trimestre esfuvo en linea con la expansion trimestral de Estados Unidos y por encima del crecimiento interanual de 2,5% registrado también en ese pais.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 24 801 -0.33 1.87 0.33 Wall Street cerré mixto y el Dow Jones desciende 0.33% tras una sesion centrada en los aranceles propuestos por el presidente
NASDAQ (EE.UU) 7397 033 6.16 715 Donald Trump y la renuncia de su principal asesor econémico, Gary Cohn. Al cierre de la sesion, el principal indicador de la Bolsa

de Nueva York se dejo, hasta 24 801 Enteros, mientras que el selecivo S&P 500 se quedd casi plano, con un retroceso del

S&P 500 (EE.UU) 2721 -0.05 294 1.99 0.05% hasta 2 727 enteros. Por su parte, el indice compuesto Nasdag, en el que cotizan las principales empresas tecnoldgicas,
FTSE (Inglaterra) 7158 0.16 -2.42 -6.89 avanz6 un 0.33%, hasta 7 397 puntos, impulsado por Facebook (2.19%) y Alphabet(1.27%), entre ofras. La mayoria de sectores
DAX (Alemania) 12 245 1.09 348 520 de la Bolsa de Nueva York operaban en rojo, especialmente los de la energia (-0.99%) y los bienes de consumo ciclicos
NIKKE! (Jang 21953 077 6.30 664 (-0.79% ), mientras que ascendian el tecnoldgico (0.55% ), el sanitario (0.46%) y el industrial (0.22%). Entre los 30 fitulos incluidos
(Japén) e e e en el Dow Jones, la gran perdedora era la petrolera Exxon Mobil (-2.52% ), que reveld unos planes para friplicar su produccion
SHANGAI (China) 3272 -0.55 -6.19 -1.07 para 2025 a costa de un mayor gasto.
! Variacién % | . . L .
Monedas Cierre Spot Td 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ($/€) 1.2411 0.06 178 0.36 3.38 El dlar llegé a su tercera jornada de bajas consecutivas frente al euro y terming con resultados mixtos ante otras divisas, mientras
YEN Japonés ( ¥/$) 106.07 -0.06 -0.57 -2.77 -5.87 los mercados siguieron con atencién los anuncios procedentes de la Casa Blanca. Al término de la sesion en los mercados
LIBRA ($/£) 1.390 0.06 0.99 -0.45 283 financieros de Nueva York, un dolar se cambiaba a 0.8058 euros y por un euro se pagaban 1.2411 ddlares. La divisa
FRANCO Suizo (f/$) 0.944 0.30 2012 127 316 estadounidense bajo también frente a la japonesa, con un cambio de 106.07 yenes por dolar, asicomo ante la libra esterlina y el
YUAN Chino (¥ /$) 6.325 017 -0.09 052 279 peso mexicano, pero subi6 ante el franco suizo, el yuan chino y el délar canadiense.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aio 2015 2016 2017+ 2018*
EE.UU. 1.50 0 0 75 - Mundo 32 31 34 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 16 23 25
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 20 17 16 1.6
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 15 1.7 15 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 65 6.0
- Japén 12 0.9 0.8 0.5
) - COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y |
Oro ($/0z) 13255 13347 -9.1 71 -14.2 225
Plata ($/0z) 16.5 16.8 -0.3 0.1 -0.2 -04
Cobre ($/TM) 6909.8 6965.8 -56.0 15.3 -219.0 -297.3
Zinc ($/TM) 3256.5 3305.0 -48.5 -2205 -339.3 -81.0
Estafio ($/TM) 21442.0 21502.0 - 60.0 -198.0 - 628.0 1346.0
Plomo ($/TM) 2369.8 24320 -62.3 -126.3 -291.0 -115.0
WTI ($/barri) 61.2 62.6 -15 -05 -3.0 0.7
0 o & S & o A & &
& & @ ¢ & & & & Brent ($/barril 64.4 65.4 -1.0 -0.1 25 -24
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos
07/03/2017 04/02/2018 28/02/2018 — 07/03/2018

Hoy Variacion (en pbs)
Yield 1 dia YTD 2018 1 afio 32

2 Aos 225 0 37 92
3 Afios 242 -0 45 79 24

5 Afios 265 -1 44 60 % _—

Treasuries

10 Afios 2.88 0 48 3 —
16 —
15 Afios 2.92 0 49 30 __—
= —
20 Afios 3.03 0 48 18 _—
~ 0.8
30 Anos 315 _0 41 3 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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