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La Bolsa de Valores de Lima culminé la jornada con indicadores negativos afectada por las pérdidas de acciones de los sectores financiero y mineria. Ri Pais (Embi+ Spread Clasificacion Fitch
En una sesion de reducido volumen de negocios, los inversores prefirieron liquidar sus tenencias en acciones del consorcio de alimentos Alicorp. EI lesgo Fais ( mbi ) Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
IGBVL cerr6 en 19 202 puntos, tras registrar una baja del 1.05%, en una sesion en la que se negociaron 14 613 034 soles (4 337 499 dolares) en Mdos. Emergentes 440 439 428 401
266 operaciones. Cotizaron acciones de 45 empresas, de las que 10 subieron, 19 bajaron y 16 se mantuvieron estables. Bajaron las acciones de Argentina 752 730 700 617 B
Panoro Minerals (-5.56% ), Trevali Mining (-3.55% ), Minera Cerro Verde (-3.36%), Credicorp (-2.78%) e Interbank (-2.61%). Brasil 275 274 272 254 BB-
Colombia 210 212 212 194 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 164 164 161 140 A+
Lima (IGBVL) 19 202 -1.05 0.64 -3.87 Ecuador 732 726 714 708 -
Lima (ISBVL) 26 298 -0.91 0.96 -14.52 México 234 233 232 210 BBB+
Bogots (IGBC) 11711 -1.20 -5.22 2.03 Panama 162 233 232 138 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 30754 -253 2.81 2.29 Peru 141 164 157 123 A
México (IPC) 51600 0.00 16.57 455 Uruguay 202 207 203 198 BBB-
Santiago (IPSA) 5042 0.00 -2.67 -9.39 Venezuela 67111 6702 6672 5959 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 85915 -2.50 0.32 12.45
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Oferta de délares que ingresa al pais se incrementara el préximo afo Cotizacién Variaciéon %
El fipo de cambio cerré con una disminucién, en una jornada en que el sol borré sus pérdidas iniciales y se aprecié debido a que una oferta de délares Monedas or US$ YTD 2018
de empresas para el pago de gratificaciones compensé una demanda de inversores extranjeros y bancos ante el avance global del dolar. Al cierre de p -1d -7d -30d
operaciones en el mercado interbancario, el precio del dolar bajé un 0.03% y cerré en S/ 3.368, mientras que el monto negociado ascendié a 407
millones de délares. La moneda peruana registra una depreciacion del 4.01% en lo que va del afio. Sol 3.37 -0.03 -0.41 -0.09 4.01
Por ofro lado, el dinero que salié de mercados emergentes, incluido el Per(, por la aversion al riesgo de los inversionistas internacionales, puede
volver.el préxim afio, estimé Renz'o Rossinvi, gerente general del BCR. “Todo este .period.c'J hemos sufrido mucho .Ios jemergen\es, por Turguia o Real Brasilefio 3.92 0.38 203 516 18.43
Argentina se consideraba que se tenia que salir de los emergentes. Pero los bancos de inversion han empezado a decir mas fuerte que los precios ya
han caido lo suficiente, estan baratos y han empezado a regresar”, comentd en una conferencia de fin de afio de la Asociacioén Peruana de Finanzas .
(APEF). En esa linea, sefiald que la reciente emision de bonos soberanos por S/ 10,350 millones efectuada por el Gobierno se coloco faciimente, Peso Mexicano 2031 0.24 028 0.85 3.30
porque hay demanda y ha empezado a resurgir el apetito de los inversionistas internacionales por plazas emergentes. Del mismo modo, la cotizaciéon de
dolar en el mercado local esta en una “posicion mas comoda” pues los fondos estan regresando, afiadio. Explico que el alza del billete verde se dio en Peso Chileno 680.30 0.77 1.73 -0.66 10.54
un periodo en que todas las monedas emergentes se depreciaron. En ese contexto, el sol se deprecié menos que sus pares, pese a que el BCR ha
|n1erven|do nmenc{s, resalp Rossini. Afirmo que‘ la tasa de interés de Polinoa mt?neta.na local no se mueve necesariamente cuando la Fed d‘e E‘E.U.U‘. Peso Argentino 37.68 0.80 3.19 6.43 102.35
decide hacer algin cambio, y que son factores internos los que determinan modificaciones en la tasa clave, actualmente en 2.75%. En fal sentido, indicd
que la tasa del BCR sigue en terreno de una poliica monetaria expansiva. Esta posicion monetaria expansiva, con tasas de interés bajas, viene .
impulsando los créditos, segun el funcionario. El BCR estima que, en términos nominales, el crédito crecera 12% este afio y a ritmo similar en el 2019. Peso Colombiano 3189.85 1.14 -0.21 0.33 6.83
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Cajas municipales alertanque regulacion las asfixia e impide mayor inclusion Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El marco regulatorio en el que hoy operan las enidades microfinancieras y, en particular, las cajas municipales, no es el mas propicio para el desarrollo . Moneda Nacional Moneda Extranjera
del sechf)'r.IAsi lo sostuvo Jorge Solis, presigen'b de Ia'Fe:eracic'Jp Peruanah de C?j:s Mdu'nicipgler;s de /Th:rrt[) y Crédiﬁol, (lF'epcmac), ql:i;}n si bien Tasas Activas Hoy —-1d S04 _-360d Hoy —-1d 30 -380d
reconoci6 los avances en ese campo, consideré que aun hay mejoras por hacer. “Hoy dia existe en el Perd una regulacion que resulta a veces X
asfixiante para las entidades microfinancieras, en términos de requerimientos patrimoniales”, afirmé. Si bien tales exigencias regulatorias corresponden a C.orporanvo 493 488 482 387 397 397 402 325
acuerdos internacionales como los de Basilea | y Basilea Il, estdin mas pensadas para bancos transnacionales, dijo Solis. Pedir a las microfinancieras Microempresas 32.86 32.85 33.74 36.47 8.00 7.98 11.71 16.53
que cumplan con los mismos criterios regulatorios de los grandes bancos limita su capacidad para impulsar una mayor inclusién financiera, advirtié. Consumo 44.24 43.82 42.52 47.76 36.00 36.01 3546 33.14
Propuso que al igual que ocurre en otros paises del mundo, en el Pert deberia haber una regulacion mas proporcional, més equitaiva, segin el Hipotecario 752 752 748 7.70 6.02 6.03 6.09 592
tamafio de las entdades financieras, y que al mismo tempo promueva el desarrollo de las microfinanzas. “Creemos que se debe generar todo un
ecosistema que promueva la inclusion financiera”, opiné Solis. Hoy, el 67% de la poblacién econémicamente activa del pais no tiene acceso a servicios . .
financieros, y ese porcentaje sube hasta 98% en las zonas rurales, refirio. Ademas, este afio el Peru perdié el liderazgo como el pais con mejor entorno Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
para las microfinanzas, segun el estudio Microscopio Global 2018. En el 2019, la Fepcmac buscara gestionar ante las autoridades un marco regulatorio Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
que impulse la inclusion financiera, adelantd Solis. Las cajas municipales podran realizar sus primeras operaciones de reporte (Repos) a inicios del Ahorro 0.35 035 038 034 0.15 014 0.15 013
pro?amo afio, esnnp ‘SO|IS. Con este esquema una. caja con necesidad de liquidez de ogrna plazo vende a ofra un activo o ftitulo valor (por ejemplo, Plazo 304 303 297 300 175 174 166 111
certiicados de depésitos del BCR, un papel comercial o bonos del tesoro) con el compromiso de recomprarlo.
CTS 2.69 269 3.06 248 1.07 1.07 1.15 1.06
Fuente: Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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El presidente francés, Emmanuel Macron, anuncié el lunes aumentos de salarios para los trabajadores més pobres y recortes de impuestos para los pensionados, ofreciendo concesiones tras semanas de las a menudo violentas protestas que han desafiado su
autoridad. En su primer discurso a la nacién tras dos semanas de las peores manifestaciones en el pais en afios, Macron buscé restablecer la calma después de las acusaciones de que sus métodos y poliicas econdmicas estan fracturando a Francia. La
presentacion de Macron se produjo 48 horas después de que manifestantes se enfrentaron en batallas callejeras con la policia antidisturbios en Francia lanzando proyectles, incendiando autos y saqueando tiendas. EI mandatario afirmé que las personas que
obtienen el salario minimo veran un incremento de 100 euros al mes desde 2019 sin costos extras para los empleadores. Los pensionados que ganan menos de 2.000 euros verian la eliminacion de un reciente aumento en los impuestos a la seguridad social.
Pero también dijo que mantendria su agenda de reformas y rechazo reinstalar un impuesto a la riqueza.

Los bancos mas grandes de Wall Street estan rastreando datos de Estados Unidos en busca de sefiales de una recesion inminente. En general, han encontrado que aunque atn no es probable en el 2019, cada vez es mas posible. La expansion actual esta a
ocho meses de convertirse en la més larga en la historia desde la posguerra, y la mayoria de los indicadores siguen siendo lo suficientemente sélidos como para sugerir que asi sera. Sin embargo, la venta masiva de acciones y una inversion parcial en la curva
de rendimiento de los bonos tienen a los analistas que diseccionan datos en busca de cualquier cosa que apunte a una confraccion en el 2019. Economistas de JPMorgan Chase & Co, Goldman Sachs Group Inc., UBS Group y Bank of America se encuentran
entre los que se han unido a la blisqueda en sus recientes notas de investigacion. JPMorgan ve una posibilidad de recesién de 35% para el proximo afio, una de las mas altas en el ciclo actual, y mayor al 16% que pronosticé en marzo. A nivel mundial, UBS
esfudio 40 paises durante aproximadamente 40 afios y descubrié que Estados Unidos se encuentra actualmente entre los que se comporta de manera inconsistente con los picos anteriores. Entonces, si bien la posibilidad de una recesion se estd asomando en el

panorama, no es el escenario base. Varios indicadores se estan desacelerando, pero los datos econémicos estan lejos de caer por un precipicio.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 2442 0.14 -6.03 -1.20 Wall Street cerré en verde y su principal indicador, el Dow Jones de Industriales, subié un 0.14 %, en una jornada volatl en la
NASDAQ (EE.UU) 7021 074 -5.22 1.70 que llegd a caer por debajo de los 24 000 puntos pero que las tecnolégicas salvaron en el dlimo tramo. Al término de la sesion, el
S&P 500 (EE.UU) 2638 0.18 -5.15 -1.34 Dow Jones ascendi6 34.31 puntos, hasta 24 423 enteros, y el selecivo S&P 500 crecié un 0.18 % o 4.64 enteros hasta los
FTSE (Inglaterra) 6722 -0.83 -5.40 -12.57 2 638. Por su parte, el indice compuesto del mercado Nasdaq, en el que cotizan importantes firmas tecnoldgicas, subié un poco
DAX (Alemania) 10 622 -1.54 -7.87 777 mas y concluy6 con una ganancia del 0.74 % o 51,27 puntos, hasta los 7 021 enteros. Por sectores, entre los que cerraron la
NIKKEI (Japon) 21220 212 463 -6.79 sesion con ganancias destacaron el tecnoldgico (1.43 %), el de comunicaciones (0.75 %), el sanitario (0.33 %), el de servicios
SHANGAI (China) 2585 .0.82 055 2185 publicos (0.30 %) y el de materiales basicos (0.30 % ). Terminaron con pérdidas el sector energético (-1.62 %), el financiero (-

1.40 %) y el inmobiliario (-0,43 %).
Monedas Cierre Spot Variacion % I Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2018 | P

EURO ( $/€) 1.1356 -0.20 0.02 0.18 -541 La libra cayo6 el lunes a su nivel mas débil en 20 meses frente al dolar porque la primera ministra britanica, Theresa May,
YEN Japonés ( ¥/$ ) 113.33 0.57 -0.29 -0.44 0.57 pospuso una votacion parlamentaria sobre el acuerdo para el Brexit, reavivando las dudas sobre como sera la salida del Reino
LIBRA ($/£) 1.256 -1.30 -1.29 -3.17 -7.05 Unido la Unién Europea en marzo. La libra esterlina bajo un 1.30% a 1.256 dolares luego de tocar su cota mas baja desde abril
FRANCO Suizo (fr/$) 0.990 -0.16 -0.71 -1.51 1.65 de 2017 a 1.2507 délares. El billete verde se fortalecié frente a una cesta de monedas que incluye el euro, ya que los
YUAN Chino (¥ /$) 6.912 0.54 0.42 -0.65 6.22 operadores anticipan que la Reserva Federal serd menos agresiva

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018 2019
EE.UU. 2.25 0 0 100 - Mundo 3.2 37 39 39
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 27
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 18 24 22 1.9
CANADA 1.75 0 0 75 - Alemania 1.9 25 2.2 2.1
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4

- Japon 1.0 17 1.0 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2018 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y y I
Oro ($/0z) 12445 12484 -39 13.8 34.6 -58.6
Plata ($/0z) 145 14.6 -0.1 0.1 0.4 -24
Cobre ($/TM) 6088.5 6149.0 -60.5 -224.0 10.0 -1118.5
Zinc ($/TM) 26455 2681.0 -355 -47.0 59.5 -692.0
Estario ($/TM) 18 973.0 19016.0 -43.0 102.0 -216.0 -1123.0
Plomo ($/TM) 1938.0 19828 -448 -15.0 -18.5 -546.8
WTI ($/barril) 51.0 52.6 -1.6 -2.0 -9.2 -94
~ & & & & p & &
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

A Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasu ries 10/12/2017 09/11/2018 03/12/2018 — 10/12/2018
Yield 1 dia YTD 2018 1 afio
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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