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La Bolsa de Valores de Lima registr6 indicadores negativos por segunda jornada consecutiva, en medio de un volumen reducido de negocios, del

11 de septiembre de 2018

: . ; Spread Clasificacién Fitch
cual sobresalieron las bajas de acciones de los sectores mineria y consumo masivo. EI IGBVL cerr6 en 18.756,02 puntos, fras registrar una baja del Riesgo Pais (Embi+) Hoy 1d 7d -30d Ri s
0.73%, en una sesion en la que se negociaron 24 111 114 soles (equivalentes a 7 249 283 ddlares o 6 234 936 euros) en 291 operaciones. Mdos. Emergentes 434 435 445 423
Cotizaron acciones de 46 empresas de las que 12 subieron, 18 bajaron y 16 se mantuvieron estables. Bajaron las acciones de Panoro Minerals Argentina 741 745 783 700 B
-8,82%), Trevali Mining (-3,70%), Alicorp (-2.90% ), Telefonica del Perti (-2.88% ) y Corporacion Aceros Arequipa (-2.82%). Brasi 336 329 349 301 BB-
(8.82%) 9 (3.70%) P (-290%) (-2.88%) y Corp auipa (-282%) Colombia 186 186 185 194 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 137 139 141 142 A+
Lima (IGBVL) 18 758 -0.73 -6.79 -6.09 Ecuador 762 757 736 687 -
Lima (ISBVL) 26 431 -0.76 -8.19 -14.09 México 195 197 201 206 BBB+
Bogota (IGBC) 12 049 1.07 0.21 497 Panama 127 197 201 142 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 29 164 -0.99 8.59 -3.00 Peru 122 128 132 135 A-
México (IPC) 48 896 0.10 1.06 -0.93 Uruguay 179 181 178 185 BBB-
Santiago (IPSA) 5212 0.16 -1.04 -6.33 Venezuela 6362 6288 5906 5284 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 74 657 -2.33 -2.43 -2.28
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Cuatro de cada diez peruanos gastan mas de lo que ganan cada mes Cotizacién Variacion %
El tipo de cambio cerré con un alza marginal tras una intervencion del Banco Cenfral de Reserva (BCR) que confrarrestd las demandas de dolares Monedas por us$ 1d 7d _30d YTD 2018
de inversores extranjeros, en medio del alza global de la divisa estadounidense. El délar subié un 0.06% , a S/ 3.335, con negocios que sumaron
US$ 540 millones. En lo que va del afio, la moneda peruana acumula una depreciacion de 3% . Sol 334 0.06 0.48 1.68 3.00
Por ofro lado, el 51% de los peruanos reconocid que no estd gastando mas que sus ingresos mensuales, mientras que cuatro de cada diez si lo
hacen y para poder llegar a fin de mes algunos se estan endeudando recurriendo a varias alternativas. La més recurrente de ellas es trabajar més, Real Brasilefio 415 1.62 -0.18 7.55 25.38
ya sea haciendo sobretiempo o cachuelos, y son los niveles socioeconémicos C (37.2%) y D (33.5%) los que mas recurren a ello. Pero los que
piden préstamos a terceros y a los bancos, usan la tarjeta de crédito, o piden prestado a un amigo o familiar, representan el 22% de peruanos. En Peso Mexicano 19.19 -0.44 -1.11 1.47 -2.40
tanto, mas del 80% de los peruanos considera que sus gastos familiares se han mantenido e incluso han aumentado en los Ultmos fres meses. De
esta cifra, un 47% cree que sus gastos siguen igual; mientras que un 37% consider6 que estos aumentaron. Solo un 14% afirmé que se redujeron. Peso Chileno 696.66 -0.01 0.52 6.37 13.20
La encuesta mostré también que un 65% cree que el pais estd yendo por el rumbo equivocado en el manejo de la economia, frente a un 25% que )
considera que si es el correcto. De ofro lado, un 64% no siente que la economia se haya reactivado en los meses que lleva gobernando el Peso Argentino 37.95 1.60 -2.57 29.88 103.79
presidente Martin Vizcarra, 8 puntos mas que el sondeo realizado en agosto, aunque 5 puntos menos que en julio. Los que si creen que hay
Peso Colombiano 3088.00 0.72 -0.06 5.01 3.42

reactivacion econémica alcanzaron el 29%, por debajo del 38% del mes pasado.
Fuente: Gestion

Fuente: Bloomberg - Datatec

Tres de cada cuatro afiliados de AFP ahora se jubilan desde los 50 aiios

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

“El régimen de jubilacion anticipada (Reja) es un gran riesgo para el Sistema Privado de Pensiones y para el pais en general’, advirtié Aldo Ferrini,
gerente general de AFP Integra. A la fecha, el 74% de los afiiados de AFP que retiraron hasta el 95.5% de sus fondos de pensiones al momento de
su jubilacién lo hicieron acogiéndose al Reja. Los requisitos que deben cumplir los afiliados para acogerse al Reja son tener como minimo 50 afios
(mujeres) o 55 arios (hombres) y estar desempleados por al menos 12 meses. La frecuencia con que los afliados de AFP aportan (densidad de
cotizacion) es una de las llaves para mejorar el monto de las pensiones que recibiran al jubilarse, destacéd Ferrini. Si bien hoy la pensién promedio del
SPP es de S/ 1,082, esta es mayor si se toma en cuenta la densidad de cotizacion durante la vida laboral. Un gran reto del sistema de pensiones es
buscar aumentar ese nimero de aportes de los afiliados, afirmé. Por su lado, Jorge Ramos, CEO de Sura en Per, considerd una buena iniciatva el
proyecto de ley que plantea incentivos para que los afiiados de las AFP que refiraron el 95.5% de sus fondos puedan volver al SPP.

Por otro lado, el Gobierno publico el Decreto Legislatvo N° 1401, que regula las modalidades formativas en el sector publico y permitira el ingreso de
hasta 221,000 jovenes para realizar sus practicas profesionales, estmé el ministro de Trabajo, Christian Sanchez. Las préacticas preprofesionales y
profesionales beneficiaran a todos los estudiantes, universitarios o técnicos, y contarén con seguro de salud y sueldo minimo, sostuvo Sanchez. Para
el acceso de los jovenes en formacion, dijo, las en tidades publicas enviaran informacion de sus necesidades y requisitos a Servir, entidad que hara
una bolsa de empleo y convocara los puestos de practicante mediante concurso publico.

Fuente: Gestion

Tasas Activas

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

Corporatvo 429 429 413 507 3.79 3.80 391 3.03
Microempresas 33.91 33.86 34.32 36.97 16.71 16.47 15.55 13.44
Consumo 41.48 4160 41.44 4848 34.77 34.59 34.37 33.92
Hipotecario 7.46 746 741 822 6.01 599 588 595
. Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas —_— —_—

Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

Ahorro 0.31 032 029 033 0.13 0.13 0.15 0.20
Plazo 2.85 285 284 334 1.39 1.39 144 0.89
CTS 3.23 3.22 3.07 3.20 1.32 132 146 144

Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Economicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(11.Sep.2017 - 11.Sep.2018 )
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Frente a los aranceles que Donald Trump estd imponiendo a los productos chinos, numerosas empresas del pais se han visto obligadas a deslocalizar su produccién a Vietham o México, una consecuencia de la guerra comercial con Estados Unidos.
Washington, citando su enorme déficit comercial con China, impuso en julio y agosto aranceles del 25% a productos chinos importados por valor de US$ 50,000 millones anuales y tiene previsto imponer nuevos aranceles a productos por valor de US$ 200,000
millones. Para escapar a ellos, muchas empresas chinas han decido fabricar sus productos fuera del pais, entre ellos fabricantes de neumaticos, de plasticos o de textiles, segun las declaraciones comerciales consultadas por la AFP.“Las tensiones comerciales
sino-estadounidenses aceleran la tendencia” y este éxodo “alimenta los problemas de desempleo” en China, subraya Cui Fan, director de investigacion de China Society of WTO Studies.

Funcionarios de la Reserva Federal de EE.UU. anficipan elevar la tasa de interés de referencia del banco central un total de cuatro veces este afio, seglin sus proyecciones econdmicas, y los mercados comienzan a creer. Las autoridades ya han elevado los
costos de endeudamiento dos veces en el presente curso y sus prondsticos hablan de otros dos ascensos de 0.25% de aqui a fin de afio. El rendimiento implicito de los futuros de fondos federales de enero, que indica dénde ve el mercado la tasa de referencia al
finalizar el afio, subi6 el martes a un inédito 2.36%, lo que implica alrededor de 44 puntos base de ajuste adicional antes del 2019. Se considera casi una certeza que 25 de esos puntos base se haran oficiales en la reunion de la Fed de este mes, segun el
contrato de fondos federales de octubre. La confianza del mercado en las perspectivas de una poliica méas estricta ha crecido tras conocerse una serie de datos que sefialan que el panorama de EE.UU. es sdlido. EI desempleo cay6 a 3.9%, mucho més alla del
nivel que las autoridades consideran sostenible a largo plazo, y la inflacién ha convergido hacia el objetivo de 2% de la Fed

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 25971 044 260 5.06 Wall Street cerré con ganancias y el Dow Jones de Industriales subio un 0.44% fras una remontada de los mercados
’;Q}EDQ(()) (FFIEUU) ;g;g 83; 1;2 1856419 protagonizada por el sector tecnologico y, en concreto, por Apple. Al cierre de las operaciones, el Dow Jones de Industriales
500 (EE.UU) : y : subio hasta 25 971 unidades, mientras que el selecivo S&P 500 avanzo un 0.37%), hasta los 2 888 unidades. El indice
FTSE (Inglaterra) 7274 -0.08 -5.13 -5.39 N . s .
DAX (Alemania) 11970 013 365 733 compuesto del mercado Nasdag, en el que cotizan importantes grupos tecnolégicos, acabé la jornada con unas ganancias del
. i . o . - . o
NIKKE! (Japén) 22 665 130 164 044 0.61%), hasta 7 972 unidades. Por secfores, el ﬁe'cno'logloo, de ogran peso en el mercads, progresd un '0.84./0, aunque los
SHANGAI (China) 2665 018 467 19.42 mayores repuntes fueron para el de las telecomunicaciones (1.08%) y el energético (0.98%). Los que mas bajaron fueron el
sector de los bienes esenciales (-0.39%) y el de las empresas de servicios publicos (-0.35%).
. Variacion % . L . .
|Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2018 Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1606 0.10 0.21 1.69 -3.32 El dolar refrocedié ante el euro y frente a la mayoria de las divisas destacadas en otra jornada afectada por las tensiones
YEN Japonés ( ¥/$) 111.63 0.45 0.20 0.72 -0.94 comerciales desatadas entre las dos mayores economias del mundo, Estados Unidos y China. Al trmino de la sesion en los
LIBRA ($/£) 1.303 0.05 1.38 2.16 -3.55 mercados financieros de Nueva York, por un euro se pagaba 1.1606 délares. La divisa estadounidense retrocedié también ante
FRANCO Suizo (fr/$) 0.972 -0.29 -0.23 -2.30 -0.21 la libra esterlina, el peso mexicano, el franco suizo y el ddlar canadiense, pero subi6 frente a la japonesa, con un cambio de
YUAN Chino (¥ /$) 6.873 0.26 042 0.39 5.63 111.63 yenes por délar.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.00 0 0 75 - Mundo 3.2 37 39 39
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 1.5 23 29 27
INGLATERRA 0.75 0 0 50 - Eurozona 1.8 24 22 19
CANADA 1.50 0 0 50 - Alemania 1.9 25 22 2.1
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4
- Japon 1.0 17 1.0 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2018 *Proyecciones
! o COMMODITIES Ho' Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y Y I
Oro ($/0z) 1198.6 1195.9 27 7.0 -13.41 -104.5
Plata ($/0z) 14.1 14.2 -0.0 -0.0 -1.2 -28
Cobre ($/TM) 5843.8 5891.5 -47.8 47.8 -316.5 -1363.3
Zinc ($/TM) 23013 23785 -71.3 -123.3 -248.8 -1036.3
Estario ($/TM) 19 058.0 19027.0 31.0 162.0 -441.0 -1038.0
Plomo ($/TM) 19435 2006.8 -63.3 -1215 -139.3 -541.3
WTI ($/barri) 69.3 67.5 1.7 -0.6 1.6 8.8
s 5 (S & & 5 o o & & ~ & &
& & 9 s S S S S Brent ($/barril 79.1 770 21 16 74 123

Precios Spot

Bonos del Tesoro Piblico de los EEUU

s Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries - — 32 11/09/2017 11/08/2018 04/09/2018 = 11/09/2018
Yield 1 dia YTD 2018 1 afo
2 Afios 275 3 86 143
3 Afios 2.82 4 85 138 24
5 Afios 2.87 4 66 116 % _—
10 Afios 2.98 4 57 85 _
16 ——
15 Afios 3.01 4 58 79 __—
; I
20 Afios 3.04 4 49 59 —
& 08
30 Anos 31 2 4 38 37 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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