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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerré al alza en linea con el precio internacional del oro, en una jornada en la que destaco el repunte de la accion

de la constructora peruana Grafia y Montero y del papel de la minera Buenaventura. EI IGBVL ascendi6 un leve 0.11%, a 19 232 puntos. Durante la Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
jornada se reporto un monto negociado de mas de S/ 78 millones en 288 operaciones. Las acciones de Buenaventura treparon un 6.06% , un maximo Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
de tres meses y medio, en linea con el alza del precio del oro , que cotizé en un maximo de mas de dos meses, ya que una ola de ventas globales de Mdos. Emergentes 407 400 395 434
acciones llevé a los inversores a buscar la seguridad del lingote. El papel de Grafia y Montero se elevé un 6.8%, tras anunciar una junta de accionistas Argentina 686 681 656 741 B
en noviembre para evaluar un aumento de capital por nuevos aportes y una oferta privada de acciones no suscritas. Por otra parte, el titulo de la Brasil 272 268 278 336 BB-
productora de cobre Southern Copper gané un 2.95%. Colombia 183 173 169 186 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 128 119 118 137 A+
Lima (IGBVL) 19232 0.11 253 -372 Ecuador 669 660 639 762 -
Lima (ISBVL) 26 721 0.50 1.10 -13.15 México 188 179 175 195 BBB+
Bogota (IGBC) 12 460 0.41 3.41 8.55 Panama 128 179 175 127 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 27613 -3.28 -5.32 -8.16 Per 124 117 110 122 A
México (IPC) 47 558 -1.20 -2.74 -3.64 Uruguay 174 164 155 179 BBB-
Santiago (IPSA) 5169 -1.22 -0.83 711 Venezuela 5612 5642 5681 6362 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 82921 -0.91 11.07 8.53
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio/ Wall Street cae por tercera jornada consecutiva, pero bolsa local resiste Cotizacién Variacion %
El tipo de cambio cerr6 estable en una sesion en la que destacaron las demandas de dolares por parte de inversores extranjeros, mientras que los Monedas or US$ 1d 7d 30d YTD 2018
principales bancos de la capital redujeron sus posiciones ante una caida global de la divisa, indicaron operadores. El precio del délar retrocedié un leve P - ° B
0.03%, a S/ 3.328; con negocios que sumaron US$ 605 millones. En lo que va del afio, el sol acumula una depreciacion de 2.78%.
Por ofro lado, una nueva ola vendedora de acciones afecté a los mercados bursatiles a nivel global. Los indices de Wall Street volvieron a caer, por Sol 3.33 -0.03 0.00 -0.21 2.78
tercer dia consecutivo, en medio de una creciente preocupacion de los inversionistas por el alza de tasas de interés y el impacto de la guerra comercial
entre China y EE.UU. en los resultados financieros de las empresas de este Glimo pais. Asi, el S&P 500 retrocedio ayer 2% y acumula su sexta Real Brasilefio 3.76 0.00 -3.04 -9.55 13.40
jornada consecutiva con pérdidas. En tanto, el indice industrial Dow Jones perdié 2.1% y el Nasdaq, 1.25%. Los malos resultados de la plaza
neoyorquina en los Ulimos dias contagiaron a los mercados europeos . Las acciones de la eurozona cayeron a su nivel mas bajo en 21 meses, y en el Peso Mexicano 19.15 0.00 0.22 -0.17 -2.56
afo acarrean pérdidas de 8%. La regién asiatica fue la mas golpeada, con caidas en el dia entre 3 % y 4.8%. Las bolsas latnoamericanas no fueron
ajenas a dicha tendencia negativa, con pérdidas entre 1% y 3%. Sin embargo, esa mala racha no afecto, al menos, a la plaza limefia. La BVL cerré Peso Chileno 685.75 0.00 154 157 11.43
con un alza de 0.2%. El nerviosismo de los inversionistas los llevé a volcarse al activo refugio por excelencia, el oro. En esa linea, el precio del metal
precioso escalé 2.6% , favoreciendo a las acciones de la aurffera Buenaventura, que en la jornada subié mas de 6%, explico Paola Alva, analista .
Peso Ar i 37.21 0.00 -2.96 -1.95 99.81
sénior de Intéligo SAB. Destacd que el papel de Grafia y Montero también tuvo un repunte importante (6.8%), por el optimismo que habria generado €50 Argentno
una reciente adjudicacion de un proyecto en Chile, a través de su subsidiaria en ese pais. Asimismo, al menos ayer, la escasa liquidez de la plaza . 3094.00 0.00 1.95 019 362
limefia fue un factor a su favor, segin Alva. Peso Colombiano : : : : :
Fuente: Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Recaudacion del IGV y por el IR repunté durante setiembre ] Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Los ingresos tributarios se incrementaron en 15.2% en setembre pasado, respecto al monto recaudado en el mismo mes del 2017, lo cual represento Moneda Nacional Moneda Extranjera
una recuperacion con relacion a la tasa registrada en agosto (7.5%), segun cifras del BCR. El repunte de setiembre se registré tanto en los ingresos Tasas Activas 1d 30d 50d H W
por concepto del Impuesto a la Renta (IR), que crecié en 12.2% (frente a 10% en agosto), como en los del IGV (12.8% ), que en agosto habia crecido oy —= === oy —= = =S
solo 2.8% . Proyecciones del sector privado indican que en agosto el PBI nacional habria crecido a una tasa similar a la de julio (2.3%); sin embargo, a Corporativo 4.73 463 429 415 3.67 368 379 3.00
la luz dg los re.s.ultados de Ia.recaudaclon del IG\{, ge podria esperar una mejor perfol.'manoe de los sectores mas Ilgados a la demanda |nferna Microempresas 33.31 3323 33.91 33.67 17.33 14.98 16.71 18.23
(comercio, servicios, construccion y manufactura, principalmente) .No obstante, el ente emisor, que mantuvo su tasa de interés en 2.75%, prevé una
mayor volatiidad financiera, asociada a las recientes tensiones comerciales. En setiembre, el déficit fiscal anual (acumulado en los tltimos 12 meses a Consumo 41.46 4148 4148 48.75 34.72 34.74 34.77 33.63
setiembre) se redujo a 2% del PBI, menor en 0.1 puntos porcentuales respecto al registrado al mes anterior y muy por debajo de la nueva meta del Hipotecario 7.46 745 746 7.88 6.06 6.06 6.01 584
MEF (3% que fue rebajada del limite de 3.5% que se habia fjado para este afio). “Ello respondi6 a los mayores ingresos corrientes, que aumentaron
de 19.2 a 19.4% del PBI, mientras que los gastos no financieros se mantuvieron en 20.1% del PBI”, explica.
Por ofra parte, en compafiias del pais con un promedio de ventas netas anuales de US$ 168 millones (top), los ejecutivos (de mando alto y medio) Moneda Nacional Moneda Extranjera
i i i inistrat Acni i ' Tasas Pasivas _— _—
reciben un .salarlo mensual 12 veces rnayor.que elde ur.1 prcfeslonal .(admlnlsn'anvo .o técnico) del mismo grupo de ermre.sas,. seguln la encuest.a Total Hoy 1d _-30d -360d Hoy 1d _-30d_-360d
Remuneration Survey 2018 de Mercer. Mientras los ejecutivos registran un salario base de S/ 29,176.2 (en promedio simple), los profesionales - -
alcanzan los S/ 2,267 cada mes. Ademas, si solo se analiza la diferencia entre la remuneracion de un gerente general (que registra un salario mensual Ahorro 0.30 031 031 037 0.12 0.12 013 022
promedio de S/ 61,463) y de un profesional; resulia que el salario del CEO es 27 veces el del administrativo o técnico. Ademas, la encuesta revelé que, Plazo 2.88 286 285 3.05 1.44 142 139 1.30
respecto al 2017, los directores (19.5% ) y gerente generales (8.9% ) registraron la mayor variacion salarial. Mientras que los ingresos provenientes del
frabajo de los profesionales se redujo en 19.8%. cTS 3.01 301 323 307 1.36 136 132 155
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evoluciéon de Indicadores Econémicos: Peru
S/.xUs$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Operaciones del sector publico Evolucién del Indice General
(11.0ct.2017 - 11.0ct.2018 ) . ; de la BVL
no financiero 1/ e la
b i 20,000
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x U
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26500
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los precios al consumidor de Estados Unidos subieron menos de lo esperado en seiembre, frenados por una desaceleracion del valor de los alquileres y una caida de los precios de la energia, ademas las presiones inflacionarias subyacentes parecieron
enfriarse levemente. Los incrementos de precios fueron modestos pese a que la mayoria de las mediciones apuntan a un mercado laboral muy sélido en Estados Unidos. Ofro reporte mostrd el jueves un aumento inesperado del nimero de estadounidenses que
solicitaron beneficios por desempleo la semana pasada. El IPC aumento un 0.1% el mes pasado después de haber subido un 0.2 % en agosto, dijo el Departamento de Trabajo. En los 12 meses hasta setiembre, el IPC aumentd 2.3%, desacelerandose tras el
avance del 2.7% registrado en agosto. Las bolsas lainoamericanas cerraron ayer en rojo , en otro mal dia de Wall Street, su referente, que encadena dos jornadas de caidas y volatiidad ante la economia en EE.UU. El mercado burséatil quedé bajo presion
desde que la semana pasada la tasa de rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios superd el 3%. Ese movimiento generd temores de recalentamiento de la economia, mayor inflacion y una poliica monetaria con tasas de interés mas elevadas. Los
inversores temen que los mercados de acciones tengan problemas para recuperarse, ya que el alza de las tasas de interés coincide con la incertidumbre acerca de cuanto se veria afectado el crecimiento de las uilidades corporativas por la guerra comercial.

El presidente de EE.UU. Donald Trump volvié a calificar de “loca” y “muy agresiva” a la Reserva Federal (Fed) de ese pais, acusandola de ser la culpable del desplome del mercado accionario estadounidense en las dos dlimas sesiones. Sin embargo, pese a
dichas acusaciones, la Fed seguiria con su poliica de aumentos graduales de las tasas de referencia en la economia de EE.UU. “Los comentarios de Trump y la baja de las acciones no seran suficientes para evitar que la ‘loca’ Fed suba las tasas nuevamente en
diciembre”, escribieron el jueves analistas de Capital Economics, tras publicarse los ulimos datos de precios al consumidor que, aunque levemente por debajo de las expectativas, aun estan casi en linea con los planes del banco central estadounidense. Las alzas
graduales de tasas, llevandolas en el proximo afio y medio a alrededor de 3.4% desde el actual 2%- 2.25%, desacelerarian la economia un poco, pero mantendrian controlados los precios durante una era sin precedentes de crecimiento sin recesion, que
abarca los afios de Barack Obama y el primer mandato de Trump, dijo un analista a Reuters.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 I |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 25053 -2.13 -3.54 1.35
NASDAQ (EE.UU) 7329 125 -8.07 6.17 Las acciones estadounidenses retrocedieron mas de 2%, la segunda jornada con fuertes declives en todo el mundo por el temor
S&P 500 (EE.UU) 2728 22,06 552 2,05 de que.el. alza en las tasas de irﬂferés en Estados Urllidos y las tensiones comerciales reduzcan el crecimiemr_)' ecor?t'ﬁmkfo. El
FTSE (Inglaterra) 7052 132 3.05 827 promedio industrial Dow Jones bajé un 5.3% en dos dias es la mayor del Dow desde febrero. EI S&P 500 también bajé mas de

5% en las dos jornadas y acumula seis dias consecutivos de retrocesos. El indice de referencia S&P 500 subi6 en las

DAX (Al i 1" -0. -2.77 -9.

{ emar?la) 639 063 990 operaciones matutinas, pero al final cedié un 2.06%, y terminé en 2 728, su cierre mas bajo en tres meses. El indice perdio el
NIKKEI (Japon) 22591 -3.89 -0.33 -0.76 -, N X . . P~ .
SHANGA! (Chi 2583 29 30 2188 miércoles 3,3% y ha declinado 6.7% en su actual racha a la baja. Es la caida mas grande del indice desde el 10% que perdié a

(China) 5 5. -3.05 -2 principios de febrero.El Dow un 2.13%, a 25 052. El compuesto Nasdag bajo 92,99 puntos, 1.25%, a 7 329.
. Variacion % . A . .
|Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1559 0.34 0.39 -0.40 -3.72

El dolar perdit terreno ante el euro y frente al resto de las divisas destacadas en una jornada afectada por un enfrentamiento

‘L(llg\élJ\a(ng)es(WfB) 111?2328 g;g '11 53; ?% gfg publico entre la Reserva Federal de EE.UU (Fed) y el presidente del pais, Donald Trump. Al #rmino de la sesion en los
) ' ’ ’ ’ ) mercados financieros de Nueva York, por un euro se pagaban 1.1559 délares. El délar bajé ademas ante la japonesa, con un
FRANCO Suizo (f/9) 0.989 -0.10 -0.26 1.73 1.52 cambio de 112.38 yenes por délar, asi como la libra esterlina, el franco suizo, el délar canadiense y el peso mexicano.
YUAN Chino (¥ /) 6.898 038 043 0.36 6.01 ~oyenesp i i : yelp :
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.25 0 25 100 - Mundo 3.2 3.7 3.9 39
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 27
INGLATERRA 0.75 0 0 50 - Eurozona 1.8 24 22 19
CANADA 1.50 0 0 50 - Alemania 19 25 22 21
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4
- Japén 1.0 1.7 1.0 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2018 *Proyecciones
. Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-T7d Var-30d  YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y v |
Oro ($/0z) 12234 1194.8 28.5 234 248 -79.7
Plata ($/0z) 14.5 14.3 0.2 -0.1 0.4 -24
Cobre ($/TM) 6258.3 6251.0 73 -30.0 4145 -948.8
Zinc ($/TM) 26335 2636.0 -25 -49.0 332.3 -704.0
Estafio ($/TM) 19292.0 18 994.0 298.0 322.0 2340 - 804.0
Plomo ($/TM) 2015.0 1896.0 119.0 28.3 715 -469.8
N N . . . . . . . . . WTI ($/barril) 71.9 732 -1.3 -2.5 26 115
N 5 N N S N S N N N N S o
Q\e““ & \\\0\@ & Q\@\ﬁ Q\@\”Q Q\cv\”“ Q\é’\@ & ¢\°“\@ Q\@*’ Q\@\@ Q\e\@ Brent ($/barril 816 828 12 34 25 14.8

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

s Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries ) - — 32 11/10/2017 10/09/2018 04/10/2018 —11/10/2018
Yield 1 dia YTD 2018 1 afio -
2 Afios 2.85 0 % 132
3 Afios 2.94 0 97 127 24
5 Afios 3.00 0 80 105 % _—
10 Afios 317 0 76 82 _
16 —
15 Afios 3.23 0 80 82 __—
20 Afios 3.27 0 71 65 —
~ 0.8
30 AnOS 335 O 61 46 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commaodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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