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La Bolsa de Valores de Lima finalizé la sesion con leves ganancias, en medio de la cautela de los inversores por los movimientos de los tipos de

interés en los Estados Unidos. El indice S&P/BVL Per( General cerré en 21 321 puntos, fras registrar una subida de 0.59%, en una sesion en la . ; ) Spread L,-IaSIIlc-aCIon
que se negociaron 39 694,419 soles (equivalentes a 12 153,833 ddlares) en 421 operaciones. Cotizaron acciones de 43 empresas de las que 15 Riesgo Pais (Embi+) Fitch Riesgo
subieron, 14 bajaron y 14 se mantuvieron estables. Las acciones que mas subieron fueron Universal Textil (10.91%), Tesla (9,97% ), Minera Santa Hoy -1d -7d -30d Soherana
Luisa (5,0%), Minera Volcan (1,96%) y Barrick Gold (1,23%). Ademés El principal riesgo para el mercado bursatil peruano permanece en el frente Mdos. Emergentes 393 389 381 360
politico, sostiene el banco de inversion JP Morgan. Sin embargo, considera que el contexto externo, con elevados precios de los metales y la X 503 475 480 B
reduccion de las tensiones poliicas —comparadas con las existentes hasta la renuncia de Pedro Pablo Kuczynski- han sido positivas para el mercado Argentina 487
de acciones peruanas. Asi, el banco de inversion sefiala que su escenario base es que dicho entorno continuara, por lo que mantiene su calificacion Brasil 332 330 304 254 BB-
neutral para el mercado de acciones peruano.
Colombia 205 206 195 178 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 140 141 140 131 A+
Lima (IGBVL) 21321 0.59 0.34 6.74 Ecuador 685 670 651 742 -
Lima (ISBVL) 31042 0.24 -2.46 0.90 México 228 228 221 197 BBB+
Bogota (IGBC) 12271 0.16 -0.73 6.91 Panama 147 228 221 132 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 30 749 -3.01 3.00 227 Peru 140 144 139 126 A
México (IPC) 46 661 0.78 -0.15 -5.46 Uruguay 197 195 185 180 BBB-
Santiago (IPSA) 5544 0.41 -2.78 -0.37 Venezuela 4604 4479 4458 4330 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 72754 0.62 -14.63 -4.77
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de Cambio / Velarde: El Gobierno solo necesita enviar seiiales claras para la inversion privada Cotizacion Variacion %
El tipo de cambio cerré con una leve alza en medio del fortalecimiento global del dolar y un nuevo retroceso en el precio del cobre en los mercados Monedas por US$ 1d 7d _30d YTD 2018
externos. El indice délar subia frente a una cesta de monedas tras datos que mostraron un alza de los precios minoristas en Estados Unidos,
reforzando la vision de que la Reserva Federal subira su tasa de interés. El precio del dolar cerré en S/ 3.271, con negocios que sumaron US$
. - o o, Sol 3.27 0.15 0.06 0.46 1.02
581 millones. En lo que va del afio el sol acumula una depreciacion de un 1.02%.
Por otro lado,el presidente del BCR, Julio Velarde, sostuvo que todos los indicadores econdémicos del Per(i apuntan hacia arriba y estmé que en . 372 023 234 333 12.30
abril pasado el PBI habria crecido cerca al 7%, comparado con similar mes del 2017. Durante su participacion en un foro de inversiones y finanzas, Real Brasilefio . - e ) -
afrmé que todas las condiciones estan dadas para lograr un crecimiento econdmico y el Gobierno solo necesita enviar sefiales claras para la ‘
inversion privada. De acuerdo con las ulimas proyecciones del BCR la inversion privada creceria este afio 5.5%, méas optimista que la Glima Peso Mexicano 20.72 0.59 1.24 6.65 538
proyeccion del MEF (4.5%). Velarde afrmé que la economia peruana esta experimentando una recuperacion ciclica similar a la que se observa en ’
Chile. Con ello hizo referencia al ciclo de los precios de los commodities que, tras varios afios a la baja, el afio pasado empezaron a repuntar y Peso Chileno 636.58 0.68 0.67 2.70 344
ahora se vienen estabilizando en un nivel relativamente alio. Ese ciclo impacto en las economias de ambos paises, primero negativamente cuando el
PBI paso de crecer a tasas de 5.8% y 4% en el 2013 a 2.4% y 1.8% en el 2014 en Per( y Chile, respecivamente, y luego se mantuvieron en Peso Argentino 25.76 -1 3.20 10.99 38.30
tasas de crecimiento bajas hasta el afio pasado (2.5% y 1.5%, respectivamente). Sin embargo, ahora con el ciclo alcista de los minerales las
proyecciones indican un crecimiento de 3.6% y 3.5% para este afio en Per( y Chile. Peso Colombiano 2861.39 0.18 0.31 0.89 -4.17
Fuente: Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Agrobanco pide al MEF tomar decision ahora para evitar mayor deterioro Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En los Ulimos meses, a pesar de los esfuerzos realizados, la situacion de Agrobanco siguié deteriorandose, lamento su presidenta, Jane Montero Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Aranda. “Hemos presentado algunas alternativas, pero hasta ahora (el MEF) no nos ha dado una respuesta. Agrobanco necesita que haya una ) Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
respuesta a la brevedad posible”, sefial6 Montero. Explicé que el flujo de caja proyectado de Agrobanco para los préximos 12 meses estima una C?'PO"BWU 4.12 412 414 548 3.56 358 358 3.36
cobranza de S/ 380 millones, mientras que las deudas a pagar, vinculadas a lineas de financiamiento adquiridas en afios previos, sumaran S/ 419 Microempresas 35.23 3513 3536 36.57 12.94 13.55 15.74 20.17
millones. Ante los elevados niveles de morosidad que alcanzod la cartera de préstamos de Agrobanco, a partir de octubre del 2016 Fonafe y la SBS ansumo' 41.87 41.86 41.35 46.40 33.58 33.50 33.67 33.40
prohibieron al banco tomar nuevas lineas de financiamiento. Esta medida ocasioné una disminucion de sus créditos en poco tiempo. Si bien Hipotecario 7.34 734 743 859 572 573 588 6.26
Agrobanco ha logrado recuperar S/ 275 millones de sus préstamos impagos, este dinero se ha destinado solo a cancelar sus obligaciones . .

N . N 5 . . . Moneda Nacional Moneda Extranjera
financieras. Agrobanco ya presentd a Fonafe algunas propuestas para fortalecer su patrimonio, sin recibir hasta el momento una respuesta. La Tasas Pasivas Hoy —1d -30d -360d Hoy 1d 0d -360d
prlnprg dg'ellas considera una aporp de capital de S/ 120 mlllonesx la esgsmn de la cal.'tera de créditos malos de S/v830 millones, que |mp||cg una Ahorro 0.30 030 033 045 012 012 0413 0418
capitalizacion de deuda de S/ 250 millones. El costo total de esta opcion seria de S/ 370 millones. Una segunda alternativa es un aporte de capital de Plazo 2.80 279 269 3.95 1.35 135 133 066
S/ 90 millones y una deuda subordinada del Banco de la Nacion por S/ 145 millones. En este caso, el costo de la solucion seria de S/ 90 millones. cTS 3.38 338 3.00 239 1.07 107 116 1.06
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
. . ) ! o Lineas de financiamiento y créditos de Agrobanco
S/.xUS$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario E i d |
(12.Junio.2017 - 12.Junio.2018 ) (En millones de soles) 1500 MCartera MDeuds
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\\rl 3271 Indicadores macroeconémicos
Variacidon % (proyecciones del consenso del LatinFocus Economics)
Proyecciones
324 V\\J' W LAl Dic. 2017 Proy. mayo Proy. junio
Crecimiento del PBI 3.9 3.6 3.6
Demanda interna 4.0 3.7 3.6
322 A ¥ Y Consumo total 3.4 3.3 3.3
u Consumo privado 3.2 3.2 3.1
Consumo publico 4.2 4.0 4.0
22 Inversion fija total 515) 4.5 4.4
R o S e o G B e® at et e® o Manufactura (PBI) 2.9 2.9 3.1
Comercio (PBI) 2.7 2.4 2.5
Resultado fiscal (%PBI) -3.3 -3.4 -3.4
Fuente: Datatec —TC Diario-Venta Fuente: FocusEconomics Consensus Forecast LatinFocus
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La economia chilena habria crecido un 4.2% en mayo, lo que afianzaria expectatvas de un mejor desempefio de la actvidad en el segundo trimestre y en el 2018, mostré un sondeo del Banco Central. La encuesta del organismo entre analistas indicd que el
producto bruto interno (PBI) creceria un 4.5% en el segundo trimestre, por encima del 4% estimado en el sondeo del mes pasado. Con ello, el crecimiento del PBI se elevaria a un 3.8% en el 2018 desde un calculo previo del 3.6%. “Esta mejora es significativa,
es algo superior a la proyeccion oficial (3.5%)", dijo el ministro de Hacienda, Felipe Larrain. Las expectatvas de un mayor crecimiento econdmico y un gradual repunte de la inflacion también elevaron las apuestas sobre la Tasa de Poliica Monetaria. Aunque
permaneceria estable en lo que resta del afio, aumentaria en 50 puntos basicos durante la primera mitad del proximo afio

12 de junio de 2018

La Reserva Federal (Fed) comenzé su reunion de dos dias sobre poliica monetaria en la que se espera una nueva subida de tipos de interés, actualmente entre el 1.5 % y el 1.75 %, impulsada por el buen ritmo de crecimiento y la solidez econémica de Estados
Unidos. EI Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) emifira hoy un comunicado sobre su decision respecto a los tipos de interés, a la vez que divulgara sus nuevas previsiones macroecondmicas. Posteriormente, el presidente de la Fed, Jerome Powell,
ofrecerd una rueda de prensa para comentar la decision del banco central estadounidense. Esta reunion se produce después de los ultimos positivos indicadores econdmicos de EE.UU., con una tasa de desempleo que se situé en mayo en el 3.8 %, la mas baja
desde el afio 2000, y el sostenido repunte de la inflacion, que se ubicd en una tasa interanual en el 2.8 %, la mayor desde el 2012. El banco central ya elevé los tipos de interés en marzo, y se prevé que aumente en al menos dos ocasiones mas el precio del
dinero en lo que resta del afio.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 I |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 25321 -0.01 1.97 243 Wall Street cerré mixto y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, retrocedio un ligero 0.01% en una jornada marcada
NASDAQ (EE.UU) 7704 057 4.06 11.59 por la cumbre entre Estados Unidos y Corea del Norte y el inicio de una importante reunion de la Reserva Federal (Fed). Al cierre
S&P 500 (EE.UU) 27187 0.17 217 4.24 de las operaciones, el Dow Jones retrocedio hasta los 25 321, mientras que el selectvo S&P 500 subio un 0.17% y termind en
FTSE (Inglaterra) 7704 -0.43 -0.27 0.21 2787, P . el indi 1o del do Nasd 5 un 057% hasta las 7 704 tind scord al
DAX (Alemania) 12842 -0.00 1922 058 . Por su parte, el indice compuesto del mercado Nasdaq gand un 0.57% hasta las , anotandose un nuevo récord al
NIKKE! (Japén) 22878 033 053 050 superar el nivel maximo registrado el pasado miércoles. Por sectores, los mayores avances fueron para el de las empresas de
SHANGAI (China) 3080 0.89 2264 -6.88 servicios publicos (1.29%), las inmobiliarias (0.58%) y las tecnolgicas (0.58%), mientras que los retrocesos los encabezd el
sector energético (0.75% ) seguido del financiero (-0.33%).
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d__ 7d 30d YTD 2018 P
EURO ( $/€) 11745 -0.33 0.23 -1.66 =217 El délar mantuvo su tendencia alcista frente al euro y ofras divisas importantes, cuando los mercados estan a la espera de los
YEN Japonés ( ¥/$ ) 110.37 0.31 0.53 0.90 -2.06 resultados de la reunion de dos dias que celebra desde este martes la Reserva Federal (Fed). Al término de la sesion en los
LIBRA ($/£) 1.337 -0.05 -0.16 -1.26 -1.04 mercados financieros de Nueva York, por un euro se pagaban 1.1745 ddlares. La moneda estadounidense logré un importante
FRANCO Suizo (fr/$) 0.987 0.14 0.24 -1.30 128 repunte ante la japonesa, con un cambio de 110.37 yenes por ddlar, al igual que frente a la libra esterlina, el franco suizo, el peso
YUAN Chino (¥ /$) 6.403 0.02 -0.05 1.09 -1.60 mexicano y el dolar canadiense, que sigue impactado por las tensiones comerciales entre Washington y Ottawa.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 1.75 0 0 75 - Mundo 3.2 3.8 39 3.9
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 27
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 18 23 24 20
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 19 25 25 20
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4
- Japon 0.9 1.7 1.2 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2018 *Proyecciones
] L COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y |
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




