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La Bolsa de Valores de Lima cerr¢ el viernes a la baja golpeada por el débil desempefio de las acciones mineras ante una caida de los precios de los

14 de

mbre de 2018

metales y el desplome de Wall Street, en una sesién marcada por datos débiles de China y Europa. El indice general de la bolsa cedié un 0.65%, a 19 Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spreadw 30d (ﬂfisiﬁcacwn Fitch
076.84 puntos, y el indice selectivo, compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, bajé un 0.71%, a 26 294.08 puntos y oy z ' ' Soberano
o . y N . o . Mdos. Emergentes 428 429 439 414

acumula una caida del 14.54% en el afio.La accion de la productora de zincy plata Volcan cay6 un 3.9%, a 0.74 soles, mientras que el papel de la Argentina 762 749 730 642 B

productora de metales preciosos Buenaventura perdié un 2.0%, a 14.75 délares. Los titulos de la minera de zinc y plata Trevali se desplomaron un Brgsil 260 258 274 263 BB-

576%, 20311 ddlares. Colombia 201 199 212 205 BBB

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 157 157 164 143 A+

Lima (IGBVL) 19077 -0.65 0.46 -4.49 Ecuador 741 727 726 743 -
Lima (ISBVL) 26294 -0.71 2.46 -14.54 México 226 224 233 227 BBB+
Bogota (IGBC) 11555 -0.51 -5.00 0.67 Panama 149 149 164 147 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 31109 0.29 5.91 3.47 Peru 128 129 144 130 A-
México (IPC) 41312 -0.48 -2.44 -16.29 Uruguay 191 189 207 203 BBB-
Santiago (IPSA) 5164 0.08 0.55 -7.19 Venezuela 6762 6749 6702 5941 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 87 450 -0.44 1.72 14.46

Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

Tipo de cambio /Bancos podran ejecutar garantias de deudores morosos en apenas 30 dias Cotizacién Variacién %

El Sol terminé el viernes en un maximo de siete semanas debido a un recorte de las posiciones en dolares de los bancos y una oferta de divisas de las Monedas or US$ YTD 2018

administradoras de fondos de pension, pese a un avance global del dolar. El sol gané un 0.09%, a 3.348 unidades por délar, frente a las 3,351 por -1d -7d -30d

unidades del cierre del jueves, con negocios por 392 millones de ddlares. La moneda registra una caida del 3.40% en lo que va del afio respecto al

avance del 3.56% del afio pasado. El sol oper6 al margen de sus pares de la region y los precios de los metales que descendieron ante la fortaleza Sol 3.35 -0.09 -0.62 -1.15 3.40

global del dolar luego de que las ventas minoristas en EEUU en noviembre apoyaron las expectativas de que la mayor economia mundial se esta

acelerando. ) o ) o y o ! . ) Real Brasilefio 3.91 0.58 0.14 3.40 18.14

Desarrollar las garantias mobiliarias en el pais contribuira a una mayor expansion del financiamiento a micro, pequefias y medianas empresas

(mypymes). En el 2006 se establecidé un marco juridico, aln vigente, para los créditos con garantia de bienes muebles, que no ha tenido el impacto

esperado. Por ello, el Gobierno emitio en setiembre Glimo una nueva norma (DL N° 1400) que busca impulsar ese régimen. “La nueva ley cubre Peso Mexicano 20.24 -0.39 -0.11 -0.85 2.94

algunos vacios y deficiencias de la anterior. Lo que buscan es masificar las garantias mobiliarias”, dijo Rolando Castellares, socio fundador de

Castellares Abogados Consultores. EI BCRP en su ultmo Reporte de Estabilidad Financiera destaca que una de las novedades de la nueva ley esla Peso Chileno 685.10 0.49 1.48 0.34 11.32

flexibilizacion del proceso de venta extrajudicial de las garantias mobiliarias. La venta extrajudicial es una de las opciones que fienen las entidades

ﬁnanclera.s, empresas.y personas que prestan dll"lerO, cua'ndo el deudor no ha cumplido con el pégo de’b su' p.restamo. En fesfos casos los acrefadt.)r.es Peso Argentino 38.16 0.91 2.08 6.28 104.91

pueden ejecutar los bienes enfregados en garantia a través de un representante. Es una alternativa mas rapida y predecible que el proceso judicial,

pues luego de un plazo de 30 a 50 dias posteriores al incumplimiento del crédito el bien es vendido a través de una venta extrajudicial. La nueva .

norma, entrara en vigencia en el segundo semestre del 2019. Peso Colombiano 3196.43 0.55 1.35 -0.18 7.06

Fuente: Reuters, Gestion

Fuente: Bloomberg - Datatec

Krealo de Credicorp se alia con Culgi y va en busca de mas fintech

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Krealo, unidad de negocios del holding Credicorp que crea e invierte en emprendimientos digitales, sellé una alianza estratégica con la fintech Culgi,
que crece 500% al afio. Asi, Krealo, que inicié operaciones este afio, concreto su primera inversion, al adquirir una parte de las acciones de la startup.
Krealo esta en busca de otras startups con el fin de las con las i de las empresas de Credicorp. Culqi, fundada en el 2013, es una
plataforma tecnolégica que permite a cualquier negocio aceptar pagos por Internet La plataforma se enfoca en crear experiencias de pago simples para
los usuarios, simplificar el proceso de integracion para los desarrolladores y facilitar la forma en que las empresas administran sus negocios. Los clientes
de Culgi pueden aceptar todas las tarjetas de débito y crédito, pagos en efectivo y fransferencias bancarias desde cualquier canal digital, lo que permite
a las empresas enfocarse en su negocio. La startup cuenta con 3,500 clientes que procesan ventas por S/ 22 millones mensuales. La inversion en Culgi
rompe un mito y demuestra que las empresas financieras tradicionales pueden trabajar de la mano de las fintech de forma colaborativa. Es la primera
vez que se realiza en el Perl una operacion de esta naturaleza”, dijo Marco Roca, gerente general de Krealo. En su condicion de company builder y
corporate venture capital, Krealo elabora modelos de negocios sostenibles y escalables basados en tecnologias de acuerdo con las necesidades de los
clientes. Ademas, identifica fintech con modelos de negocio probados que puedan llevarse al siguiente nivel de crecimiento, con el apalancamiento y
respaldo de Credicorp. Roca indicd que desde Krealo se canalizara esfuerzos de Credicorp, por lo que trabajaran de las manos de las subsidiarias del
holding, como BCP y Mibanco, a fin de buscar soluciones para pymes y aprender de startups como Culgi.

Fuente: Gestion

Tasas Activas

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

_-1d _-30d _-360d Hoy _=1d _-30d _-360d

Corporativo 5.03 507 491 387 3.98 397 391 354
Microempresas 32.70 32.64 34.09 36.54 7.06 7.11 10.86 17.24
Consumo 44.46 4437 43.33 47.69 36.21 36.07 35.80 33.19
Hipotecario 7.53 752 749 768 5.99 599 6.10 5095
. Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas —_— —_—

Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

Ahorro 0.27 027 039 034 0.13 0.13 0.16 0.14
Plazo 3.07 3.07 296 3.00 1.78 177 169 1.1
CTS 2.67 269 292 248 1.07 1.07 1.10 1.05

Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru
Fintech en Latinoamérica

S/.xUS$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(14.Dic.2017 - 14.Dic.2018)
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Rendimiento Bonos Soberanos

8.30
7.30
12AG032 6.40
6.16 s 6.50
1246031
6.30 12aG028__ 610 A A
2 586 4 & T2FEBa2 T T——azresss
= 12AG026 5% =
3 12sep23 O3t
2 530 5.01
126024 A
a6
4.30
A Hoy
3.30 3.00
A
14.dic17
12AG020
230
0 5 10 15 20 25 30 35 40

Plazo de Vencimiento (Afios)

400 38O

Brasil Mexico

Fuente: Vodanovic Laegal

Inscripciones de GM del 2006 al 2017
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Fuente: Sunarp

Colombia

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Departamento de Comercio de los Estados Unidos indico que los inventarios de empresas en este pais subieron con fuerza en octubre (0.6% fras un 0.5% en septiembre) debido a que las existencias en firmas minoristas anotaron su mayor incremento en
mas de un afio, lo que sugiere que la inversién en inventarios podria contribuir al crecimiento econdmico en el cuarto trimestre. Elincremento de octubre de los inventarios, que son un componente clave del producto interno bruto (PIB), estuvo en linea con las
expectativas de los analistas. Por su parte la Reserva Federal dijo que la produccion industrial en Estados Unidos subi6 en noviembre un 0.6%, cuando un incremento de la produccion minera y de energéticas fue contrarrestada por caidas en otros sectores
incluyendo equipamiento para negocios y construccion. En tanto, la produccion manufacturera se mantuvo sin cambios en noviembre tras una caida revisada a la baja de 0.1% en octubre. De otro lado, La primera ministra britanica, Theresa May, dijo que es
posible dar mas garantias para su acuerdo de Brexit, pese a que los lideres de la UE le dijleron que no habra una negociacion y menospreciaron su forzada defensa de la salida de Reino Unido del bloque. La canciller alemana, Angela Merkel, y el presidente
francés, Emmanuel Macron, descartaron revisar el acuerdo sellado el mes pasado, que busca garantizar una salida sin problemas el 29 de marzo, aunque aseguraron que no deberia vincular a Reino Unido con las normas de la UE para siempre.

14 de diciembre de 2018

El presidente del Banco Central Europeo, Mario Draghi, dijo a los lideres de la UE que el crecimiento de la region se estd desacelerando y los inst6 a avanzar con reformas en la zona euro. Elogio el trabajo para lograr una integracion més profunda de la zona
euro por parte de los ministros de finanzas y destacé que es importante que los gobiernos se muevan de acuerdo a las reglas presupuestarias de la UE, que limitan el tamafio del déficity la deuda publica, e instd a buscar avances en la unién bancaria. De ofro
lado Vitas Vasiliauskas presidente del banco cenfral de Lituania sefialé que los riesgos para el crecimiento de la zona euro probablemente creceran el afio que viene, y entre los principales factores de riesgo estaban el Brexit, la pugna presupuestaria entre ltalia
y la Comision Europea, los planes fiscales de Francia y la guerra comercial entre EEUU y China. En ofras noficias, se conocié que en China, el Ministerio de Finanzas suspenderéa aranceles adicionales a vehiculos fabricados en EEUU y partes de autos por tres
meses a partir del 1 de enero de 2019. Las exportaciones de automdviles entre los paises son relatvamente pequefias. Segtin datos del Centro de Investigacion y Tecnologia Automotriz de China, este pais exportd 53 300 vehiculos a EEUU el afio pasado e
importd 280 208 unidades manufacturadas en ese pais. En contraste, en los primeros 11 meses del afio, China produjo 25.3 millones de autos, un 2.6% o menos que en el mismo periodo del afio pasado.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 24101 -2.02 -3.91 -2.50 Wall Street se derrumbd el viernes tras datos débiles de China y Europa que reavivaron temores a una desaceleracion global,
NASDAQ (EE.UU) 6911 -2.26 -3.16 0.1 mientras que Johnson & Johnson fue un lastre importante luego de que Reuters reportd que la frma supo por décadas que su
S&P 500 (EE.UU) 2600 -1.91 376 276 falco infantil estaba ogntaminadoA con asb’es.to. El Prqnmedio Industrial Dow Jones perdio f19§.87 puntos, o uny2.02 por ciento, a 24
FTSE (Inglaterra) 6845 047 268 10.96 100.?1, un 10 por meqto debajo del méximo de cierre marcadp el 3’de octubre. El |nd|§e S&P 500 cay6 50.59 puntos, o un
DAX (Alemania) 10 866 054 479 1588 1.91%, a 2 599,95 unidades, un 11 por ciento menos que el cierre récord del 20 de septiembre, y el indice Nasdag Composite
) ' . ) perdié 159.67 puntos, o un 2.26%, a 6 910.67 unidades. Johnson & Johnson arrastré al indice S&P de cuidado de la salud, que
NIKKE (Japon.) 21375 -2.02 -2.18 -6.11 cay6 un 3.4% y fue el sector mas castigado de la jornada. El sector tecnologico, que incluye a varias compariias con operaciones
SHANGAI (China) 2594 -1.53 -1.46 -21.57 globales, en especial en China, cay6 un 2.5%. Las acciones de Amazon.com fueron el segundo gran lastre del S&P, con una
caida del 2.4%.
. Variacién % | . L L .
|Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1306 -0.48 -0.64 -0.04 -5.82 El dolar subid a un maximo de 19 meses frente a una canasta de monedas, ya que las preocupantes noficias poliicas y
YEN Japonés ( ¥/$) 113.39 -0.21 0.62 -0.21 0.62 econdmicas fuera de EEUU generaron una sélida oferta por la seguridad de la moneda estadounidense. El indice délar, que
LIBRA ($/£) 1.258 -0.47 -1.12 -3.15 -6.88 mide el desempefio de la moneda de EEUU frente a una canasta de seis importantes divisas, avanzé un 0.40% a 97.456. El euro
FRANCO Suizo (fr/$) 0.998 0.38 0.60 -0.88 243 bajo después de que las dos mayores economias del bloque monetario mostraron sefiales de desaceleracion. La libra cayé
YUAN Chino (¥ /$) 6.908 0.38 0.48 -0.62 6.16 debido a los problemas de la primera ministra britanica, T. May, para obtener garantias de la UE sobre el acuerdo del Brexit
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.25 0 0 75 - Mundo 3.2 3.7 3.9 39
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 2.7
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 1.8 24 22 1.9
CANADA 1.75 0 0 75 - Alemania 19 25 22 21
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4
- Japon 1.0 1.7 1.0 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2018 *Proyecciones
! co COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y |
Oro ($/0z) 12385 12420 -35 -9.9 27.6 -64.6
Plata ($/0z) 14.6 14.8 -0.2 -0.0 04 -24
Cobre ($/TM) 6127.8 6158.5 -30.8 -213 20.3 -1079.3
Zinc ($/TM) 2569.0 2633.0 -64.0 -112.0 23 -768.5
Estario ($/TM) 19 369.0 19434.0 - 65.0 353.0 45.0 -727.0
Plomo ($/TM) 19413 19425 -13 -415 95 - 5435
\ . . . WTI ($/barril) 512 52.6 -1.4 -1.4 -5.1 -9.2
N S N S N S S o S
& ¢ | srent(ami) 59.3 60.7 43 -0 53 -75

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Tr ri H°y Variacion (en pbs) 16/12/2017 15/11/2018 09/12/2018 ——16/12/2018
easuries ) - =
Yield 1 dia YTD 2018 1 afo 12
2 Afios 2.74 -2.90 85 92 -
3 Afios 272 -3.60 75 80
24
5 Afios 273 -2.40 52 59 % /
10 Afios 2.89 -2.20 49 54 //
~ 6
15 Afios 296 -2.10 53 56 ' ——
20 Afios 3.01 -2.00 46 51 /"’
= 08
30 Afios 315 -2.50 41 44 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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