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La Bolsa de Valores de Lima cerré con indicadores posiivos por tercera sesion consecutiva apoyada, por las ganancias de acciones de
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empresas ligadas al consumo interno. En una jornada de moderado movimiento financiero, los inversores institucionales prefirieron tomar Spread Clasificacion Fitch
posiciones en acciones del consorcio de ventas minoristas InRetail Perd. El indice S&P/BVL Pert General cerré en 21 415 puntos, ras Riesgo Pais (Embi+) Ri Sob.
registrar una subida del 0.25% , en una sesion en la que se negociaron 55'078,417 soles (equivalentes a 17'126,373 ddlares) en 570 Hoy -1d -7d -30d lesgo Soberano
operaciones. Cotizaron acciones de 53 empresas de las que 30 subieron, 16 bajaron y 7 se mantuvieron estables. Las acciones que mas Mdos. Emergentes 334 334 335 339
subieron fueron MSCI Chile ETF (6.05%), Facebook (4.45%), Minera Corona (2.86% ), Brazil Capped ETF (2.66%) y Corporacién Aceros A X 399 308 397 411 B
Arequipa (2.50% ).Adicionalmente Rodrigo Zavala, gerente general de Credicorp Capital, indicd que, fras lo acontecido en los ulimos meses, rgentina
la perspectiva sobre el mercado bursatil local ha cambiado. “Ahora estamos un poco mas underweight ; el rendimiento va a estar mas cerca a Brasil 245 244 244 246 BB
niveles de entre 8% y 10%”, esimd. En lo que va del afio, la BVL ya gana 7.21%. Colombia 171 171 170 181 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 122 122 122 122 AA-
Lima (IGBVL) 21415 0.25 366 7.21 Ecuador 602 593 577 558 -
Lima (ISBVL) 32024 0.43 6.83 4.09 México 182 180 178 189 BBB+
Bogota (IGBC) 12 450 0.96 7.86 8.46 Panama 127 180 178 124 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 31281 -0.79 -1.62 4.04 Peru 119 125 128 127 A-
México (IPC) 48745 -0.70 354 -1.23 Uruguay 161 162 162 156 BBB-
Santiago (IPSA) 5697 0.12 279 2.39 Venezuela 4165 4184 4206 4143 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 85 824 0.06 1.97 12.33
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de Cambio / Dos millones de pequeiios negocios facturan hasta US$ 100,000 anualmente Cotizacién Variacion %
El precio del délar cerr¢ al alza, en linea con las divisas de la region, ante un alza global del dolar y una caida de los precios internacionales Monedas
de los metales. Frente a este contexto, el ipo de cambio avanzé un 0.09% llegando a S/3.220. En lo que va del afio, el ipo de cambio se ha por us$ -1d -7d -30d YTD 2018
depreciado un 0.56% .
Por otro lado, hoy en el Peru, la mayoria de pequefios negocios solo aceptan pagos en efectivo. Con ello, desaprovechan la posibilidad de Sol 3.22 0.09 -0.40 141 -0.56
aumentar sus ventas y pierden competiividad frente a nuevos formatos de comercio que estan apareciendo. El 89% de pequefios comercios
no aceptan pagos con tarjetas, advirtié lvan Castafieda, gerente general de Vendemas. Aunque destaco que el potencial de dichos negocios
es enorme. Asi, esimo que alrededor de dos millones de comercios pequefios tienen ventas de hasta US$ 100,000 anuales y podrian Real Brasilefio 3.38 0.14 -0.82 222 219
acceder a un POS (terminal de pago), y con ello potenciar su negocio. Precisamente, para atender a negocios de la base de la piramide, de
segmentos economicos C y D, que quieren implementar pagos electronicos, estan surgiendo sistemas como el de Vendemas. Esta plataforma, Peso Mexicano 18.45 2.00 1.42 171 6.16
respaldada por Visanet, permite hacer operaciones a través de un POS movil que estd asociado a un aplicatvo de smartphone, detallé el
ejecutivo. A diferencia de un POS tradicional, el movil permite un uso mas simple y facilidad para la afiliacion. EI comercio se afilia con su DNI,
RUC o RUS, una cuenta de correo y un smartphone en el que se descarga el aplicativo. Si el duefio del negocio no esta bancarizado, el Peso Chileno 595.46 0.13 -0.22 -2.49 -3.24
sistema le habilita una tarjeta prepago en la que se registran los abonos de las transacciones con sus clientes .Castafieda enfatizd que el
momenfo que viven esfns peqygﬁos con?ercios es clavev. “Estan er\n.'?ndo grz?ndes caden'as, oo@ Tambo y Oxxo, que pueden arpenazar la Peso Argentino 2017 0.17 -0.21 -0.45 8.28
continuidad de comercios tradicionales si no se modernizan”, advirti6. Ademas, la mayoria de clientes de bodegas y mercados exigen hacer
pagos electronicos (con tarjetas) , manifestd. Seguin Castafieda, aceptar pagos con farjetas de crédito y débito puede significar para el negocio
aumentar sus ventas hasta en 30%. Peso Colombiano 273169 0.78 0.94 -4.83 -8.51
Fuente: Gestién Fuente: - Datatec
|Empresas tendran que acogerse a nuevo modelo de emisién electrénica | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
A partir de agosto, sera obligatorio para los nuevos contribuyentes emitir facturas electronicas mediante un sistema que ya se viene aplicando Moneda Nacional Moneda Extranjera
&Xil 4 i 4 oXil i Tasas Activas _— _—
en ‘ngm, Para los demas oomnbuyerwes se dara a conocer promman}ejh un cronograma para que se acojan. se frata de un modelo de Hoy 1d _-30d -360d Hoy 1d _-30d_-360d
emision de comprobantes de pago que incorpora a Operadores de Servicios Electronicos, que seran los que los validen o rechacen y luego .
envien los aceptados a la Sunat El jefe del organismo, Victor Shiguiyama, dijo que esto permitra que el pais avance en el proceso de Corporativo 3.70 3.74 384 592 3.23 324 303 315
masificacion de la factura electronica, y estmé que al finalizar el presente afio el sistema incorporaria 230,000 contribuyentes grandes, Microempresas 36.29 36.25 36.60 36.83 14.19 14.07 18.30 19.79
medianos y pequefios. La Sunat espera que al 2020 el 100% de las facturas sean electronicas, para lo cual este y el proximo afio se Consumo 42.50 4310 45.34 46.19 33.95 33.90 34.35 33.21
concentrara en masificarlas. Actualmente en el Pert un 60% de la facturacion es electronica. “El proceso de incorporacion al comprobante de Hi . 741 740 742 870 592 596 578 628
pago electrénico va a ir decantando quiénes son los contribuyentes que posiblemente estan incumpliendo sus obligaciones”, dijo Shiguiyama. . ipotecario : : : . : . ' i
“El comprobante de pago fisico sirve en caso de confingencia, pero lo normal es que emitan el comprobante de pago electrénico”, afirmé
Carlos Drago, director del Programa de Transformacion Digital de la Sunat “Se van a realizar controles y eso implica que luego se van a Moneda Nacional Moneda Extranjera
" B - - ] ! o o ) - Tasas Pasivas ittt itk bl
emifir sanciones’ : dijo. Los que t?onnnuen emlhenfio %'cturas mpresa§ se ames_gan auna !'nulra del §0A de 1 UIT y sireiteran la infraccion Hoy 1d _-30d -360d Hoy 1d _-30d_-360d
pueden ser sancionados con el cierre por hasta diez dias, afirmé. Hacia fin de afio, la superintendencia espera que un 80% de las ventas se - - — e
realice con facturacion electronica. Si bien los nuevos contribuyentes tienen hasta agosto para acogerse al nuevo sistema, pueden hacerlo Ahorro 0.30 031 031 041 0.13 013 013 017
antes. Desde que empezo a facturarse electronicamente en el Peru, hace fres afios, se ha duplicado la cantidad de datos que la Sunathabia Plazo 2.61 262 271 415 1.25 125 111 0.58
acumulado en los tltimos 25 afios, explico Drago. cTS 3.04 305 306 3.24 1.38 138 131 144
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert

S/.xUS$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Plazo de Vencimiento (Afios)

Masificacion de factura electrénica

Numero de tarjetas de débito en
sistema bancario
(En millones)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El mayor peligro por la disputa comercial entre Estados Unidos y China es la amenaza a la confianza y a las inversiones globales, dijo la directora gerente del FMI, Christine Lagarde. La jefa del FMI dijo que las amenazas de aranceles de las dos mayores
economias del mundo tendrian un impacto directo modesto en la economia global, pero que podrian generar inceridumbre que ahogue la inversién, uno de los principales motores del alza del crecimiento mundial. “El impacto real sobre el crecimiento no es muy
sustancial, cuando se mide en términos de PBI", dijo Lagarde sobre los aranceles, pero agregé que el “dafio a la confianza” seria peor. “Cuando los inversores no saben bajo qué términos estaran operando, cuando no saben como organizar su cadena de
suministro, son reacios a invertir”, dijo en una conferencia de prensa en Washington. Agregé que si los aranceles entran en vigor, el impacto a la confianza empresarial sera global porque las cadenas de suministro estan interconectadas globalmente. En sus
Perspectivas de la Economia Mundial, publicadas el martes, el FMI citd investigaciones del 2016 que muestran que aranceles y ofras barreras que aumenten en un 10% los precios de importacion en todos los paises reducirian la produccién mundial en cerca de
un 1.75% fras cinco afios y cerca de un 2% en el largo plazo. “En nuestra opinion, los paises deberian trabajar juntos para resolver desacuerdos, sin usar medidas excepcionales. En el FMI ofrecemos una plataforma para el didlogo y una mejor cooperacion”,
dijo la ejecutiva. Lagarde dijo ademas que las tensiones comerciales serian un asunto importante de discusion entre los ministros de Finanzas y los gobernadores de los bancos centrales en las reuniones del FMI y el Banco Mundial.

Al igual que una guerra convencional, una guerra comercial se caracteriza por los reiterados ataques entre sus partes y que, en la mayoria de los casos, nadie gana. En ese sentido, una eventual guerra comercial entre las dos economias mas grandes del
mundo sin duda tendria efectos negativos sobre la inflacion y las perspectivas de crecimiento mundial. ;Debemos preocuparnos? ¢ Es momento de liquidar nuestras inversiones? Durante marzo, el Departamento de Comercio de EE.UU. recomendd, luego de
analizar los incumplimientos de China respecto a la propiedad intelectual, imponer tarifas a aproximadamente US$ 60,000 millones de importaciones chinas. Por su parte, China contraatacd amenazando con hacer lo propio a US$ 3,000 millones de importaciones
proveniente de EE. UU. Si bien estos niimeros suenan significativos, si los relativizamos al tamafio de su relacion comercial, solo afectan a 15% de las exportaciones Chinas a EE.UU. y menos de 3% en el caso contrario. Si bien estas medidas atn no han sido
implementadas, los efectos en los mercados no se hicieron esperar. Cuando el presidente Trump anuncié que impondria tarifas al acero y al hierro por motivos de seguridad nacional , los mercados accionarios sufrieron fuertes caidas. No obstante, antes de la
aplicacion de estos aranceles a estos metales, los principales socios comerciales fueron exentos, de tal manera que el impacto de la medida disminuy6 significativamente. En este contexto, consideramos probable que el presidente Trump tenga un comportamiento
similar: utice esta amenaza de aranceles para negociar con China e incrementar su popularidad doméstica. Dado el costo poliico y econémico que tendria una guerra comercial, esperamos que esta amenaza no se materialice, por lo que, una vez que el ruido de
mercado de disipe, podriamos estar frente a una recuperacion importante.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU 24 665 -0.34 -0.25 -0.22
NASDAQ (EE(UU) ) 7238 078 471 485 Wall Street cerré en negativo y el Dow Jones de Industriales cedio un 0.34% tras una jornada de resultados trimestrales y noficias
S8P 500 (EE UU) 2693 _0'57 -0.88 0'73 corporativas que presionaron a la baja a los mercados. Al final de las operaciones, el Dow Jones, el principal indicador del
FTSE (In Iatérra) 7329 0 -16 3 '79 4 67 mercado retrocedio hasta 24 665 unidades, mientras que el S&P 500 bajo un 0.57% hasta 2 693 puntos. Por su parte, el indice
DAX (Alegwnia) 12567 0 19 2'11 _2'71 compuesto del mercado Nasdag, en el que cotizan las principales frmas tecnolégicas, perdid un 0.78% llegando hasta 7 239
NIKKEI (Japén) 22191 0 '15 3'79 _2'52 enteros.La mayoria de los sectores acabaron la sesién en rojo.Especialmente el sector de los bienes de consumo esenciales (-
SHANGA! (Félhina) 3117 0484 5 27 _5'74 3.14%), seguido del inmobiliario (-1.67%) y el tecnolégico (-1.13%), mientras que ascendié el financiero (1.52%).

. Variacion % . - - .
‘Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d 2 YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
\E(LEJE(J)( $/€,) ¥/ 1027325 512; 8(1)2 8% i8732 El délar se recupero ante el euro y ofras monedas importantes, impulsado por el repunte de la rentabilidad de los bonos del Tesoro

LIBRAa(%(;E)es (¥3) 1 469 682 0'99 0.64 425 a diez afios, que se acerca a la cota sicologica del 3% . Al término de la sesion en los mercados financieros de Nueva York, por un
FRANCO Suizo (F/) 0'971 -0 '27 -0 '92 1'55 0 31 euro se pagaban 1.2345 délares. La moneda estadounidense avanzé también frente a la japonesa, con un cambio de 107.37
YUAN Chino (¥ /) 6.279 0’07 0 20 0 87 _3'50 yenes por délar, al igual que ante la libra esterlina, el franco suizo y el délar canadiense, pero bajé con respecto al peso mexicano.

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2015 2016 2017* 2018*
EE.UU. 1.75 0 25 75 - Mundo 3.2 31 3.4 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.6 16 2.3 25
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 20 1.7 16 16
CANADA 125 0 0 75 - Alemania 1.5 1.7 15 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0

- Japon 1.2 0.9 0.8 0.5
Comportamiento delindice DowJones enlos EE.UU. [COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d Var - 30d YTD 2018 |
Oro ($/0z) 13456 1349.4 -38 108 343 426
Plata ($/0z) 173 17.2 0.1 0.8 11 0.3
Cobre ($/TM) 69415 6980.3 -388 154.3 217.0 -265.5
Zinc ($/TM) 3209.0 32485 -395 122.5 6.5 -1285
Estario ($/TM) 21695.0 21660.0 35.0 715.0 957.0 1599.0
Plomo ($/TM) 23303 23738 -435 0.3 -21.8 - 1545
. . WTI ($/barril) 68.3 68.5 -0.2 12 4.9 7.9
5 5 S N

& Brent ($/barri) 737 73.9 -02 13 6.8 6.9

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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