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La Bolda de Valores de Lima (BVL) cerré sus operaciones con resultados dispares, influida por las ganancias de acciones de empresas Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
financieras y las pérdidas de papeles del sector construccion. Al ttrmino de las operaciones, el indice S&P/BVL Peru General subio 0.60% y Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
cerré a 20 658 puntos. Se cofizaron acciones de 44 empresas de las que 14 subieron, 20 bajaron y 10 se mantuvieron estables. Las Mdos. Emergentes 339 341 338 325
acciones que mas subieron fueron Andino Investment Holding (10,24%), Atacocha (5,26%), Credicorp (2,68%), Volcan (2,68%) y Argentina 411 420 399 391 B
Southern Copper (2,04%). Bajaron las de Fossal (-9,09 %), Grafia y Montero (-6,25% ), MSCI Chile ETF (-5,98%) y Panoro Minerals Brasil 246 249 243 228 BB
(-3,92%). Colombia 181 181 179 168 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 122 123 121 nz AA-

Lima (IGBVL) 20 658 0.60 -0.49 3.42 Ecuador 558 569 545 497 -

Lima (ISBVL) 29978 -0.19 -3.45 -2.57 México 189 192 187 178 BBB+

Bogota (IGBC) 11 542 0.36 -1.57 0.56 Panama 124 192 187 115 BBB

Buenos Aires (MERVAL) 31798 0.23 -2.69 5.76 Pert 127 125 122 108 A-

México (IPC) 47 077 -0.84 -3.70 -4.62 Uruguay 156 157 153 140 BBB-

Santiago (IPSA) 5543 -0.60 -1.40 -0.39 Venezuela 4143 4085 4340 4672 ccc

Sao Paulo (IBOVESPA) 84 164 0.30 -0.43 10.16
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
|Tipo de Cambio / Se reducen utilidades de AFP por menores comisiones y elevacion de gastos operativosl Cotizacié Variacion %
El dolar cerré a la baja debido a mayores ofertas de divisas de empresas ante un periodo de pago de impuestos, y de inversores Monedas otizacién
extranjeros ante vencimientos de contratos a futuro. Al término de las operaciones, el precio del dolar se ubic en S/ 3.266. La moneda por US$ -1d -7d -30d YTD 2018
estadounidense acumula un ascenso de 1.02% en lo que va del afio (Datatec).
En ofro contexto, el IPE proyecta un bajo PBI para este afio. El sector que mas sufriria en su crecimiento seria el de construccion que ahora, Sol 3.27 015 0.06 0.46 0.86

seguin Capeco, se incrementaria en 3% en lugar de 6.71% que proyectaba antes.

Por ofro lado, Las ganancias conjuntas de las gestoras de fondos de pensiones totalizaron S/ 77.5 millones al cierre del segundo mes del
afio. Tal resultado implicé un retroceso de 4.9% respecto de lo registrado hace un afio, segun datos de la SBS. Es el sépimo mes Real Brasilefio 3.31 0.75 1.54 2.49 -0.03
consecutivo en que las utlidades, medidas en trminos anuales, reroceden. Incluso, se acentud el ritmo de caida, pues en diciembre las
ganancias anualizadas de AFP se redujeron 2.2%), y en enero 4.2% . Pese al resultado consolidado, un analisis individual muestra que en el

i oo ° : N Peso Mexicano 18.77 0.33 0.87 1.31 -4.53
periodo de andlisis solo una de las cuatro AFP tuvo un fuerte deterioro en sus ganancias (-32%), dos ganaron mas que hace un afio, y la
gestora restante mantuvo casi estable sus beneficios (-0.02% ). Uno de los factores que ha menguado el resultado financiero del sisttma de ‘
AFP son los menores ingresos por comisiones que cobran a sus afiliados. A febrero, las comisiones recibidas alcanzaron los S/ 2.3 millones, Peso Chileno 610.65 023 1.34 2.92 -0.78
menores en 1.1% a las percibidas en similar periodo del 2017. Si bien el ritmo de afiiacion al SPP se ha incrementado de forma significativa
en los ulimos meses, y segln la Asociacion de AFP, siete de cada 10 nuevos frabajadores eligen a estas enidades previsionales, ello no se Peso Argentino 20.26 024 0.22 247 877
fradujo en un aumento de los ingresos por comisiones, que incluso se han contraido. En parte, esto se explica por la reduccién de la tasa de
comision que se cobra a los afiliados. Desde junio del 2017, la ganadora de la licitacion, Prima AFP, rebajo la comision para sus afiiados, lo .
que atn no ha sido compensado con el ingreso de nuevos afiiados. Esta administradora de fondos de pensiones, conjuntamente con Peso Colombiano 2870.29 0.53 0.60 115 -3.87
Profuturo, reporta menos ingresos. Ofro factor que afectd las ganancias de las AFP es la elevacion de los gastos operacionales, que
aumentaron en tres de las cuatro entidades previsionales. Fuente: Bloomberg - Datatec
|Créditos bancarios crecen en febrero a su ritmo mas alto de tltimos 19 meses | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Los préstamos totales otorgados por los bancos aceleraron su crecimiento en febrero por octavo mes consecutivo. De acuerdo con Moneda Nacional Moneda Extranjera
estadisticas de la Asbanc, estos créditos sumaron S/ 246,508 millones al cierre del segundo mes del afio, y anotaron asiuna expansion de Tasas Activas _— _—
5.99% respecto a febrero del 2017. Dicha tasa de crecimiento anual (que se calculé usando un fipo de cambio constante) es también la Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy _—-1d _-30d _-360d
mayor desde julio del 2016 (6.95%). La recuperacion que muestra el financiamiento bancario en los dos primeros meses del afio, y que se Corporativo 3.84 384 374 580 3.03 304 289 312

inicié en la segunda parte del 2017, ha ido de la mano de una mejora en la actividad econémica. “El dinamismo de los créditos obedecié al
comportamiento de la economia, la cual registré en enero un crecimiento por encima de lo esperado por el mercado. Ademas, se esperaria Microempresas 36.60 36.56 36.55 37.10 18.30 18.55 11.15 15.70
en febrero un crecimiento mayor”, explico Alberto Morisaki, gerente de Estudios Econémicos de Asbanc. En particular, el mejor desempefio Consumo 4534 45.44 46.66 45.65 34.35 34.38 34.36 33.42
de los secfores econdmicos no primarios habria impulsado el crédito en el primer bimestre. Se trata, por ejemplo, de sectores como comercio,
servicios, industria no primaria y transporte, detallé Morisaki. Por tipo de préstamos, aquellos destinados a las familias avanzaron méas réapido Hipotecario 742 743 764 877 5.78 577 589 6.22
en febrero. Asi, los créditos de consumo e hipotecarios crecieron, en términos anualizados, 6.4% y 8.5%, respectivamente, mientras que el

financiamiento a empresas corporativas, grandes y medianas aumentd 5.2% . Segun Juan Carlos Ramirez, gerente de Calidad y Gestion de Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Pasivos del BBVA Continental, el afio empezé bien para los créditos de consumo a pesar de la turbulencia poliica. El entusiasmo por el Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
proximo Mundial de Futbol, por el verano y las obligaciones escolares ha evitado que las familias manejen sus gastos con perspectiva

negativa, afirmé Ramirez. Considerando el tipo de moneda, el crecimiento de los préstamos en soles anotd su mayor avance anual (3.56%) Ahorro 0.31 0.32 035 0.39 0.13 013 018 0.16
desde enero del 2017, en un contexto en el que el BCR ha recortado su tasa de interés clave seis veces desde mayo del 2017 a la fecha. Plazo 2.71 271 282 410 1.11 110 104 051
En una coyuntura en la que las tasa de interés en dolares aun son bajas y el fipo de cambio se mantiene relavamente estable, las empresas

han optado por financiarse a corto plazo en esa moneda. Los créditos en ddlares crecieron 11.26% anual. CTS 3.06 3.05 3.08 3.39 1.31 130 1.38 1.27

Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

S/.xUs$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El Gobierno de Donald Trump planea imponer aranceles de hasta US$ 60,000 millones a los productos chinos a partrr de esta semana para castigar a Beijing, por lo que Estados Unidos considera robo de propiedad intelectual a empresas estadounidenses,
segun dos personas al tanto del asunto. El representante de Comercio de EE.UU., Robert Lighthizer, encabeza una investigacion sobre el tratamiento de la propiedad intelectual y poliicas de China que segin cree EE.UU. obligan a las empresas
estadounidenses a entregar su know-how tecnolégico como precio por hacer negocios alli. EI Gobierno estaria evaluando amplios aranceles para todo, desde los productos electrénicos de consumo hasta el calzado y la indumentaria hechos en China, y
restricciones a las inversiones chinas en EE.UU., segiin personas informadas sobre el tema. La dimension y constitucion exacta de las sanciones todavia podria cambiar, dijeron dos personas que hablaron a condicién de anonimato. Los abarcadores aranceles
de EE.UU. pondrian a prueba la determinacion del presidente de China, Xi Jinping, cuyo Gobierno hasta ahora reacciond con mesura a las quejas constantes de Trump por el déficitrécord de US$ 375,000 millones que tiene EE.UU. con China. Este mes, el
ministro de Asuntos Exteriores del pais dijo en respuesta a la decision de Trump de imponer aranceles al acero y el aluminio que China daria una “respuesta justificada y necesaria” a cualquier iniciaiva para incitar a una guerra comercial. En tanto, el primer
ministro chino, Li Kegiang, pidié a EE.UU. que evite actuar “emocionalmente” y que no recurra a una guerra comercial. “Nosotros esperamos que ambas partes puedan mantener la razén, no actuar emocionalmente y evitar una guerra comercial’, dijo Li en una
conferencia de prensa después de la sesion anual del Parlamento. Li también se comprometié a “proteger rigurosamente la propiedad intelectual’.

20 de marzo de 2018

La Reserva Federal (Fed) inicid ayer su reunion de dos dias sobre poliica monetaria, la primera con Jerome Powell al frente, y en la que los analistas prevén que se lleve a cabo una subida de los fipos de interés. La cita del Comité Federal de Mercado Abierto
concluye hoy con la divulgacion del comunicado sobre fipos de interés a las 14.00 hora local (18.00 GMT) y las nuevas previsiones macroeconoémicas del Banco Central estadounidense. Los analistas prevén una nueva subida del precio del dinero de 0.25
puntos porcentuales sobre el rango actual de 1.25% y 1.5% dentro del proceso gradual de ajuste monetario iniciado por Janet Yellen, la predecesora de Powell en la Fed, quien dejo el cargo en febrero. Se produce, ademés, después de la aprobacion por
parte del Congreso, a finales de diciembre, de la reforma fiscal impulsada por el presidente Donald Trump, que incluye un notable recorte de impuestos para las empresas y, en menor medida, para los rabajadores. Dados los positivos indicadores de las ulimas
semanas, es probable que la Fed revise al alza sus previsiones de crecimiento, que en diciembre pasado situé en una expansion del 2.5% para 2018. El repunte de los precios al consumidor, que se habian mantenido durante afios por debajo de la meta anual
del Banco Central del 2% vy la fortaleza del mercado laboral, con una tasa de desempleo que cerré febrero en el 4.1%, justifican este incremento en los tipos de interés. “Este es un informe (de desempleo) que fortalecera el argumento de algunos miembros de la
Reserva Federal, que la gente regreso a la fuerza de trabajo el mes pasado; eso es una sefial positiva para la economia estadounidense”, dijo Alan Krueger, profesor de la Universidad de Princeton.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 24727 0.47 -1.95 0.03 Wall Street cerr6 con ganancias y el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, avanzaba un 0.47%, con los mercados mas
NASDAQ (EE.UU) 7 364 0.27 1.72 6.68 pendientes de la Fed que del devenir del sector tecnoldgico. Al cierre de la sesion, el Dow Jones sumd 116.36 puntos, hasta
S&P 500 (EE.UU) 2717 0.15 -0.56 162 situarse en 2,4 727 uniqadgs, miemras'qL.Je el selecﬁvo'S&P 500u subié un 0.15% hasta 2 717 puntos. El \'ndioe compuesto Nasdaq,
FTSE (Inglaterra) 7061 026 .3.20 815 en e! que oohza.n' las pnn(flipales tecno!oglcas, progreso un 0.27% hasta 7 364 enteros. Los .mercados'esMV|erqn'nﬁs~cenvados en
. la primera reunion de polfica monetaria de la Fed con Jerome Powell al frente, que los analistas prevén concluira mafiana con una
DAX (Alemania) 12307 0.74 -1.16 472 subida de los tipos de interés y nuevas estimaciones macroecondmicas. Los sectores terminaron en terreno mixto, divididos entre
NIKKEI (Japon) 21381 047 -1.56 -6.08 los avances del de la energia (0.84 %), el de bienes de consumo ciclicos (0.62 %) y el industrial (0.34 %) frente a las pérdidas del
SHANGAI (China) 3291 0.35 2.86 -0.50 de telecomunicaciones (-1.01 %), mientras que el tecnolégico quedé casi plano, con una ganancia del 0.02 %.
=
Monedas Cierre Spot Td Vanacégra % YTD 2018 I Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ($/€) 1.2242 -0.75 -1.19 -1.32 1.97 El dolar subio ante el euro y gano frente a ofras divisas, en una jornada de recuperacion para Wall Street, que fi6 su atencion en
YEN Japonés ( ¥/$) 106.53 0.41 -0.05 0.30 -5.47 la reunion de la Reserva Federal (Fed). Al término de la sesion en los mercados financieros de Nueva York, un ddlar se cambiaba
LIBRA ($/£) 1.400 -0.19 0.26 -0.20 3.59 20,8170 euros y por un euro se pagaban 1.2242 délares. La divisa estadounidense avanzo frente a la japonesa, con un cambio
FRANCO Suizo (f/$) 0.957 057 131 3.18 183 de 106.53 ygnes por d.fJ|ar, asi como ante la libra esterlina, al franco suizo, el yuan chino y el peso mexicano, aunque bajé con
YUAN Chino (¥ /$) 6.334 0.03 0.20 012 265 respecto al dolar canadiense.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aio 2015 2016 2017+ 2018*
EE.UU. 1.50 0 0 50 - Mundo 3.2 3.1 34 36
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 16 2.3 25
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 2.0 17 1.6 1.6
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 15 17 15 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japén 1.2 0.9 0.8 0.5
) - COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y Y |
Oro ($/0z) 13113 1316.9 -55 -152 -35.8 8.3
Plata ($/0z) 16.2 16.3 -0.1 -0.4 -0.4 -0.7
Cobre ($/TM) 67245 6819.5 -95.0 -190.8 -466.5 -482.5
Zinc ($/TM) 3202.5 3264.5 -62.0 -89.0 -396.0 -135.0
Estario (§/TM) 20738.0 20 845.0 -107.0 -477.0 -1134.0 642.0
Plomo ($/TM) 2352.0 2362.0 -10.0 -40.3 -263.5 -132.8
N N N N WTI ($/barril) 63.4 62.1 13 2.7 1.7 3.0
N N N 5 5 N 5 o &
ﬁ\@@ @\e&“ @\@* @\@‘“ @\@\@ ﬁ\@\@ @\@““ @\e\”b @\»»\‘“ @\0\@ ﬁ@\@ WQ\@@ & Brent ($/barril 66.9 655 14 24 24 0.1
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

T Ivi Rendimien
. Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasuries Yield 1dia YTD 2018 Tafo 12 20/03/2017 17/02/2018 13/03/2018 —— 20/03/2018
ie
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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