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La Bolsa de Valores de Lima finalizé la jornada con leves avances, apoyada por compras selectivas de acciones de los sectores construccion

0 de abril de 2018

. . . Clasificacion Fitch
y financiero. Con estos resultados, la plaza limefia registr6 en la semana una ganancia de 1.60%, impulsada por las alzas de acciones de Riesgo Pais (Embi+) Ho 1d Spreadw 30d .
empresas ligadas al consumo interno. El indice S&P/BVL Pert General cerrd en 21 455 puntos, tras registrar una subida del 0.19%, en una Y Riesao Soberano
" : . . . . N N Mdos. Emergentes 335 334 335 338
sesion en la que se negociaron 18'519,914 soles (unos 5751,526 dolares) en 419 operaciones. Cotizaron acciones de 59 empresas de las Argentina 400 299 308 209 B
que 24 subieron, 20 bajaron y 15 se mantuvieron estables. Las acciones que méas subieron fueron Amazon.com (5.29%), Andino Investment 9
Holding (3.86% ), Michel (3.55% ), Panoro Minerals (3.33%) y PPX Mining (2.82%) Brasi 243 245 245 246 58
9 (585%). SR SRy 9 (282%). Colombia 170 171 172 177 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 121 122 122 124 AA-
Lima (IGBVL) 21455 0.19 2.95 7.41 Ecuador 612 602 587 550 -
Lima (ISBVL) 32181 0.49 5.31 4.60 México 183 182 179 186 BBB+
Bogota (IGBC) 12 368 -0.66 6.25 7.75 Panama 123 182 179 123 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 31162 -0.38 -3.73 3.65 Perii 116 127 128 124 A-
México (IPC) 48 432 -0.64 1.91 -1.87 Uruguay 162 161 165 155 BBB-
Santiago (IPSA) 5689 -0.14 278 224 Venezuela 4191 4165 4199 4180 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 85 550 -0.32 0.67 11.97
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de Cambio / Macroconsult: Crecimiento se puede acelerar durante el segundo trimestre Cotizacién Variacion %
El ipo de cambio del délar subié levemente frente al sol al inicio de la sesion cambiaria , en linea con el desempefio de la moneda extranjera Monedas
en los mercados de la region, y en un contexto de caida del precio del oro en el exterior. En el mercado interbancario la cotizacién de venta por us$ -1d -7d -30d YTD 2018
del délar se situé en S/ 3.224, nivel superior al de la jornada anterior.
Por otro lado, tras la juramentacién de Martin Vizcarra como presidente de la Republica, los mercados reaccionaron bien. La cuestion es si se Sol 3.22 0.12 -0.06 .0.83 .0.43
sera suficiente para que la economia empiece a crecer a tasas mas altas y de manera sostenida. Ello dependera, por un lado, del ambiente
poliico que suscite el presidente Vizcarra en los proximos meses, sobre todo tras la presentacion del Gabinete en el Congreso para exponer
la poliica econémica y solicitar el voto de confianza, y también del frente externo: Para el FMI las perspectivas para economias como la Real Brasilefio 341 0.84 -0.28 4.29 3.05
nuestra son dificiles. En el segundo frimestre de este afio el PBI creceria 4.1%, tasa superior al 2.9% que habria registrado en el primer
cuarto del afio, debido a que al dinamismo que ya venian mostrando los sectores productivos no primarios se sumarian la pesca y la mineria, Peso Mexicano 1853 0.45 2.69 0.50 574
estima Macroconsult en su Glimo reporte semanal. Ello se explicaria por la aceleracion del consumo privado y porque tanto el consumo
publico como la inversién mantendrian niveles de crecimiento similares a los del primer trimestre, cuando ya se venian dinamizando, a pesar
del deterioro de las expectativas por la crisis poliica, que ahora se han calmado con Martin Vizcarra como presidente. Asi, la consultora Peso Chileno 596.05 0.10 0.25 -1.61 -3.15
espera que la demanda interna crezca 4.9% en este segundo trimestre, por encima del crecimiento del PBI (4.1%). Con ello, las ventas de
las .empresas se seguirian dinamizando ya que la demanda inﬁerﬁa hgbria crecido 3.3% en el primer trimestr.e, rrycho més que el 1.§% que Peso Argentino 20.20 0.16 -0.09 .0.34 8.46
registré en el 2017. Para el segundo cuarto del afio, a ese dinamismo se sumaria el de los sectores primarios, cuya tasa conjunta de
crecimiento saltaria de 0.5% en el primer trimestre a 3.3% en el segundo. Esto alimo explicado principalmente por el repunte de la pesca y
por el impacto que tiene en la manufactura procesadora de materias primas. Peso Colombiano 2759.86 1.03 1.75 -3.20 -7.57
Fuente: Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Tasas de interés real de créditos de fintech suben hasta 14,470% Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Las fintech aparecieron en el mercado pgruano hace alrededor de tres aﬁ0§ como un modelo de negocit? innovadpr en ﬁnan.zas, Asi, t?on Moneda Nacional Moneda Extranjera
base en la tecnologia, ofrecen la oportunidad a més peruanos de acceder a instrumentos y servicios financieros rapidamente, sin los tramites Tasas Activas S —
que implican ir a un banco. El modelo de negocio &gil y tecnoldgico de las fintech, cada vez atrae a un mayor nimero de peruanos, que ven Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
en estas empresas una alternativa al financiamiento tradicional bancario. Sin embargo, la rapidez y facilidad en el desembolso, en algunos _
casos pasa la factura al cliente pues el costo del crédito resulta caro. Asi, por ejemplo, en la web de Apurata, para un crédito de S/ 1,000 a ser Corporativo 3.69 370 385 593 321 323 285 3.16
pagado en cuatro cuotas, la TCEA es de 7,671% excluyendo IGV. Incluso, si el préstamo es pagado en fres cuotas, esta tasa sube a .
M 36.26 36.29 36.59 36.90 14.08 14.19 18.22 19.85
14,470%. El afio pasado, la tasa méxima para un crédito de similares caracterisicas era 5,900%. Segin esa fintech, esta tasa incluye los \croampresas
costos que asume para verificar la identidad del deudor, transferir el dinero a su cuenta, costos de cerrar la fransaccion y adquisicion de Consumo 4225 4250 4529 46.21 33.91 33.95 34.39 33.25
usuarios. Para Oscar Salas, country head de la fintech Afluenta, ese tipo de firmas se enfoca en el nicho de microcréditos. En esas empresas,
la mora puede estar en niveles de 15% 0 20% pues tienen procesos de originacion de crédito muy agresivos, advirtio. “Estas fintech dan el Hipotecario 742 741 742 870 5.91 592 574 6.28
crédito que el banco no da, porque son mas rapidas que este”, precisé. Incluso, segun la central de riesgo Sentinel, la mora en ciertas fintech
habria alcanzado el 30%), pues algunas han sido victima de fraude por parte de falsos clientes. En Solven, se ha implementados controles de
identidad incluso més robustos que los de los bancos, sostuvo Turconi. En promedio, el desembolso del crédito de Afuenta puede demorar 48 Moneda Nacional Moneda Extranjera
horas, a diferencia de otras compaiiias que los ofrecen en menos de 30 minutos. El numero de fintech crecié significativamente en los dlimos Tasas Pasivas _—
afos, destaca Salas. Hoy hay alrededor de 60 fintech, mientras en el 2015 habia apenas 16, dijo. De ellas, el 30% o alrededor de 20 se Hoy -1 -30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
dedican a dar préstamos, y las restantes se dividen en empresas de score crediticio, pasarelas de pago, seguros, entre ofras, detallé. Para
Turconi, se ha pasado de una etapa inicial en que se cuestionaba si las fintech y los bancos competian, hacia una de mayor claridad, en que Ahorro 0.31 030 031 041 0.13 013 013 017
las integraciones ’emre dichas entidades ya se dan. Hace dos’anos, colocaban, en fotal, 10 préstamos al mes; pero hoy llegan a ?,000 Plazo 261 261 270 415 124 125 112 059
mensuales, resaltd Salas, de Afluenta. “Hemos prestado 100% mas de lo colocado hace un afio, y suponemos que las otras empresas tienen
un evolucién similar a la nuestra”, indico. Javier Castro, fundador de Latin Fintech. CTS 3.02 3.04 3.07 324 1.38 138 131 145
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru
S/.xUs$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario PBI por el lado del gasto Tasas de interes promedio del
(20.Abril.2017 - 20.Abril.2018 ) (Var% anual) Sistema Fiananciero
(Marzo 2018)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA
El secrefario del Tesoro de Estados Unidos, Steven Mnuchin, dijo estar considerando realizar un viaje a China en medio de una disputa comercial con Beijing que muchos advierten que podria descarrilar la recuperacion de la economia global. Mnuchin dijo que
es “cautelosamente optimista” de llegar a un acuerdo con China y cerrar las diferencias sobre el comercio. “Un viaje esta en consideracion. Estoy considerandolo en estos momentos. Pero no haré ningtin comentario” sobre cuando eso podria ocurrir, dijo
Mnuchin. En respuesta, el Ministerio de Comercio de China dijo ser consciente de que Estados Unidos esta considerando una visita a Beijing para negociar asuntos econémicos y comerciales y agregé que da la bienvenida a tal medida. El funcionario
estadounidense también reveld que durante las reuniones del FMI y el Banco Mundial mantuvo contactos con representantes chinos. Una de las reuniones bilaterales mantenidas por Mnuchin fue con el director del Banco del Pueblo chino. De acuerdo con el
secretario del Tesoro, las conversaciones se centraron en recientes decisiones adoptadas por el banco y “no fueron conversaciones realmente sobre comercio”. El presidente estadounidense Donald Trump acusa a China de “practicas comerciales desleales”
que perjudican a las empresas y frabajadores estadounidenses. Crifica en particular la “ransferencia forzada de tecnologias estadounidenses” y “el robo de propiedad intelectual’. En marzo, Trump impuso aranceles a las importaciones de acero y aluminio,
exceptuando provisoriamente a la Union Europea, Argentina, Brasil, México y Canada. Ademas elabord una lista provisoria de productos chinos que pueden ser somefidos a nuevos aranceles. China replicd con un anuncio de represalias potenciales a nivel
eauivalente. por lo aue aumentd el temor de una auerra comercial.

Corea del Norte suspenderé los ensayos nucleares y de misiles con efecto inmediato y cerrara un sito de pruebas en el norte del pais, en un intento por buscar el crecimiento econémico y la paz en la Peninsula de Corea. El lider norcoreano Kim Jong Un
aseguré en un comunicado que su pais ya no necesita realizar pruebas nucleares o de misiles balisticos intercontinentales debido a que completo el proceso de obtener armas nucleares, dijo la agencia KCNA. “Para garantizar la suspension de los ensayos
nucleares de forma transparente, el siio de pruebas sera cerrado”, sostuvo KCNA después de que Kim se presentara en la primera sesion plenaria del Comité Central del gobernante Partido de los Trabajadores. “Los proyectos del partido y el pais se centraran
en la consfruccion de una economia socialista, y todos nuestros esfuerzos seran enfocados en esa direccion”, agregé. Corea del Norte también dijo que entablaria conversaciones con la comunidad internacional, allanando el camino para la cumbre con el
presidente surcoreano Moon Jae-in planeada para la proxima semana y una reunion con el mandatario estadounidense Donald Trump a fines de mayo o principios de junio. Trump celebrd la decision. “Corea del Norte acordé suspender todas las Pruebas
Nucleares y cerrar un importante sitio de pruebas. Estas son muy buenas noficias para Corea del Norte y el Mundo - jun gran progreso! Esperamos nuestra Cumbre”, escribié el mandatario en un mensaje en Twitter. Corea del Norte ha defendido sus programas
nucleares y de misiles frente a la condena mundial y las sanciones como un elemento de disuasion necesario contra lo que califica de hostlidad de parte de Estados Unidos.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 I ’Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE. 24 463 -0.82 -0.89 -1.04
NESDJAOQ (ESE(UU)UU) 7146 127 271 352 Wall Street cerré con pérdidas y con un descenso del 0.82% en el Dow Jones de Industriales, en una sesion marcada por una
S&P 500 (EE UU) 2670 -0.85 K '54 -O. 13 caida de los titllos de Apple y con una subida del rendimiento del Bono del Tesoro de referencia hasta niveles del 2014. Al final de
FTSE (In Iatérra) 7368 0 '54 4 '68 -4.16 las operaciones, el Dow Jones retrocedi6 hasta 24 463 unidades, mientras que el selectivo S&P 500 cedié un 0.85% hasta 2 670
DAX (Ale?nania) 12 541 _0'21 1.88 _2'92 enteros. Por su parte, el indice compuesto del Nasdag, en el que cotizan las principales frmas tecnolégicas, perdio un 1.27%
NIKKEI (Japon) 29162 _0'13 3.65 -2.65 llegando hasta 7 146 unidades. Por sectores, sélo avanzé el financiero, un 0.05%, mientras que los refrocesos mayores los
SHANGAI (China) 3072 147 638 712 tuvieron el de bienes de consumo esencial (-1.68%), el tecnolégico (-1.51% ) y el de bienes de consumo ciclico (-1.02%).
. Variacion % | . L L .
‘Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2018 _| Comentario de Principales Divisas Internacionales
525?( $/€v) s 1027222 00;;5 8235 1();21 24?&66 El dolar subié ante el euro y ofras monedas importantes, impulsado por el repunte en los Bonos del Tesoro a 10 afios, que este
aponés (¥/$) : . ' . N jueves llegaron a su nivel mas alto en 4 afios. Al término de la sesion en los mercados financieros de Nueva York, por un euro se
LIBRA ($/£) 1.400 -0.62 -1.67 -1.00 3.60 X ) ) - . )
. pagaban 1.2288 délares. La moneda estadounidense avanzé también frente a la japonesa, con un cambio de 107.66 yenes por
FRANCO Suizo (fr/$) 0.975 0.34 1.29 2.62 0.03 ddlar. al iqual & la lib ol I . | o di
YUAN Chino (¥ ) 6.296 028 034 042 323 Olar, al igual que ante la libra esterlina, el franco suizo y el dolar canadiense.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2015 2016 2017+ 2018*
EE.UU. 1.75 0 0 75 - Mundo 3.2 31 3.4 3.6
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 16 23 25
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 20 1.7 16 16
CANADA 125 0 0 75 - Alemania 15 1.7 15 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japon 12 0.9 0.8 0.5
) - COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. [ y Y I
Oro ($/0z) 1335.6 1345.6 -10.0 -9.8 3.1 326
Plata ($/0z) 171 173 -0.1 0.5 0.5 0.2
Cobre ($/TM) 6951.0 69415 95 154.5 190.5 - 256.0
Zinc ($/TM) 32245 3209.0 155 118.5 -23.8 -113.0
Estafio ($/TM) 22045.0 21695.0 350.0 940.0 980.0 1949.0
Plomo ($/TM) 2356.8 23303 26.5 50.8 -44.3 -128.0
WTI ($/barril) 68.4 68.3 0.1 1.0 3.3 8.0
R = e & &S e
& & & & & & & ¢ &S Brent ($/barril) 736 737 -0.0 08 44 6.8
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Tl’easunes 20/04/2017 20/03/2018 13/04/2018 = 20/04/2018
Yield 1 dia YTD 2018 1 afio > —
—
2 Afios 2.46 3 57 127 _/’./—_—
3 Afios 262 3 65 122 24 —— ‘
5 Afios 2.80 4 59 104 % _—
10 Afios 2.96 5 56 73 _
16 —
15 Afios 2.99 5 56 66 _—
20 Afios 3.04 5 49 45 —
~ 08
30 Afios 315 5 #“ 2 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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