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’ X - . " ) : . . Spread Clasificacion Fitch
La Bolsa de Valores de Lima se mostr6 compradora y finalizd con indicadores positivos, apoyada por las alzas de acciones de los sectores Riesgo Pais (Embi+) Ho d 7d 304 Ri Sob
mineria y construccion.El indice S&P/BVL Pertl General cerré hoy en 20.841 puntos fras registrar una subida del 0.88%, en una sesion en la Mdos. E 33}'8 339 330 32 16500 Soberano
que se negociaron 51'527,736 soles (equivalentes a 15'774,602 dolares) en 742 operaciones.Cotizaron acciones de 52 empresas, de las os.. mergentes 409 403 39? B
que 27 subieron, 16 bajaron y 9 se mantuvieron estables.Las acciones que mas subieron fueron La Posiiva Seguros y Reaseguros Arge‘nnna 411
(23.33%), Refineria La Pampilla (7.17%), Graia y Montero (5.33% ), Minera Volcan (5.22% ) y Minera Morococha (5.16%). Brasil 246 246 245 228 BB
Colombia 177 181 180 168 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 124 122 122 17 AA-
Lima (IGBVL) 20 841 0.88 0.53 434 Ecuador 550 558 549 497 -
Lima (ISBVL) 30 560 1.94 -1.29 -0.67 México 186 189 188 178 BBB+
Bogota (IGBC) 11 641 0.85 -0.41 142 Panama 123 189 188 115 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 32370 1.80 -2.74 7.66 Pert 124 124 125 108 A-
México (IPC) 47522 0.95 -2.87 -3.71 Uruguay 155 156 156 140 BBB-
Santiago (IPSA) 5535 -0.13 -1.66 -0.52 Venezuela 4180 4143 4207 4672 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 84 977 0.97 0.22 11.22
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
|Tipo de Cambio /Gobierno incrementé el salario minimo a S/ 930 desde abril s Variacion %
] - n i » — - — Cotizacion
El tipo de cambio del ddlar frente al sol bajo al cierre de la sesion cambiaria de hoy, en linea con la tendencia regional, luego que las tasas de Monedas
interés subieron en EEUU en un cuarto de punto porcentual como esperaba el mercado. Al ttrmino de las operaciones,el precio de venta del por US$ -1d -7d -30d YTD 2018
dolar se ubico en S/ 3.251, nivel inferior al de la jornada anterior que fue de 3.266 soles. En lo que va del 2018 la moneda estadounidense
se ha apreciado 0.40% (Datatec). Sol 3.25 -0.46 -0.09 0.12 0.40
En ofro contexto, el ministro de Trabajo, Javier Barreda, anuncié que como ultimo acto del renunciante presidente Pedro Pablo Kuczynski se
aprobd fn el Consejo dg Mlnlstms 'el aumento'de la rgwqgraglon rnl.nlma (RM) de S/ 850 a S/ 930, E§ne |'ncremenm (.:uenh con la Real Brasiefio 397 116 037 122 119
aprobacion del MEF, preciso. Agregé que tendra una aplicacion diferenciada por tipo de empresas, asi se aplicara desde abril para el caso
de las pequefias, medianas y grandes empresas. Y a partir del primero de mayo para la microempresa, anoto. De ofro lado, precis6 que los
frabajadores que se beneficiaran con el aumento son cerca de 450 mil, ya que perciben entre S/ 850 y S/ 900 al mes. Los trabajadores Peso Mexicano 18.44 -1.76 -0.79 -0.52 -6.21
formales de empleadores privados son 3.8 millones y en la planilla de empleadores publicos son 1.4 millones, detalld. El laboralista César
Puntriano comentd que es altamente probable que el incremento en la RM provoque una caida de 2.5% del empleo formal. Ademas, resaltd Peso Chileno 605.79 -0.80 0.76 1.86 157
que el INEI en el afio 2017 determind que el empleo formal cayé en 2.8% sin que existera un aumento. Por ello, los datos objetivos
demuestran que no es el momento de aumentar la RM. En todo caso, debié considerarse como variable a la inflacion, la misma que fue de )
1.4% en el 2017. Si se considerara el incremento acumulado de los precios desde el afio 2016, Ulimo aumento, este asciende a 4.6%, lo Peso Argentino 20.27 0.05 0.16 1.84 8.83
que se fraducia en un incremento de S/ 40 a la RM actual. Y por ulimo, este incremento no tiene efecto alguno en el 70% de la PEA informal
y mas bien aleja més a los informales de la formalidad, anoto. Puntriano opind que se perdio la oportunidad para evaluar otros mecanismos Peso Colombiano 2851.02 -0.67 0.26 0.47 -4.51
que no impacten en los microempresarios formales, quienes usualmente se encuentren con un pie en la formalidad y ofro en la informalidad,
dijo. Por ejemplo, explico, se pudo establecer un aumento en el salario minimo diferenciado por tipo de empresa. Oftra alternativa pudo ser
. L - Fuente: Bloomberg - Datatec
establecer incrementos por ubicacion geogréafica.
|Crédito corporativo y a grandes empresas se acelera, aunque se estanca en medianas | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El financiamiento bancario a empresas muestra un importante avance en los primeros meses del 2018. Asi, al cierre del primer bimestre del Moneda Nacional Moneda Extranjera
afio, los créditos otorgados al sector no minorista (corporaciones, grandes y medianas empresas) crecieron a una tasa anual de 5.22% al Tasas Activas _— _—
totalizar S/142,065 millones, seguin Asbanc. Este repunte es mas significativo en el financiamiento a corporaciones y grandes empresas, que Hoy _—-1d _-30d_-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
se expandié a un ritmo de 7.73% y 6.56%, respectivamente. El avance que exhiben los préstamos al sector no minorista en los ultmos Corporativo 3.85 384 372 5.80 285 303 285 3.12
meses coincide con la mejoria de algunos indicadores econémicos vinculados a la demanda interna y a las actividades no primarias, sefiala '
Asbanc en un reporte. Sin embargo, el panorama es distinto para las medianas empresas. Y es que el financiamiento a dichas firmas reporta Microempresas 36.59 36.60 36.47 37.10 18.22 18.30 11.11 15.70
lunavnotoria depilifiad desde prinpipios del 2017. A febrero ﬂlﬁmp, los créditos a medianas empreﬂsas btz?lizaron S/?9,$l512 miIIor)es, cifrla que Consumo 45.29 45.34 46.46 45.65 34.39 3435 34.31 3342
implica un crecimiento anual casi nulo (0.19%) El acceso a préstamos para las frmas de tamafio mediano estaria siendo mas restringido
debido a la cautela de los bancos hacia ese segmento empresarial, puesto que su mora sigue subiendo (ver recuadro). Asimismo, la Hipotecario 742 742 764 877 5.74 578 589 6.22
coyuntura complicada afecta mas a las medianas empresas que a las grandes y corporaciones, pues estas Ulimas tienen espaldas . .
financieras mas amplias y diversas fuentes de fondeo a las cuales acudir. En el caso de una mediana empresa, si bien puede solicitar créditos Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
a microfinancieras cuyas condiciones pueden ser algo mas laxas, solo obtendrian préstamos por montos insuficientes para cubrir sus Hoy -1d _-30d -360d Hoy -1d _-30d _-360d
requerimientos, explicaron analistas del sisttma financiero. La dolarizacién de la cartera de créditos no minorista siguié6 aumentando. A
febrero, el 49.2% de los préstamos estaba en délares, porcentaje mayor al observado hace un afio (45.34%). Estos créditos muestran una Ahorro 0.31 0.31 034 039 0.13 013 018 0.16
mayor dolarizacién que el total de la cartera ya que las empresas grandes y medianas suelen tener ingresos en délares, por lo que se Plazo 2.70 271 280 4.10 112 111 103 051
endeudan en dicha moneda, segin Asbanc. Ademés, aprovechan las circunstancias del mercado (tasas bajas en délares) y tenen
capacidad para cubrir con forward sus créditos en dolares. CTS 3.07 3.06 3.09 3.39 1.31 131 134 1.27
Fuente: Gestion Fuente: SBS
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los funcionarios de la Fed, reunidos por primera vez bajo la presidencia de Jerome Powell, elevaron la tasa de interés referencial un cuarto de punto y pronosticaron un camino de alzas mas pronunciado en el 2019 y el 2020, citando una mejora en las
perspectivas econdmicas de Estados Unidos. El banco central de EE.UU. elev6 su tasa referencial un cuarto de punto porcentual a un rango de 1.5% a 1.75%. “El panorama econémico se ha fortalecido en los ulimos meses”, dijo la Fed en un comunicado. La
entidad repiti6 el lenguaje anterior de que anticipan “mas ajustes graduales en la poliica monetaria”. “El mercado laboral sigue siendo fuerte, la economia continia expandiéndose y la inflacion parece estar avanzando hacia el objetivo del 2% de la Fed”, dijo
Powell en una conferencia de prensa que fue algo més corta que las conducidas por su predecesora, Janet Yellen. Powell dijo ademés que esta “considerando cuidadosamente” la posibilidad de ampliar el nimero de estas reuniones informativas en las que
explica la decision de la Fed. El tlfimo conjunto de previsiones frimestrales mostré que los miembros de la Fed estaban divididos sobre las perspectvas para la tasa de interés de referencia en el 2018. Siete funcionarios proyectaron que al menos cuatro
aumentos de un cuarto de punto serian apropiados este afio, mientras que ocho esperaban fres 0 menos incrementos. Powell asegurd que el organismo se mantiene en una senda gradual de incrementos de tasas, pero que necesita estar alerta sobre la
inflacion. “Estamos tratando de tomar una posicion intermedia”, aseguré Powell, agregando que no hay sefiales de que la economia se encuenfra en una cuspide de aceleracion de la inflacion. Los funcionarios de la Fed proyectaron que la economia de EE.UU.
se expandiria 2.7% este afio, por sobre el 2.5% previsio en diciembre, y también revisaron al alza el crecimiento para el 2019. La medida favorita de inflacion de la Fed terminaria el 2018 en un 1.9%, sin cambios frente a su estmacion previa, pero el proximo
afio se ubicaria un poco por sobre el objeivo. Ademas, la tasa de desempleo marcaria un 3.8% a finales de este afio, lo que indica que la Fed ve mas espacio para que avance el mercado laboral. Las autoridades proyectaron que la tasa a largo plazo se
ubicaria en 4.5% .

de marzo de 2018

El Departamento del Tesoro ha trabajado en restricciones a la inversion de Estados Unidos en China para que el presidente Donald Trump las considere como parte de sus decisiones sobre acciones de propiedad intelectual contra Pekin, dijo el miércoles el
secretario del Tesoro, Steven Mnuchin. “Hemos frabajado en opciones para su consideracion”, dijo Mnuchin en una entrevista con Reuters, haciendo referencia a Trump. Washington mantendria un dialogo con funcionarios gubernamentales de alto nivel en
Pekin para tratar de abrir la economia de China a las empresas estadounidenses y ayudar a reducir el enorme déficit comercial del pais norteamericano, agregé. Trump tomaria para el viernes una decisién sobre la imposicion de aranceles sobre productos de
tecnologia china y ofros bienes valorados en unos 60.000 millones de délares para tratar de forzar cambios en las practicas de propiedad intelectual y otras poliicas de Pekin. Mnuchin dijo que el Departamento del Tesoro seria la agencia principal en la gestion
de posibles restricciones a la inversion en China si Trump decide dar ese paso.

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU) 24682 -0.18 213 -0.15 Wall Street cerré hoy con pérdidas y un descenso del 0.18% en el Dow Jones de Industriales, su principal indicador, en una

NASDAQ (EE.UU) 7345 -0.26 1.46 6.40 primera reaccion ante los anuncios hechos hoy por la Reserva Federal (Fed). Al cierre de las operaciones, el Dow Jones perdio
44,96 puntos, hasta 24.682 unidades, mientras que el selectivo S&P5.00 cedi6 un 0.18% o 5.01 puntos, hasta 2.712 unidades. E

S&P 500 (EE.UU) 2712 -0.18 074 143 indice compuesto del mercado Nasdag, en el que cotizan los principales grupos tecnoldgicos, perdio un 0.26% o 19,02 punios,

FTSE (Inglaterra) 7039 0.32 088 8.44 hasta 7.345 unidades.Tal y como estaba esperando el mercado, la Fed subi6 hoy en un cuarto de punto porcentual las tasas de

interés de referencia, hasta el rango 1.50 a 1.75%, una medida que nada mas ser conocida generd un aumento en los principales
DAX (Alemania) 12309 0.01 -0.62 -4.71 indices bursétiles.Sin embargo, las primeras explicaciones dadas por el nuevo presidente de la Fed, Jerome Powell, generaron un
retroceso en el parqué neoyorquino al conocer algunas de las previsiones econdmicas. Por sectores,el retroceso mayor lo

NIKKE! (Jap6n) 21381 0.00 -3.47 -6.08 experimentaron el de bienes de consumo no ciclico (-1.32%), el de telecomunicaciones (-0.84%) y el tecnoldgico (-0.60% ).Solo
SHANGAI (China) 3281 -0.29 2.56 -0.79 avanzaron el sector energético (+2.63%), el de materiales basicos (+1.11%) y el industrial (+0.12%).
)
Monedas Cierre Spot Td 7d Vanac?:grli % YTD 2018 I Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ($/€) 1.2338 0.78 -0.24 -0.56 21 El dolar retrocedio ante el euro y otras divisas en sintonia con Wall Street, que respondio con bajas a la decision de la Reserva
YEN Japonés ( ¥/$ ) 106.05 -0.45 -0.25 -0.51 -5.89 Federal (Fed) de elevar las tasas de interés en EEUU. Al término de la sesion de hoy en los mercados financieros de Nueva York,
LIBRA ($/£) 1414 1.02 1.28 1.01 4.65 un délar se cambiaba a 0.8105 euros, frente a los 0.8170 euros de la jornada anterior, y por un euro se pagaban hoy 1.2338
FRANCO Suizo (f/$) 0.950 -0.71 0.51 217 252 délares.También la divisa estadounidense perdié frente a la japonesa, con un cambio de 106.05 yenes por délar, la libra esterlina,
YUAN Chino (¥ /$) 6.323 047 0.08 0.29 282 el franco suizo, el dolar canadiense y el peso mexicano.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aho 2015 2016 2017* 2018*
EE.UU. 1.75 25 25 75 - Mundo 3.2 31 3.4 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 1.6 2.3 25
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 2.0 17 1.6 1.6
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 1.5 1.7 1.5 1.5
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japon 12 0.9 0.8 0.5
. - COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. I Y Y I
28 000 Oro ($/02) 13325 1311.3 212 7.8 -1441 294
27 000
26 000 Plata ($/0z) 16.6 16.2 0.4 0.0 -0.1 -04
o Cobre ($/TM) 67605 67245 36.0 <1923 -316.0 - 4465
23000 Zinc ($/TM) 32483 32025 458 25.8 -329.0 -89.3
22 000
21 000 Estario ($/TM) 21065.0 20738.0 327.0 -143.0 -620.0 969.0
2900 Plomo ($/TM) 2401.0 23520 49.0 -58 -183.0 -8338
18 000 WTI ($/barril) 65.1 63.4 1.7 42 3.4 47
& oY & & & & e & & & & & &0
B I A S S A Brent ($/barril) 69.2 66.9 23 47 38 24

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

P Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries - — 32 21/03/2017 18/02/2018 14/03/2018 = 21/03/2018
Yield 1 dia YTD 2018 1 aho
2 Afios 2.31 4 42 104
3 Afios 247 -3 49 93 24 .
5 Afios 268 2 47 73 % __—
10 Afios 2.89 4 48 47 _
16 ——
15 Afios 2.92 -1 48 38 _—
20 Afios 3.00 -1 44 22 —
- 0.8
30 Anos 312 -1 38 8 2 afios 3 afos 4 afos 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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