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La Bolsa de Valores de Lima registré indicadores positivos al cierre de la jornada impulsada por una corriente compradora de acciones de

empresas ligadas al consumo interno. En una sesion de reducido volumen de negocios dominaron las ventas de acciones de la minera Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spreadw 30d CI'aSIﬁcaCIon Fltch
polimetélica Volcan. El indice S&P/BVL Pert General cerré en 21 467 puntos, tras registrar una subida del 0.52%, en una sesion en la que se oy - - = Riesao Soberano
: ) . y . . N : Mdos. Emergentes 343 339 334 345
negociaron 21'635,396 soles (equivalentes a 6'675,531 dolares) en 505 operaciones. Cofizaron acciones de 58 empresas de las que 39 N
8 . N : . . N Argentina 418 402 399 420 B
subieron, 9 bajaron y 10 se mantuvieron estables. Las acciones que mas subieron fueron Minera Poderosa (19.61%), Facebook (7.67%), Brasil 244 243 245 251 BB-
Gloria (6.23%), Alicorp (6.15%) y Casa Grande (5.50%). Colombia 177 172 171 182 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 127 123 122 129 A+

Lima (IGBVL) 21467 0.52 421 7.47 Ecuador 634 628 602 557 -

Lima (ISBVL) 32169 0.60 4.46 456 México 190 187 182 193 BBB+

Bogota (IGBC) 12271 -0.37 8.58 6.91 Panama 128 187 182 130 BBB

Buenos Aires (MERVAL) 29 488 -153 -5.60 -1.92 Peru 120 124 127 129 A

México (IPC) 48 298 0.50 3.21 -2.14 Uruguay 177 169 161 163 BBB-

Santiago (IPSA) 5680 0.26 3.64 2.07 Venezuela 4306 4287 4165 4185 cC

Sao Paulo (IBOVESPA) 86 383 1.57 3.07 13.06
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de Cambio / MEF recorta crecimiento a 3.6%, pero confia aun en lograr 5% en el 2021 L Variacion %
El ipo de cambio del délar subi6 ligeramente frente al sol al cierre de la sesion cambiaria, ante la mayor demanda de la divisa estadounidense Monedas Cotizacion
de parte de inversores extranjeros, bancos y empresas locales, y un comportamiento variado que muestra en la region. El precio del délar por US$ -1d -7d -30d YTD 2018
avanzo hasta S/3.237 ,nivel superior a la jornada anterior.

Por ofro lado,el complicado escenario poliico de los ultmos meses y el estancamiento de las inversiones, enfre otros factores, obligaron al
Gobierno a reducir su proyeccion para el crecimiento econémico de este afio de 4% a 3.6%. Sin embargo, pese a ese recorte, el MEF se Sol 3.24 0.03 0.53 0.34 -0.03
mantiene optimista de alcanzar la meta de que el PBI suba a 5% para el bicentenario, claro, si es que algunos factores se van dando. “Todas
las piezas del rompecabezas deben encajar y hay claves: la reconstruccién, un mecanismo que asegure que esa ejecucion de obras se dé

mejor que antes, infraestructura y mineria, buena agenda de competiividad que avance sosteniblemente”, dijo el ministro de Economia, David Real Brasilefio 348 -0.27 267 448 4.91
Tuesta. En el lll Foro Econémico y de Compliance de Thomson Reuters dijo que el crecimiento potencial se ha reducido a 3.5% y que en

marzo las cifras del PBI seran mas bien “un poco modestas”. El ministro Tuesta rafificé que es necesario encender el motor de la inversion .

publica y privada, pues hasta el momento, dijo, lo Unico que esta impulsando es el sector minero. En los proximos tres afios el MEF estima Peso Mexicano 1881 019 1.98 2.34 4381
proyectos mineros por US$15,000 millones, “y cuando estos se empiecen a ejecutar vamos a tener un impacto en el PBI de 0.3%

adicional.,Osea la inversion minera hay que cuidarla”,dijo. Para agilizar las inversiones, Tuesta ratificé que se simplificaran procesos, atn Peso Chileno 603.03 20.20 197 022 201

dentro del propio MEF. Dijo que los S/ 2,000 millones que provengan del reordenamiento de los gastos corrientes no criticos, sumados a ofros
S/ /2,000 millones de reasignacion de recursos y lo proveniente de la activacion de fondos que habian estado paralizados por cuestiones
administrativas, seran inyectados a gastos de capital. Tuesta sostuvo que la meta de reducir el déficit fiscal de 3.5% a 1% del PBI en el 2021 Peso Argentino 2056 147 193 1.95 10.37
es “un compromiso muy optimista”, pero remarcé que se mantendra, pues esta de por medio la credibilidad del pais, y ese es “un tesoro que
no podemos perder”, porque involucra el grado de inversion que tiene el pais. Necesitamos una poliica de manejo de gastos,asevero.
“Algunos amigos me decian que yo parecia el jefe de la Sunat Entonces vamos a dejar que el jefe de la Sunat hable mas”, dijo. En breve, la Peso Colombiano 2817.55 0.11 3.14 124 -5.63
Sunatva a anunciar un programa muy potente en el cual la informacién del contribuyente sera la base, afirmé.

Fuente: Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

\Ganancias de bancos en primer trimestre suben 18% a S/ 2,060 millones | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Las utlidades de los bancos aumentaron 18% en el primer trimestre a S/ 2,060 millones, segun estadisticas de la Superintendencia de Banca T " Moneda Nacional Moneda Extranjera

. . . L : . | asas Activas —_—a—ar

Seguros y AFP (SBS). La mitad de los bancos alcanzé un crecimiento de dos digitos en sus beneficios netos en el periodo, e incluso uno de Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d

ellos logré cuadruplicar sus ganancias en el trimestre. No obstante, la rentabilidad patrimonial (ROE) descendi6 de 19.3% a 18.6% en el Corporatvo 3.76 371 375 592 3.19 319 299 3.2

mismo lapso de analisis. Las ganancias del sistema bancario fueron impulsadas por una mayor actividad en el otorgamiento de créditos. Asi, Microempresas 35.98 36.06 36.24 36.80 15.40 15.57 16.38 18.26

los ingresos financieros aumentaron en 2.9% en el primer frimestre, gatillados, asimismo, por el incremento de las ganancias por valorizacion Cpnsumo_ 41.87 42.24 4421 4590 33.93 34.07 3425 3314
Hipotecario 7.42 742 742 870 5.93 598 591 6.28

de inversiones. Ademas, influy¢ la reduccion de los gastos financieros.

Por ofra parte,la SBS cada vez mira con mayor atencién la innovacion que conllevan las fintech en el mercado financiero. Tanto es asique . .
o - L . ) . N . . " . Moneda Nacional Moneda Extranjera

desde hace un afio viene analizando qué tipos de fintech existen, cudles deberian ser reguladas y como se orientaria tal regulacién, dijo Tasas Pasivas Ho —d -30d -360d Ho 1d _-30d .360d

Oscar Basso, superintendente adjunto de la SBS. Asi, en las proximas semanas saldria un documento de trabajo que recopila toda la y Thar nad nao Y e nda n17

e e e O o e b , | Ahorro 0.33 033 031 042 0.13 013 013 017
informacién sobre el mercado de fintech, adelants. a necesidad de una regulacion focalizada en aquelios temas que nos interesan es algo Plazo 261 260 268 416 1.0 125 116 059
que tenemos que hacer ya y que estamos haciendo ya”,afirmo. CcTS 3.05 306 314 3.28 1.42 143 131 144
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
, a de Tino de Cambio Interb o Ranking de utilidades de bancos a PBI
S/.xUS$ recio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario . (Var. % real anual)
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

26 de abril de 2018

El gobierno de Trump y sus socios del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (Nafta) estan intensificando sus esfuerzos para llegar a un acuerdo tentaivo en los proximos dias, mientras Estados Unidos se prepara para una negociacion con China que
se prevé compleja. Se espera que el representante de Comercio de EE. UU., Robert Lighthizer, se retna con la ministra de Asuntos Exteriores de Canada, Chrystia Freeland, y el secretario de Economia de México, lldefonso Guajardo, en un esfuerzo por llegar
a un acuerdo. Los representantes se reunieron el martes y el miércoles en Washington, y Freeland sefialé que han estado progresando en algunos de los temas més polémicos, incluidas las normas de contenido para automéviles. Los negociadores estan
avanzando para fratar de sellar un acuerdo antes del 1 de mayo, que es también el dia en que expiran las exenciones temporales para los aranceles estadounidenses de acero y aluminio a las importaciones desde Canada y México, de acuerdo con fres
personas con conocimiento de las conversaciones que solicitaron mantener su identidad en reserva. Un acuerdo rapido sobre el Nafta alin no esta claro y todavia sigue habiendo grandes diferencias en varios temas dificiles, de acuerdo con las tres personas. El
canciller mexicano Luis Videgaray dijo ayer en una reunién en Washington que México, EE.UU. y Canadé estarian razonablemente cerca de alcanzar un acuerdo.

El lider norcoreano, Kim Jong-un, cruzo la linea de demarcacion militar que separa las dos Coreas para mantener una historica cumbre con el presidente surefio, Moon Jae-in, en la que fratara la posible desnuclearizacion de su régimen. Se frata de un gesto
histérico que convierte a Kim en el primer lider norcoreano en pisar suelo del Sur desde que en 1953 acabé la guerra entre las dos Coreas, un conflicto cerrado por un alto el fuego, pero no por un fratado de paz. Durante el saludo, Moon también piso
brevemente el territorio norcoreano. Esta reunion es la tercera cumbre intercoreana, después de los dos encuentros que se celebraron en Pyongyang en el 2000 y en el 2007, y marca un punto de inflexion tras un acercamiento diplomatico que siguié a un
periodo de alta tension en la peninsula. El tema del arsenal nuclear de Corea del Norte estara en el centro de la agenda. Sin embargo el jefe de la presidencia surcoreana, Im Jongseok, advirtié que el panorama no es facil. “Alcanzar un acuerdo de
desnuclearizacion en un momento en que los programas nucleares de Corea del Norte estan tan avanzados va a ser fundamentalmente diferente de la naturaleza de los acuerdos alcanzados en la década de 1990 y a principios del 2000, sefial6.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

zggv[)JAoc’)\‘isE(EE-UU) 274131292 ?ZZ 12? 31 16; Wall Street cerré con ganancias en sus principales indicadores, incluyendo un avance del 0.99% en el Dow Jones de Industriales,
S&P 500 (EE UU ) 2667 1'04 2.08 0'25 impulsado por el sector tecnoldgico y los buenos resultados trimestrales difundidos por compafiias claves del mercado. Al cierre de
FTSE (In(latérra)) 7421 0'57 6l02 :3l46 la sesion, el Dow Jones avanzé hasta 24 322 unidades, mientras que el selecivo S&P 500 gan6 un 1.04% avanzando hasta
DAX (Ale?nania) 12 500 0‘63 4'42 _3'23 2 667 unidades. Por su parte, el indice compuesto del mercado Nasdaq, en el que cofizan los principales grupos tecnologicos,
NIKKEI (Japon) 22320 0:47 4j70 -1j96 subi6 un 1.64% llegando hasta 7 119 enteros. Por sectores, el avance mayor lo tuvo el tecnolégico, un 2.27%, mientras que el
SHANGAI (China) 3075 138 289 7.02 reroceso mayor fue para el de telecomunicaciones, un 3.23%.

) Variacion % | . o - .
’Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
5250 ( $/€,) ¥ 1'2103 0‘1“23 '11 96 '2'742 0'821 El dolar avanzo ante el euro y quedd mixto frente a ofras divisas importantes en un dia en que la Bolsa neoyorquina también

LlBR/JAa%(;geS( %) 102520 8 09 1% :z 6?3 3380 culmind con ganancias. Al término de la sesion en los mercados financieros de Nueva York, por un euro se pagaban 1.2104
FRANC(O S)uizo (#15) 0.989 _0 '59 _1 '83 447 1'52 ddlares. La moneda local cay6 sin embargo frente a la japonesa, con un cambio de 109.30 yenes por dolar, y el peso mexicano,
YUAN Chino (¥ /5) 6.337 016 091 085 262 pero se recupero frente a la libra esterlina, el franco suizo y el délar canadiense.

Bancos Centrales - Hoy Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 1.75 0 0 75 - Mundo 32 38 39 39
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 27
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 18 23 24 20
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 19 25 25 20
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4

- Japon 0.9 1.7 12 0.9
Fuente: Fondo M onetario Internacional - Abril 2018 *Proyecciones
) - COMMODITIES Ho Ayer Var-1d Var-7d Var - 30d YTD 2018

Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y Y I
Oro ($/oz) 1316.9 13231 -6.2 -28.7 -28.2 13.9
Plata ($/0z) 16.5 16.6 0.0 07 0.0 -04
Cobre ($/TM) 6928.5 6969.8 -413 -13.0 322.0 -2785
Zinc ($/TM) 3136.5 31285 8.0 -725 -151.8 -201.0
Estario ($/TM) 21555.0 21465.0 90.0 -140.0 610.0 1459.0
Plomo ($/TM) 23323 2302.0 30.3 2.0 -76.8 -1525
WTI ($/barril) 68.2 68.1 0.1 -0.1 29 78
Brent ($/barril) 741 735 0.6 04 52 73

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Precios Spot

Curva de Rendimientos

Treasurles Hoy n Va"aCIon (en pbs) — 32 26/04/2017 26/03/2018 19/04/2018 — 26/04/2018
Yield 1 dia YTD 2018 1 afio -
2 Afios 248 -1 60 121
3 Afios 262 ¥ 65 116 il [
5 Afios 281 3 61 97 % _—
10 Aios 298 4 58 68 —
16 —
15 Afios 3.01 -5 57 60 _—
20 Afios 3.07 -5 51 40 —
30 Afios 347 -4 42 20 08 - - - - - ~ ~ ~ _
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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