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al y Regional 27 de marzo de 2018
La Bolsa de Valores de Lima culminé la jornada con leves descensos, afectada por las pérdidas de acciones de los sectores mineria y

servicios publicos.En una sesion de reducido volumen de negocios, los inversores prefirieron realizar operaciones con acciones del . N _ Spread Clasificacion Fitch
consorcio financiero Intercorp Financial Services. El indice S&P/BVL Peru General cerré en 20.600 puntos, tras registrar una baja del Riesgo Pais (Embi+) "
8 ! y y . N y Hoy -1d -7d -30d Riesgo Soberano
0.33%, en una sesion en la que se negociaron 26'019,137 soles (unos 8'088,013 ddlares) en 369 operaciones. Cotizaron acciones de 49 Md E " 345 344 339 331
empresas de las que 12 subieron, 21 bajaron y 16 se mantuvieron estables.Las acciones que mas subieron fueron Grafia y Montero os.. mergentes 420 211 204 B
(9.70%), Empresa Siderurgica del Pert (4.08%), Vectors Junior Gold Miners ETF (2.70%), Technology Select Sector (2.09% ) y Casa Argentina 418
Grande (1.27%). Bajaron las acciones de Energy Select Sector (-12.06% ), Refineria La Pampilla (-5.75% ), Dow Jones Industrial Average Brasil 251 248 246 236 BB
ETF (-4.03%), Panoro Minerals (-3.59%) y Euro Stoxx 50 ETF (-3.18%). Colombia 182 182 181 180 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 129 127 122 122 AA-
Lima (IGBVL) 20 600 -0.33 -0.81 3.13 Ecuador 557 563 558 500 -
Lima (ISBVL) 30795 -0.17 -0.27 0.09 México 193 190 189 183 BBB+
Bogota (IGBC) 11 301 -1.83 -5.03 -1.54 Panama 130 190 189 115 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 31236 -1.27 -4.60 3.89 Peru 129 128 124 114 A
México (IPC) 46 794 -0.14 -3.80 -5.19 Uruguay 163 161 156 147 BBB-
Santiago (IPSA) 5480 0.62 -4.57 -1.51 Venezuela 4185 4245 4143 4678 ccc
Sao Paulo (IBOVESPA) 83 808 -1.50 -3.99 9.69
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de Cambio /Fitch: Capacidad negociadora de Vizcarra sera clave para la economia Variacion %
El tipo de cambio del dolar subié al cierre de la sesion cambiaria ante la mayor demanda de la moneda estadounidense por parte de M d Cotizacion
inversionistas en el mercado de cambios local, y en medio de un desempefio regional mixto de esta divisa.El precio de venta del dolar onadas por uUs$ -1d -7d -30d YTD 2018
interbancario termin6 en S/ 3.227, nivel superior al de la jornada anterior: S/ 3.218. En lo que va del 2018 la moneda estadounidense se ha
depreciado 0.37%, teniendo en cuenta que el délar cerré en 3.227 soles, luego de haber terminado el afio pasado en S/ 3.238.

Por otro lado,Fitch Ratings confia en la mufieca poliica del presidente Martin Vizcarra para negociar con el Congreso, pero ve con cierta
preocupacion la estabilidad del Gabinete que designe. Asi lo dijo Kelli Bisset-Tom, directora de deuda soberana para América Latina de Fitch Sol 3.23 0.28 -1.22 -0.77 -0.37
Ratings, quien mantiene su apuesta en que el nuevo mandatario mantendra la agenda econémica de su antecesor. “El presidente Vizcarra
viene acompafiado de una reputacién de ser buen negociador tras su experiencia como gobernador de Moquegua y haber llegado a
acuerdos en su momento con la mineria y eso puede ser una ventaja”, afrmoé. La agencia ve “necesario que mantenga la agenda econdmica .
de su antecesor y saque adelante proyectos de inversion”. Asimismo, recomienda la conformaciéon de un Gabinete Ministerial de base amplia Real Brasilefio 3.33 0.36 0.44 270 041
que pueda involucrar a representantes de ofros partdos, “lo que podria ayudar a construir una relacion méas fuerte con el Congreso y
reducir los problemas de gobernabilidad que afectaron la anterior administracion”, consideré. Pero advirtié que la estabilidad del Gabinete y
las presiones a los nuevos ministros, son un riesgo que enfrenta nuestra economia para Fitch. “Hemos visto interrumpir o demorar grandes
proyectos de inversion, hemos visto muchos cambios de funcionarios claves que interrumpen la institucionalidad”, dijo. “Si bien no es nuestro
escenario base, la estabilidad del Gabinete sera una preocupacion para nosoftros, no por su incidencia en la calificacion, pero si por las
demoras que supone”, agregd. Explicé que es necesario mantener bajo raya cualquier escenario que pueda afectar las inversiones o el
crecimiento de la economia. “La incertidumbre con respecto a la gobernabilidad puede ser un factor de riesgo a la baja”, afirmé. Bisset-Tom Peso Chileno 604.38 -0.10 -1.03 220 -1.80
destaco que el Peru es el Unico pais andino que no ha tenido cambios en su calificacion crediticia o de perspectivas y que ha soportado bien
la presion del planteamiento de poliicas méas populistas en periodos electorales. Aunque dijo que, si bien es un escenario remoto por el
momento, la aparicién de una figura extrema, con un punto de vista populista, se convertiria en un riesgo para la calificacién. La experta
ratific la proyeccion de crecimiento de la economia peruana en 3.5% . En la reciente decision de mantener la calificacion y panorama para el
pais ya esta incorporado el impacto del ruido poliico generado por la renuncia de Pedro Pablo Kuczynski. Dijo que la menor confianza
empresarial, la desaceleracion de la inversion y el retraso de los proyectos de infraestructura son los que hacen mella en una economia,
pero también el ruido poliico y los casos de corrupcion. Para que el pais pueda reactivar su economia necesita seguir trabajando fuerte para Peso Colombiano 2782.93 -0.63 -3.04 -2.20 -6.79
cerrar las brechas de infraestructura y para elevar las inversiones, y hablamos no solo de las mineras, dijo la agencia.

Peso Mexicano 18.38 0.24 -2.06 -0.93 -6.49

Peso Argentino 20.16 -0.14 -0.47 0.93 8.26

[Demanda del 2018, con estudios superiores, en 80% sera de técnicos. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El Ministerio de Trabajo informé los resultados de la Encuesta de Demanda Ocupacional (EDO) realizada a empresas formales con mas de Moneda Nacional Moneda Extranjera
20 trabajadores, a nivel nacional, la cual estmé que se contratara en el 2018 103, 653 nuevos empleos formales con predominio en las Tasas Activas —_— -
macrorregiones del centro y norte. En el detalle, las empresas preferiran contratar a personal con estudios superiores (universitario y Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
técnico), en un 80% con perfil de técnicos. Asi, la encuesta revel6 que se ocuparian 9,252 profesionales técnicos con estudios de 3 a 5 afios. .

Mientras que las empresas contratarian a personas con perfil técnico de estudios de entre 1 a 2 afios a 17,098 nuevas plazas. Los Corporatvo 375 356 379 578 2.99 3.01 288 303
trabajadores con perfil universitario ocuparian 6,723 nuevos puestos de trabajo este afio (ingenieros, economistas, abogados, contadores y Microempresas 36.24 36.35 36.28 36.70 16.38 16.41 20.63 16.28
ofros). Sin embargo, el grueso de los puestos de trabajo serian ocupados por trabajadores con educacién basica en un nimero de 70,580

nuevos plazas como peones de labranza y agropecuarios, personal de servicios de seguridad y peones de obras publicas, entre otros. En Consumo 44.21 44.48 4595 4524 34.25 34.47 34.37 32.54
cuanto a la remuneracion promedio por ocupaciones mas requejrldas estan rfelacconadas a las carreras técnicas como fopnneros, soladores Hipotecario 7.42 742 761 873 5.91 576 596 635
y ofros en un promedio de S/ 1,952. Por sectores, se demandaria mayor cantidad de personal en las empresas de servicios como de alquiler

de maquinaria y equipos, vigilancia, limpieza, investigacion y desarrollo, entre ofras con 23,133 puestos de trabajo. Los puestos que se

contratarian se relacionan con técnicos en programacion por computadora, profesionales de la informatica, auxiliares en contabilidad,

derecho y administracion, ingenieros civiles, ventas, operadores de datos, empleados de centro de llamadas. En segundo lugar, la industria ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
requeriria a 20,336 nuevos trabajadores que ocuparan a economistas, agronomos, empleados administrativos, jefes de recursos humanos, Tasas Pasivas S — T T
PR - . o ot . - o B - - B Hoy _-=1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
técnicos en electricidad electronica y telecomunicaciones, técnicos en ingenieria mecanica, asistentes farmacéuticos y técnicos en enfermeria.

En construccion se requeririan 12,660 nuevas contrataciones, entre los principales ingenieros civiles, ingenieros en seguridad y salud, Ahorro 0.31 0.31 0.34 050 0.13 0.13 0.16 0.18
produccién, entre ofros. También técnicos en ingenieria civil y topografia, ingenieros mineros, obreros de construccion, técnicos en

electricidad, electronica y telecomunicaciones, técnicos en administracion, entre otros .Para este afio, detalld el Ministerio de Trabajo, se Plazo 2.68 269 276 410 1.16 114 102 052
contratarian 5,479 personas con discapacidad y 867 personas para desempefiarse bajo la modalidad de teletrabajo, en especial para

centros de llamadas, profesionales de la informatica y agentes de seguro. CTS 3.14 314 310 344 1.31 131 136 1.31
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

s/.xus$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Peru:personal a contratar por nivel educativo, 2018
(27.Marzo0.2017 - 27.Marzo.2018 ) Absoluto y porcentaje
6.723 5%
£ = [=
ety
330
328 n 4 l 4
70.580
Mf\ \ |
A ,\\f Fuente: MTPE - DGPE - Encuesta de Demanda O« a 20y mé i
Peru:remuneracién promedio mensual que se estima pagar por regién, 2018
324 A Soles
\J‘\J w" 1,659
1,289 1,387 1358
3.227 1,147
A
) VW | I I I .
BZD" ol o o . . . . 1 a1 Perd Arequiy Li P La Libertad
< < o er quipa ma ura. er
A e e e e e el e e ™ e e e Metropolitana
F— —TCDlario-Venta Fuente: MTPE - DGPE - Encuesta de Demanda Ocupacional a 20y ma
Rendimiento Bonos Soberanos Rendimiento Bonos Globales
8.70 7:00
6.00
7.70
GLOBAL 33 GLOBAL 37
5.00 4.26 4.24
GLosaL 27
6.70 3.65
12AG031 12rE85S sLopaL 26 A A
12FEBA2 5.92 4.00 a8
= 1246037 ry <
A GLosAL 50
E 570 Ass9 As7s 2 GLoBaL 19
A ¥ 300 | 238
as3 &
12A6024 yys =7 A
4.70 A 12AGO32
a.09 a.80 2.00 A
A 12FEB29 GLOBAL 30
asa 4 Hoy 4 Hoy
3.70 . 12AGO26 1.00 GLOBAL2S
12AGO20 3.80
r7a 12seP23 27.mara7 27.mara7
2.70 A 0.00
o 5 10 15 20 25 30 35 40 o 5 10 15 20 25 30 35
Plazo de Vencimiento (Afos) Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémico: rick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA
Moscu atribuy6 a “presiones y chantaje” de Estados Unidos la masiva expulsion de diplomaticos rusos decidida por mas de una veintena de paises occidentales en represalia por el envenenamiento en el Reino Unido del exespia ruso Serguéi Skripal y su hija,
mientras medita su respuesta. “Claro esta, cuando nos piden que salgan de algin pais uno o dos de nuestros diplomaticos mientras nos susurran disculpas al oido, sabemos positvamente que es el resultado de una presion colosal, un chantaje colosal, que
ahora lamentablemente es el principal insrumento de Washington en la arena internacional’, afirmé el ministro de Exteriores ruso, Serguéi Lavrov. Mientras se siguen sumando nuevos paises a la larga lista de los que anunciaron este lunes su decision de
casfigar a Rusia por su supuesta responsabilidad en el ataque quimico en suelo britanico, Moscd atn no ha decidido cual sera su respuesta, pero ha advertido de que esta en ello. “Responderemos, no lo duden, nadie quiere aguantar groserias como esas, y
nosotros tampoco las soportaremos”, dijo Lavrov a medios rusos en Tashkent. La Cancilleria rusa, en boca de su portavoz, Maria Zajarova, ya adelantd que la respuesta sera “reciproca” y que se fratara a cada pais de acuerdo con el nimero de diplomaticos
rusos que haya expulsado o con otras medidas, como es el caso del cierre de un consulado ruso en Estados Unidos. Zajarova reiter6 que Reino Unido no ha proporcionado a Mosct ningtin material del atentado que pruebe que este se cometié con “Novichok”,
un agente nervioso de fabricacion soviética que, ademas, el Gobierno ruso niega que exista como tal.

27 de marzo de 2018

El fondo de rescate de la zona euro aprobé el martes el desembolso de 6.700 millones de euros (8.300 millones de ddlares) en nuevos préstamos a Grecia como parte de su actual programa de rescate. La decision confirma un acuerdo politico alcanzado por los
ministros de Economia de la zona euro a principios de marzo y ayudara a Atenas a crear una reserva de dinero para facilitar una vuelta completa a los mercados de financiacion cuando el plan de rescate de 86.000 millones de euros termine en agosto. El
miércoles se desembolsara un primer pago de 5.700 millones de euros, mientras que el resto se entregara después del 1 de mayo, dijo el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) en un comunicado. La segunda parte de 1.000 millones de euros se pagara
con la condicién de que Grecia avance “en la reduccién de deudas pendientes y en la mejora de la eficacia del sistema de subasta electrénica”, dijo el MEDE. El vicepresidente de la Comision Europea, Valdis Dombrovskis, aplaudi6 la decision e instd a Grecia a
ferminar con éxito el programa de rescate actual. Se espera que Atenas implemente mas reformas -incluidas las privatizaciones y la liberalizacion de los mercados de gas y electricidad- antes de agosto a cambio de méas préstamos. También se prevé que
alrededor de un tercio de los fondos disponibles bajo el programa de rescate no se lleguen a gastar. “La decisién de hoy de la Junta Directiva de MEDE reconoce el duro frabajo del gobierno griego y el pueblo griego para cumplir un amplio conjunto de
reformas”, dijo el director gerente de MEDE, Klaus Regling. Los nuevos préstamos se utilizaran para pagar la deuda de Grecia, pagar atrasos en la deuda doméstica y formar un colchdn econémico, dijo el MEDE

| Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 l [Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
DOW JONES (EE.UU) 23858 -1.43 -5.74 -3.49 Wall Street cerr6 con refrocesos y con un descenso del 1.43% en el Dow Jones de Industriales, en una sesién que se mantuvo en
verde durante casi toda la jornada pero que termind negativa afectada por la caida del sector tecnoldgico. Al cierre de las
NASDAQ (EE.UU) 7009 -2.93 -4.48 1.53 operaciones, el Dow Jones de Industriales, el principal indicador del mercado, cedid 344.89 puntos, hasta 23.858 unidades,
S&P 500 (EE.UU) 2613 173 -4.90 2.8 mientras que el selectvo S&P 500 bajé un 1.73% o 45,93 puntos, hasta 2.613 unidades. El que més sufri¢ fue el indice compuesto
del mercado Nasdaq, en el que cotizan los principales grupos tecnologicos, que retrocedié un 2.93% o 211.74 puntos, hasta 7.009
FTSE (Inglaterra) 7000 1.62 -3.37 -8.94 unidades.Dos de los principales ttulos tecnolégicos incluidos en el Dow Jones, Apple y Microsoft acabaron con importantes
DAX (Al . 11971 156 411 733 refrocesos. La segunda firma lider¢ las pérdidas de ese grupo, al caer un 4.60%, mientras que Apple cedié un 2.56% .Dentro del
(Alemania) . o o Dow Jones, detrds de Microsoft, destacaron también los retrocesos de ofra tecnoldgica, Cisco (-3.13%), ademas de la frma
NIKKEI (Japén) 21317 265 22,63 6.36 bancaria Goldman Sachs (-2.99%).Solo subieron cinco firmas de ese grupo, lideradas por General Electric (+4.27%), Procter &
Gamble (+1.81%) y la frma de telecomunicaciones Verizon (+0.51%), Segun datos del mercado, la caida anotada del sector
SHANGAI (China) 3167 1.05 372 -4.25 tecnoldgico es la peor en mes y medio.
- Variacion % | : . . :
Monedas Cierre Spot Td 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.2403 -0.33 132 0.88 3.32 El délar avanzo ante el euro y ofras monedas, en una jornada en la que tomd distancia del retroceso que sufrieron los principales
YEN Japonés ( ¥/$) 105.34 -0.07 -1.12 -1.45 -6.52 indicadores de Wall Street Al ttrmino de la sesion en los mercados financieros de Nueva York, un dolar se cambiaba a 0.8062
LIBRA ($/£) 1.416 -0.51 114 1.33 477 euros, frente a los 0.8035 euros de la jornada anterior, y por un euro se pagaban 1.2403 délares. La divisa estadounidense bajo,
FRANCO Suizo (/3) 0.947 0.13 1.01 114 282 sin embargo, frente a la japonesa, con un cambio de 105.34 yenes por délar, mientras que subié con respecto al franco suizo, la
YUAN Chino (¥ /$) 6.083 016 081 086 344 libra esterlina, el délar canadiense y el peso mexicano.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2015 2016 2017* 2018*
EE.UU. 1.75 25 25 75 - Mundo 3.2 341 3.4 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 26 1.6 23 25
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 20 1.7 1.6 16
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 15 1.7 1.5 15
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.7 6.5 6.0
- Japén 1.2 0.9 0.8 0.5
) Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. ‘ y Y
28 000 Oro ($/oz) 13451 13534 -84 33.8 16.3 42.0
27 000
26 000 Plata ($/0z) 16.5 16.7 -0.2 0.3 - -04
52 ggg Cobre ($/TM) 6 606.5 6 556.0 50.5 1180 455.8 -600.5
23 000 Zinc ($/TM) 32883 3266.3 22.0 85.8 -264.5 -49.3
22 000
21 000 Estafio ($/TM) 20945.0 20920.0 25.0 207.0 - 837.0 849.0
ppeedl| Plomo ($/TM) 2409.0 23890 20.0 57.0 -129.0 -75.8
18 000 . \ N . N WTI ($/barril) 65.3 65.6 -0.3 1.9 18 48
& ¢ ¢ S Brent ($/barri) 68.9 69.5 -06 20 18 21

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries - - . 27/03/2017
Yield 1 dia YTD 2018 1 afio

2 Afios 2.27 -4 38 100

3 Afios 2.39 -5 4 88 24 —_—
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10 Afios 278 -8 37 40 16
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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