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La Bolsa de Valores de Lima culminé la jornada con leves descensos arrastrada por las pérdidas de acciones de los sectores construccion y

mineria.Con estos resultados, la plaza limefia registr6 en la semana una caida del 0.21% afectada por la baja de las cotizaciones Riesgo Pais (Embi+) H 1 Spread_, CIjasiTicacnon Fitch
internacionales de los metales.El indice S&P/BVL Peru General cerr6 en 21 410 puntos, tras registrar una baja del 0.26%, en una sesién en oy -1d -7d -30d Riesao Soberano
N , N ) . . N ) Mdos. Emergentes 347 343 335 345
la que se negociaron 37'618,177 soles (equivalentes a 11'623,104 ddlares) en 462 operaciones.Cotizaron acciones de 52 empresas de las N
N . . 5 . 5 y Argentina 419 418 400 418 B
que 17 subieron, 21 bajaron y 14 se mantuvieron estables.Las acciones que més subieron fueron Michel (7.48%), Austral Group (7.44%), Brasil 249 244 243 250 BB-
Empresa Siderurgica del Perti (5,0% ), Amazon.com (4.89%) y Regulus Resources (3,79%). Colombia 180 177 170 182 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 129 127 121 127 A+
Lima (IGBVL) 21410 -0.26 414 7.19 Ecuador 650 634 612 564 -
Lima (ISBVL) 31966 -0.63 4.03 3.90 México 194 190 183 192 BBB+
Bogota (IGBC) 12422 1.23 9.73 8.22 Panama 130 190 183 131 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 30 006 1.76 -3.56 -0.20 Perti 124 128 123 130 A-
México (IPC) 48 285 -0.03 468 217 Uruguay 180 177 162 166 BBB-
Santiago (IPSA) 5690 0.19 4.10 2.26 Venezuela 4250 4306 4191 4215 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 86 445 0.07 3.06 13.14
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de Cambio / Cajas ya ofrecen préstamos 50% menos costosos que las tarjetas de crédito L Variacién %
Elipo de cambio cerré estable en una jornada marcada por fujos mixtos, una fuerte caida en el precio del cobre y la estabilidad del délar en Monedas Cotizacion
los mercados externos.Al término de las operaciones, el precio del dolar se cofizd a $/3.237.Asimismo en mayo se espera un tipo de cambio por US$ -1d -7d -30d YTD 2018
volatil, predominando las presiones a la baja del dolar ,segun estimaron los bancos.
Por ofro lado,tras un lento primer trimestre, marcado por la tension poliica, el financiamiento de consumo para personas y mypes repuntaria 324 0.00 040 025 0.03
en mayo y junio, impulsado por la campafia del Dia de la Madre y el Mundial de Futbol. Asilo proyectaron ejecutivos de las principales cajas Sol - . . b e
municipales, quienes avizoran un auge de los créditos de consumo en los siguientes dos meses. “Se frata de una campafia en un contexto
especial, como es la participacion del Pert en un Mundial’, dijo Wilber Dongo, gerente central de crédito de Caja Arequipa. Para Walter Real Brasilefio 3.46 050 130 410 4.39

Rojas, gerente central de créditos de Caja Cusco, “la fiebre del Mundial provocara que muchas personas que no estaban sacando un crédito,
fomen uno para comprar un televisor, remodelar la casa u ofro consumo”. Las cajas municipales quieren aprovechar esta coyuntura especial,
por lo que varias de ellas estan lanzando campaiias especiales dirigidas a atender las necesidades de consumo de las personas. Son Peso Mexicano 18.61 -1.06 0.45 1.68 -5.32
estrategias para ganar clientes, pero también para no perderlos ante la fuerte competencia que se espera de las ofras instituciones financieras,
afirmé Rojas. “Clientes de las cajas, como la nuestra, que quieren un préstamo de S/1,000 para comprar un televisor usaban la tarjeta de
crédito de bancos o retailers, con las tasas altas que estos cobran. Ahora les ofrecemos sacar ese crédito con nosofros a tasas casi 50% Peso Chileno 607.94 0.81 1.99 0.60 -1.22
menores que endeudarse con el plastico”, agregoé Para Pedro Chunga, presidente de Caja Piura. Las principales cajas municipales (de
Arequipa, Piura, Huancayo y Cusco) estimaron que desembolsaran, en conjunto, mas de S/ 1,800 millones por esta campaiia, cifra que
implica un crecimiento cercano al 10% con relacion a lo reportado en el mismo periodo del 2017. “Asi como en épocas escolares, por el Dia Peso Argentino 20.54 -0.08 1.68 1.98 10.29
de la Madre las familias hacen gastos necesariamente, y si no tienen efectivo solicitan crédito. La campaiia del Dia de la Madre y el entusiasmo
de la participacion del Perti en el Mundial puede durar hasta julio, para entonces empalmar con las Fiestas Patrias, lo cual se reflejara en un

s . R Peso Colombiano 2806.21 -0.40 1.68 0.41 -6.01
mayor consumo, consideré Dongo, de Caja Arequipa.
Fuente: Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
\MEF cuestiona actual esquema del Mype Tributario y el IGV Justo | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Como parte de las acciones para recuperar los ingresos permanentes del pais que se vieron afectados por el incremento de la evasion fiscal Moneda Nacional Moneda Extranjera
y corregir las distorsiones del sistema, el MEF ha dividido sus medidas en cuatro ejes. Por ejemplo, uno esta relacionado a las medidas de Tasas Activas _— _—
mejora del sistema tributario, como la modificacion de las bases imponibles, tasas, deducciones, créditos, entre otros, con el fin de reducir los Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
espacios de evasion e incrementar la recaudacion. En esa linea, el MEF buscara corregir distorsiones de los regimenes del Impuesto a la Corporativo 3.04 376 375 5.91 3.16 319 298 311

Renta de personas y empresas. Segun refiere en el Informe de Actualizacién de Proyecciones Macroeconémicas 2018 - 20121 (IAPM), solo
la quinta parte de los trabajadores pagan IR. Ademas, los tramos vigentes de clasificacion mype consideran como pequefia empresa y Microempresas 35.88 3598 36.15 36.78 14.84 15.40 15.41 18.26
microempresa incluso a aquellas de tamafio alto. Y las facilidades fributarias disefiadas para las mypes suelen fifrarse a empresas que no las Consumo 41.61 41.87 43.94 4581 33.90 33.93 34.12 33.20
necesitan. Para el tributarista Jorge Picon, el Régimen Mype Tributario fue una reforma sin éxito porque se les bajo la tasa a un grupo de
formales y a ofras se les empujé a la informalidad porque se multiplico el costo tributario que tenian con el RUS. Los otros tres ejes son la Hipotecario 742 742 742 870 5.92 593 592 627
institucionalidad y transparencia, medidas de la administracion tributaria y la racionalizacion de beneficios tributarios .Segun lo que prevé el
IAPM, los ingresos del Gobierno general crecerian 7.4% y ascenderian a S/ 139,859 millones. Esta proyeccion considera una recomposicion

de los principales factores de crecimiento respecto a lo estmado en el Marco Macroecondmico Multanual (MMM) 2018 - 2021. En la . Moneda Nacional Moneda Extranjera
actualizacion se prevé una recaudacion mas baja que la esperada proveniente de la repatriacion de capitales a enero. Sibien los ingresos Tasas Pasivas
i i p 4 qi 5 inscri 5 Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
provenientes de la repatriacion de capitales fueron menores a los esperado, el régimen alcanzoé la meta de inscritos al acoger mas de 7,500
contribuyentes con cerca de /12,000 millones de rentas no declaradas. Segun el informe, la proyeccién de ingresos fiscales considera el Ahorro 0.33 033 031 042 0.13 013 0.14 017
efecto de medidas de polfica tributaria, administrativa e institucional. Pero atn quedan tareas pendientes como la aprobacion del Congreso
para la adhesion del Pert a la Convencion sobre Asistencia Administrativa Mutua en Materia Tributaria (CAAMT), el uso extensivo de la Plazo 261 261 267 4a7 1.25 1.25 147060
informacion de libros y comprobantes de pago electronicos por parte de Sunaty la aprobacién de una norma antelusiva CTS 3.03 305 315 327 1.46 142 131 145
Fuente: Gestion Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Pel
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Todo apunta a que en las proximas semanas México, EE.UU. y Canada podrian alcanzar un acuerdo sobre la revision del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (Nafta, por sus siglas en inglés), pero expertos advirtieron que su aprobacion se vera
condicionada por los comicios mexicanos y estadounidenses. Autoridades de los tres paises han expresado que pronto finalizaran las negociaciones de renovacion de este acuerdo comercial que entré en vigor en 1994 y que desde el 2017 esta siendo revisado
a peticion de EE.UU. Sin embargo, aunque pronto se cierre un acuerdo, la entrada en vigor del Nafta podria demorarse mas de lo previsto, apuntd Miguel Noyola, socio en EE.UU. de la empresa Baker McKenzie. Dependiendo del alcance del acuerdo, su
aprobacion en EE.UU. “podria demorarse mas de 200 dias”, entre su paso por la autoridad comercial estadounidense y por las camaras legislativas, lo que practicamente imposibilita que entre en vigor antes del 2019, sostuvo Noyola. En México, la situacion es
similar, dado que el 1 de julio se celebraran elecciones presidenciales, parlamentarias, estatales y locales; y este mes de abril termina el periodo ordinario del Congreso, que no retomara sesiones hasta septiembre. Para aprobar la reforma del tratado antes de
septiembre, “el Congreso deberia celebrar una sesion extraordinaria en mayo o junio”, algo que Adriana Ibarra, experta en comercio internacional y socia en México de Baker McKenzie, ve “poco probable”.

Corea del Norte prometié cerrar sus instalaciones de ensayos nucleares en mayo e invitar a expertos estadounidenses a asistr a ese desmantelamiento, informé Sedl, al iempo que el nuevo secretario de Estado estadounidense, Mike Pompeo, dio que
Washington tiene la “obligacion” de perseguir la paz. “Tenemos la obligacion de comprometernos en un discurso diplomatico para tratar de encontrar una solucion pacfiica a fin de que los estadounidenses no sean amenazados por Kim Jong Uny su arsenal
nuclear. Es la mision, es el objetivo”, declard. El lider norcoreano, Kim Jong Un, que se reunira con el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, el préximo mes, también dijo que Pyongyang no necesitaria armas nucleares si se les promete no ser invadidos,
segun Sedl. El nuevo encargado de la diplomacia estadounidense dijo que ély Kim habian mantenido largas conversaciones sobre un “mecanismo” de desnuclearizacion cuando se enconfraron durante la Pascua.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 l |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense
Z/?gVD\fgiSE(EEUU) 2;13)2101 (%)25 ;Zg ; 16?5 Wall Street cerré en terreno mixto y con un descenso del 0.05% en el Dow Jones, su principal indicador, tras una jornada sin
S8P 500 (EE 'UU ) 2670 O. 1" 2' 49 0. 14 rumbo y centrada en los resultados frimestrales de algunas empresas clave para el mercado. Al cierre de la sesion, el Dow Jones
FTSE (In(latérra)) 7502 1'09 6.49 :2'41 baj6 hasta 24 311 unidades, mientras que el selecivo S&P 500 gan6 un 0.11% llegando hasta 2 670 unidades. Por su parte, el
DAX (Ale?nania) 12581 Ol64 5l36 -2l61 indice compuesto del mercado Nasdag, en el que cotizan los principales grupos tecnolégicos, subié un 0.02% hasta 7 120 enteros.
NIKKEI (Japon) 20 468 0:66 6:83 _1:30 Los sectores acabaron divididos entre los avances del de las telecomunicaciones (1.75%) y el inmobiliario (1.32%), y los
SHANGAI (China) 3082 023 128 6.80 refrocesos del de la energia (-1.22%) y el tecnolégico (-0.32%).

. Variacion % . . - .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2018 Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.2130 0.22 -1.29 -1.45 1.04

El délar retrocedié ante el euro y quedd mixto frente otras divisas importantes, en un retroceso que que coincide con el descenso

\L{g\é/‘f\a%%es (¥3) 1102;]85 ggs 11'25% 222% 13583 en los (limos dos dias de la rentabilidad del Bono del Tesoro de referencia. Al rmino de la sesion en los mercados financieros de
(3/£) . ' e o - ’ Nueva York, por un euro se pagaban 1.2130 dolares. La moneda local retrocedié también ante la japonesa, con un cambio de
FRANCO Suizo (f/$) 0.988 -0.14 1.34 324 1.38 109.05 dolar. v fente al f izo. el dol di | . ¢ ante la libra esteri
YUAN Chino (¥ /$) 6.332 007 0.57 0.54 268 .05 yenes por dolar, y frente al franco suizo, el dolar canadiense y el peso mexicano, aunque avanzé ante la libra esterlina.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 1.75 0 0 75 - Mundo 3.2 3.8 3.9 39
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 27
INGLATERRA 0.50 0 0 25 - Eurozona 18 2.3 24 20
CANADA 1.25 0 0 75 - Alemania 1.9 25 25 20
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4
- Japon 0.9 1.7 12 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2018 *Proyecciones
) - COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var - 30d YTD 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | ¥ Y I
28 000 Oro ($/0z) 13234 1316.9 6.4 -12.3 -17 20.3
27 000
26 000 Plata ($/0z) 16.5 16.5 0.0 06 02 -0.4
;i 888 Cobre ($/TM) 6758.8 69285 -169.8 -192.3 1253 - 4483
23 000 Zinc ($/TM) 3127.0 3136.5 -95 -975 -174.0 -2105
22 000
21000 w Estafio ($/TM) 21041.0 21555.0 -514.0 -1004.0 76.0 945.0
ig ggg Plomo ($/TM) 23453 23323 13.0 115 -83.3 -139.5
18 000 WTI ($/barril) 68.1 68.2 -0.1 -0.3 37 7.7
,LQ/\ A A S A /&,\4 ’&\’\ /»Q,\‘b q/Q\% /&'\%
4\&\ 4\@\ & 4\@\ 4\@\ & & w\& 4\@\ 4\"“\ 4\&\ 4\6’\ 'o\e“\ Brent ($/barril) 739 74.1 -0.3 0.2 5.0 7.0
Precios Spot

Bonos del Tesoro Piblico de los EEUU

o Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries . - — 32 27/04/2017 27/03/2018 20/04/2018 ——27/04/2018
Yield 1 dia YTD 2018 1 afo
2 Afios 2.49 0 60 122 //
3 Afios 262 -0 65 118 24 [
5 Afios 2,80 - 59 98 % _—
10 Afios 296 -2 55 66 —
16 —
15 Afios 2.98 -3 55 58 _—
) I—
20 Afios 3.03 -3 48 36 _—
~ 0.8
30 AnOS 31 3 -4 38 16 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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