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La Bolsa de Valores de Lima finalizé la sesién en terreno negativo, afectada por las bajas de acciones de los sectores mineria, electricidad y
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manufactura. En una jornada de reducido movimiento financiero los inversores prefirieron tomar posiciones en acciones del consorcio de alimentos Spread Clasifi i6n Fitch
Alicorp. EI IGBVL cerré en 19 538 puntos, tras registrar una baja del 0.34%, en una sesién en la que se negociaron 17 425 314 soles (equivalentes Riesgo Pais (Embi+) P _as' icacion Fitcl
a 5 273 207 dolares) en 314 operaciones. Cotizaron acciones de 48 empresas de las que 15 subieron, 22 bajaron y 11 se mantuvieron estables. Hoy -1d .7d -30d Riesgo Soberano
Bajaron las acciones de Candente Copper (-9.09% ), Hudbay Minerals (-6.86% ), Red Eagle (-5.80%), Refineria La Pampilla (-4.43%) y Trevali 384
Mining (-3.57% ). Ademas la guerra comercial entre EE.UU. y China, que ha afectado el precio de los metales, un sentimiento adverso a los mercados Mdos. Emergentes 392 395 413
emergentes como el peruano, menores proyecciones de crecimiento para la economia local y el retraso de un importante proyecto de infraestructura Argentina 593 614 601 689 B
(Linea 2 del Metro) han impactado negativamente en la BVL, afirmé Luis Eduardo Falen, analista senior de Intéligo SAB. Asimismo, los volimenes de 201 300 330 BB
negociacion han disminuido, con escasa participacion de inversionistas institucionales locales. En octubre, el panorama para la bolsa local no es muy Brasil 294 g
auspicioso, pues aun se mantiene la incertidumbre sobre la guerra comercial global, estmé Falen. Colombia 170 174 174 175 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 132 132 132 139 A+
Lima (IGBVL) 19 538 -0.34 -0.51 -2.19 Ecuador 600 613 671 679 -
Lima (ISBVL) 26 838 -0.49 -3.32 -12.77 México 179 180 184 189 BBB+
Bogota (IGBC) 12387 0.56 1.66 7.92 Panama 17 180 184 130 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33651 -0.86 34.43 11.93 Peru " 117 118 119 A-
México (IPC) 49 647 0.08 -0.75 0.59 Uruguay 159 161 169 167 BBB-
Santiago (IPSA) 5324 -0.19 0.61 -4.33 Venezuela 5643 6 008 6139 5576 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 80 000 1.71 3.26 4.71
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio/ Se da primer paso para que pensién minima iguale al salario minimo L Variacion %
En las primeras semanas del mes, el délar mostré una tendencia alcista y llegé a cerrar en S/ 3.335 el 11 de setiembre. EI BCR intervino hasta en dos Monedas Cotizacién
sesiones con la colocacion de swaps cambiarios para moderar la subida del billete verde. En la segunda parte del mes hubo una fuerte demanda de por US$ -1d -7d -30d YTD 2018
doélares proveniente de empresas, que fue atenuada por la oferta de inversionistas extranjeros, con lo cual el billete verde retrocedié a S/ 3.294. A un
dia del término de setiembre, el ipo de cambio cerré en su peor nivel, en linea con las divisas de la region, en medio ofertas de délares de bancos 330 0.06 0.06 015 1.88
locales y administradoras de fondos de pension. El precio del dolar descendié 0.06%, a S/3.299 con negocios que sumaron US$663 millones. En lo Sol . e . . .
que va del afio el sol acumula una depreciacion de 1.88%.
Por otro lado, la Comisién de Trabajo y Seguridad Social del Congreso, presidida por el congresista del Frente Amplio Zacarias Lapa, aprobé el Real Brasilefio 4.01 .0.54 158 -3.01 21.14
dictamen por el que se reconoce como pensién mensual el equivalente a una remuneracion minima (RM), que actualmente es de S/ 930, para los
pensionistas del régimen del Decreto Ley N°19990 —o dependientes de la Oficina de Normalizacion Previsional (ONP)— y Decreto Ley N° 20530. La
pension en la ONP esta relacionada con el nimero de afios de aportacion durante la vida activa laboral del trabajador. Sin embargo, cuando se Peso Mexicano 18.78 -0.31 -0.24 -1.56 -4.45
realizan aportes por 20 afios se accede a una pension minima de S/ 415. En el caso de los pensionistas del Decreto Ley N° 20530, atende a
trabajadores civiles del Estado en entidades disueltas, liquidadas o privatizadas (Enata, EMSAL, Tribunal de Garantias Constitucionales, Electrolima,
entre ofras). El nimero total de trabajadores afiiados a este régimen es 6,327; la pensiéon maxima que paga este régimen es de S/ 6,400 y la pension Peso Chileno 660.01 -0.46 -1.39 -0.38 7.24
minima también se fjo en S/ 415, pero no se actualizé. La cobertura frente a los riesgos de vejez, solo el 26% de la poblacién econémicamente activa
(PEA), esta asegurada a un sistema pensionario privado o publico. Pero solamente el 52% de la poblacion de 65 afios o mas cuenta con algin tipo X
de pension. Correspondiendo, entre los que fienen pension, 47% a la ONP, 40% a Pension 65 y 13% al Sistema Privado de Pensiones. Con Peso Argentino 39.60 2.78 3.65 25.83 112,64
relacion al monto de las pensiones, en el caso del Sisttma Privado de Pensiones es alrededor de S/ 980, mientras que en el caso del Sistema
Nacional de Pensiones es de S/ 680. En ambos casos, la cuantia de la pension estd por debajo del estandar internacional en 40% de la Peso Colombiano 2990.00 033 _0.81 0.84 0.14

remuneracion de referencia, evidenciandose ademas diferencias en cuantia por sexo, resultando mas perjudicadas las mujeres.

Fuente: Gestién

Fuente: Bloomberg - Datatec

BCR: Inflacién en setiembre seria solo de 0.2%

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

En el noveno mes del afio, la inflacion cerraria en un nivel de entre 0.15% y 0.2%, estmo Julio Velarde, presidente del BCR. Con ello, la inflacion
anualizada pasaria de 1.07% en agosto a 1.2% en setiembre, manteniéndose por cuarto mes consecutivo dentro del rango meta (entre 1% y 3%
anual), aunque en el limite inferior del mismo. Hasta el tercer trimestre, la inflacion interanual se ubicara transitoriamente por debajo de 2%, pues la
base de comparacion del 2017 es baja por las alteraciones en precios que trajo el fenémeno climatolégico de ese afio, y una brecha de producto
negativa, refiere el ulimo reporte de inflacion del BCR. La inflacién deberia acelerarse en el ulimo frimestre para converger a 2.2% a fin del 2018,
segun el BCR. Un factor que impulsaria la inflacion es el aumento del sector consumo, manifestd Velarde. Ademés, se espera que la brecha producto
comience a cerrarse a partir de este afio, dijo. Si bien en setiembre, por sexto mes consecutivo, el instituto emisor mantuvo su tasa de interés clave sin
cambios, esta se mantiene en terreno bastante expansivo, con una tasa de interés real de 0.36%, destacé Velarde. El funcionario sefialé que la
mayoria de analistas espera recién un aumento de la tasa referencial a fines del primer trimestre del 2019 o a principios del segundo. Empero,
recientemente Velarde no descartd que una subida se dé antes de fin de afio. En cuanto a los riesgos que enfrenta la economia local en el 2019, los
principales vienen del frente externo, advirtd. Del lado local, el riesgo viene de una eventual escalada del conficto entre el Congreso y Gobierno,
aunque Velarde cree poco probable que esto se acentiie. Lo que si tendria impacto en los estmados de crecimiento son las elecciones regionales y
municipales de octubre préximo.

Por otra parte, el cambio total de autoridades ediles que se producira en enero del 2019, tiene preocupados a los empresarios del sector inmobiliario,
pues temen se produzca una desaceleracion en la aprobacion de los nuevos proyectos para vivienda, que a su vez podria incidir en un alza en los
precios de esa nueva oferta habitacional. Marco del Rio Arrieta, presidente de la Asociacion de Desarrolladores Inmobiliarios, estmé que el precio
promedio por metro cuadrado (que en el caso de Lima Metropolitana se encuentra en S/ 4,831.29), podria incrementarse en un 10% en el 2019, por
el factor antes indicado. Explicé que actualmente existe una oferta de proyectos que agrupan a 17 mil viviendas que ya cuentan con licencias, pero si
hay un freno en la aprobacion de los proyectos, como se teme, solo habra el referido stock, lo cual, insistié, puede incidir en elevar los precios.

Fuente: Gestion

Evolucion de Indicadores Econémicos:

Plazo de Vencimiento (Afos)

Tasas Activas

Moneda Nacional Moneda Extranjera

Hoy _—-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d

Corporativo 4.33 434 416 435 3.70 360 3.88 3.04

Microempresas 33.29 33.36 33.93 35.30 17.06 17.22 16.08 13.45

Consumo 41.28 41.37 4141 48.28 34.87 3499 34.53 33.28

Hipotecario 7.44 7.45 7.47 8.02 6.08 6.08 594 589

Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas _—

Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d

Ahorro 0.31 0.31 031 0.38 0.11 0.11 013 0.24

Plazo 2.84 283 283 3.14 1.38 138 140 1.14

CTS 3.03 3.03 3.13 323 1.26 126 128 1.59
Fuente: SBS

Pera

Venta de vivienda social y residencial
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Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional 27 de septiembre de 20
HECHOS DE IMPORTANCIA
El presidente argentino, Mauricio Macri, prometié reforzar la ayuda social, luego de que se conociera un alza en el indice de pobreza hasta el 27.3% en el primer semestre, la primera subida que se registra desde su llegada al Gobierno y que coincide con una
aceleracion de la inflacion. Pocos minutos después de que el Insfituto Nacional de Estadistica y Censos (Indec) reportara los malos resultados de los indicadores socioeconémicos para la primera mitad del afio, Macri comparecié ante la prensa para sefialar que el

aumento era esperado y se profundizara en las préximas mediciones. Segun informé Indec, la pobreza en la poblacion urbana de Argentina se situd en el 27.3 % en el primer semestre del afio, 1.6 puntos porcentuales por encima de la tasa del segundo
semestre del 2017. En tanto, el indice de indigencia se situ6 en el primer semestre del 2018 en el 4.9 % de las personas, 0.1 puntos porcentuales por encima de la segunda mitad del 2017.

La Reserva Federal planea continuar elevando su tasa de interés de referencia de manera gradual para mantener la expansion econémica de Estados Unidos, dijo el presidente de la Fed, Jerome Powell. “Mis colegas y yo creemos que este regreso gradual a
la normalidad estd ayudando a sostener esta fuerte economia para el beneficio a largo plazo de todos los estadounidenses”, afirmé Powell en comentarios preparados para ser presentados en un evento ante lideres empresariales de Rhode Island. El breve
discurso de Powell practicamente repite su declaracion de apertura que ofrecié el miércoles en una conferencia de prensa después de que el banco central estadounidense elevara las tasas de interés por tercera vez este afio. Powell dijo el miércoles que la
economia de EE.UU. se encontraba en un “momento particularmente brillante”.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 I |Comentario del Mercado Accionario Estadounidense

DOW JONES (EE.UU) 26 440 021 1.44 6.96 Wall Street registrd ganancias generalizadas al cierre y el Dow Jones de Industriales avanzé un 0.21% en una jornada
NASDAQ (EE.UU) 8042 0.65 0.15 16.49 impulsada por una solida subida del gigante tecnologico Apple, elogiado por analistas que predicen un constante crecimiento de la
S&P 500 (EE.UU) 2914 0.28 0.57 8.99 compafiia. Al cierre de las operaciones, el Dow Jones de Industriales avanzo hasta 26 440 enteros, mientras que el selectivo S&P
FTSE (Inglaterra) 7545 0.45 -0.94 -1.85 500 ascendi6 un 0.28% o 8,03 unidades, hasta los 2.914,00 puntos. Por su parte, el indice compuesto del mercado Nasdaq, en
DAX (Alemania) 12436 0.40 -0.73 -3.73 el que cotizan importantes grupos tecnologicos, subié un 0.65% o 51.60 enteros, hasta 8.041.97 puntos.Por sectores, las
NIKKEI (Japén) 23797 -0.99 431 453 mayores alzas fueron para el de las empresas de servicios (0.96%), las de comunicaciones (0.80%) y las tecnolégicas (0.54%).
SHANGAI (China) 2792 -0.54 0.50 1558 Del ofro lado, lideraron los descensos las compafiias de materias primas (-0.97%), las financieras (-0.34%) y las de bienes de

consumo basicos (-0.20%).
. Variacion % . L . .

Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2018 Comentario de Principales Divisas Internacionales
\E(ES? ( $/€,) ¥ }‘1136?5; 8883 (; 715 10;76 03:13 El dolar se aprecié ante el euro y la mayoria de divisas destacadas en reaccion a la decision de la Reserva Federal de EEUU de
LIBR Aar;(;ges( %) 1 368 0‘27 1' 40 1.60 3 2 subir los tpos de interés, este miércoles. Al término de la sesion en los mercados financieros de Nueva York, por un euro se
FRANéO S?uizo (15) 0'977 _1 .16 _1 '91 0'10 _0 '31 pagaban 1.1641 ddlares. La divisa estadounidense gané posiciones ante la japonesa, con un cambio de 113.38 yenes por délar,
YUAN Chino (¥ /) 6.890 047 064 1.28 5389 la libra esterlina, el dolar canadiense y el franco suizo, mientras que cedit frente al peso mexicano.

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019
EE.UU. 2.25 25 25 100 - Mundo 32 3.7 39 3.9
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 27
INGLATERRA 0.75 0 0 50 - Eurozona 18 24 22 1.9
CANADA 1.50 0 0 50 - Alemania 19 25 22 2.1
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4

- Japon 1.0 17 1.0 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2018 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y y |
28000 26440 | Oro ($/oz) 11829 11944 -115 -244 -18.1 -1202
27 000
26 000 Plata ($/0z) 142 143 -0.1 -0.1 05 =27
Bypon Cobre ($/TM) 61820 6270.0 -88.0 107.0 470 -1025.0
23000 Zinc ($/TM) 2527.0 2553.8 -268 82.0 -17.0 -8105
22 000
21000 Estafio ($/TM) 18840.0 18880.0 -40.0 -1720 -260.0 -1256.0
o Plomo ($/TM) 19955 1969.0 265 40 -693 -489.3
18 000 WTI ($/barril) 721 71.6 0.6 13 36 11.7
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& 0 ¢ ¢ S Brent ($/barril 815 813 0.2 30 59 14.6

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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