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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) subi6é por una toma de posiciones en algunas acciones mineras en medio del avance de los precios de metales

27 de

mbre de 2018

basicos y preciosos, pese a la volafiidad de los mercados externos. El indice general de la bolsa avanzo un 0.56%, a 19 205.78 punios, y el indice Riesgo Pais (Embi+) = = Spread7 S o Clasificacion Fitch
selectivo, compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, gané un 0.42%, a 26 282.24 puntos; aunque registra una caida del oy - - - Riesao Soberano
o " : . o A . Mdos. Emergentes 441 438 436 442

14.58% en el afio. Los papeles de la productora de metales preciosos Buenaventura subieron un 0.40%, a 16 dolares de la mano con los precios del Argentina 834 831 806 714 B

oro; los tiulos de Trevali reparon un 8.36%, a 0.298 dolares debido a un rebote tcnico luego de que su cotizacion tocd minimos desde inicios del Brgsil 271 270 269 280 BB-

2016. También subieron las acciones de Southern Copper un 1.67%, a 30.5 délares, y las del holding financiero Intergroup un 2.4%, a 40.5 ddlares. Colombia 208 226 220 223 BBB

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 160 155 155 155 A+

Lima (IGBVL) 19 206 0.56 1.09 -3.85 Ecuador 835 823 800 819 -
Lima (ISBVL) 26 282 0.42 1.52 -14.58 México 236 233 235 237 BBB+
Bogota (IGBC) 11184 0.38 -6.80 -2.56 Panama 164 161 163 158 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 29519 3.67 -4.53 -1.82 Perii 135 133 135 140 A
México (IPC) 41418 -0.37 4.05 -16.08 Uruguay 201 198 202 209 BBB-
Santiago (IPSA) 5071 0.16 -1.12 -8.88 Venezuela 6 963 6929 6873 6 563 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 85 460 0.38 -2.77 11.86

Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

Tipo de cambio /Resumen Informativo Semanal N° 49 El Crédito creci6 8.1 por ciento en noviembre Cotizacion Variacién %

La moneda peruana revirti6 el jueves sus pérdidas iniciales y cerré con un leve avance luego de que el Banco Central colocoé swaps cambiarios y las Monedas us

administradoras de fondos de pension vendieron délares ante un refroceso global del délar. El sol subié un 0.06%, a 3.371 unidades por ddlar frente a por $ -1d -7d -30d YTD 2018

las 3.373 unidades por dolar del cierre del miércoles, con negocios por 538 millones de dolares. La moneda local registra una caida del 4.11% en lo

que va del afio frente al alza del 3.54% del afio pasado. Sol 3.37 -0.06 0.63 -0.30 4.11

Enl Banco cntral de Reserva en su Resumen informativo 49, sefialé que la tasa de crecimiento anual del crédito total de las sociedades de depésito al

sector privado —que incluye préstamos otorgados por bancos, cajas municipales y rurales, cooperativas, ademas de colocaciones de las sucursales en N

el exterior de bancos locales— pasé de 8.8% en octubre a 8.1% en noviembre. Por monedas, el crecimiento anual del crédito en soles pas6 de 10.8 a Real Brasilefio 3.88 -1.33 0.82 -0.03 17.01

10.6 por ciento enfre octubre y noviembre; mientras que en dolares lo hizo de 4.1 a 2.1 por ciento. Por segmentos, el crédito a las empresas subi6

6.3% anual en noviembre, mientras que el crédito a los hogares lo hizo en 11.1%. En el caso del crédito a personas, los créditos de consumo e Peso Mexicano 19.68 -1.15 -1.08 -3.92 0.09

hipotecario continiian registrando las mayores tasas de expansion anual (13.1 y 8.3 por ciento, respectivamente). Con relacién a los créditos a las

empresas, los segmentos con mayor dinamismo fueron el sector corporativo y gran empresa asi como la pequefia y microempresa (8 y 6.2%, P Chil 697.76 061 0.96 333 13.38

respectivamente), mientras que la mediana empresa se expandi6 2.6 por ciento. Al mes de noviembre, el coeficiente de dolarizacion del crédito, medido eso Chileno . . ) ) )

a tpo de cambio constante, bajé a 28 por ciento. Destacd la desdolarizacion del crédito vehicular e hipotecario, con reducciones de 7 y 4 puntos

porcentuales en los Ulimos doce meses, respectivamente. Peso Argentino 38.32 -0.63 0.71 -0.60 105.77

En el grafico que estd en la parte inferios hay que tener en cuenta que los saldos en moneda exfranjera se valian al ipo de cambio constante de

diciembre de 2017 (S/ 3.24 por US délar) para poder aislar el efecto de la valuacién cambiaria sobre los saldos en moneda extranjera. Peso Colombiano 3270.07 015 0.32 0.88 082

Fuente: Reuters, BCRP Fuente: Bloomberg - Datatec

Gerentes de inversion de AFP recomiendan ahorrar en soles Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

José Larrabure, gerente de Inversiones de Prima AFP, y su par de AFP Habitat Diego Marrero sefialaron que la volatlidad de los mercados Moneda Nacional Moneda Extranjera

internacionales, este afio, fue desfavorable para el sol, que al igual que sus pares de la region perdié terreno frente al dolar. Sin embargo estiman que Tasas Activas _— _——

el 2019 se vislumbra mas auspicioso para la moneda local. En esa linea, recomiendan ahorrar e invertr en soles el afio entrante. El préximo afio habria Hoy _-1d Hoy _-1d _-30d _-360d

una desaceleracion de la economia mundial, por lo que el délar se depreciaria frente a otras monedas, como el sol, explico Larrabure en el foro Corporativo 4.89 486 476 4.03 3.90 3.88 387 3.22

“Perspectivas Polficas, Econdmicas y Financieras 2019”, organizado por CFA Society Peru. Sostuvo que las fuerzas que hicieron que el billete verde

se aprecie este afio ya se estan diluyendo. Las tensiones comerciales entre EE.UU. y China, y las expectativas que la Fed suba mas agresivamente su Microempresas 321 3270 3364 3629 7.14 713 7.92 14.59

tasa de interés impulsaron al dolar frente a las divisas de la region, incluido el sol, hasta inicios de diciembre. Sin embargo, luego de que China y Consumo 44.99 4486 43.83 4856 36.07 36.08 36.24 32.91

EE.UU. llegaran a una tregua y la Reserva Federal estadounidense diera sefiales de que, posiblemente, el alza de su tasa podria llegar a su fin pronto, . §

el dolar tendi6 a estabilizarse a nivel global. Precisamente, las expectativas de los inversionistas de menores subidas de la tasa de la Fed hacen prever Hipotecario 758 758 752 765 6.14 605 614 590

que el dolar se debilitaria ante otras monedas, indic6 Marrero. “Si ya no se ve un dolar tan fuerte, el sol se deberia apreciar y eso es un poco lo que

estariamos viendo”, dijo. Asimismo, en un escenario en el que la guerra comercial escale a niveles extremos se podria retraer el crecimiento de EE.UU. Moneda Nacional Moneda Extranier:

y llevar a la Fed a moderar los incrementos de su tasa clave. Prima AFP proyecta que la divisa estadounidense se ubicaria entre S/ 3.25y S/3.30 Tasas Pasivas _floneca Extranjera

hacia fines del 2019. Las AFP también estan optando por tener una menor porcién de su portafolio en ddlares. Asi, la dolarizacién de la cartera Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d

administrada por las AFP se redujo de 56.4% en diciembre del 2017 a 48.1% en octubre del 2018, segln datos de la Superintendencia de Banca,

Seguros y AFP (SBS). Si, eventualmente, la tendencia es a que el sol se aprecie se puede exponer (la cartera de AFP) un poco mas a esta moneda, Anorro 0.29 028 036 033 014 014014 014

segun el gerente de AFP Habitat No obstante, aclaré que son posturas que las gestoras toman tacticamente, pues los portafolios de AFP se arman con Plazo 3.17 3.15 296 3.01 1.85 184 170 1.11

perspectiva de largo plazo y no necesariamente en funcién de lo que pasara con el délar en el corto plazo cTs 251 251 268 248 1.05 105 107 1.06

Fuente: Gestion Fuente: SBS

S/.xUS$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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Una medicion de la confianza de los consumidores registré su mayor declive en mas de tres afios en diciembre, sacudiendo a los inversores ya nerviosos sobre las perspecivas de que la desaceleracion de la economia mundial se extiende hacia Estados
Unidos. En una sefial de que los hogares se volvian mas cautos sobre la economia, el Conference Board dijo el jueves que su indice de confianza del consumidor cay6 este mes en 8.3 puntos a una lectura de 136.4, la mayor baja mensual desde julio del 2015.
La pérdida en la confianza de los consumidores en Estados Unidos fue generada principalmente por el retroceso en mediciones de expectativas, con més personas esperando que los empleos se vuelvan mas escasos. No obstante, otro dato divulgado por el
Departamento del Trabajo mostrd que el nimero de estadounidenses que presentd nuevas solicitudes de subsidios por desempleo cayé la semana pasada. Los pedidos iniciales de beneficios estatales por desempleo cayeron en 1 000, a una cifra
desestacionalizada de 216 000 en la semana que terminé el 22 de diciembre. El dato ha caido ahora en fres de las Ulimas cuatro semanas y esta justo sobre el minimo de 49 afios de 202 000 que alcanzé en la semana que terminé el 15 de septiembre.

La produccion industrial de Japon se contrajo en noviembre y borré parcialmente los avances del mes pasado, en una sefial de fragilidad en la actividad del sector fabril en momentos en que los riesgos globales cada vez mayores amenazan con socavar a la
economia del pais, dependiente de sus exportaciones. La caida intermensual de un 1.1%, debido a una baja de la produccion de maquinaria de propésitos generales, se compara con la mediana de estmaciones del mercado de un descenso de un 1.9%, luego
del avance de un 2.9% registrado en octubre. Si bien la cifra mas reciente fue mejor que lo esperado, el panorama no parece favorable para los manufactureros japoneses. En Alemania la infiacion en las zonas mas pobladas se desaceleré en diciembre, justo
cuando el Banco Central Europeo (BCE) puso fin a un programa de compra de bonos después de cuatro afios mientras los mercados globales se desplomaban. La tasa de inflacion anual en el estado alemén con mayor poblacion, Renania del Norte-Wesffalia,
se desaceler6 hasta un 1.8% en diciembre, comparado con el 2.4% de un mes antes, segun datos preliminares de la oficina regional de estadistica. En Bavaria, el segundo estado mas poblado, la inflacion anual fue del 2.2%, frente a un 2.7% el mes anterior. En
Baden-Wiittemberg, el tercer estado mas poblado, la inflacion se desaceleré de 2.7 al 2.0 por ciento. El objetivo del BCE es mantener la inflacion en la zona euro cerca, pero justo por debajo, de un 2% al afio.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 23139 1.14 -6.51 -6.39 Wall Street cerr en en terreno positivo, con los principales indices recuperandose tras las fuertes pérdidas de la primera parte de
NASDAQ (EE.UU) 6579 0.38 -7.10 -4.69 la sesion, prolongando por segundo dia el rebote de fin de afio. El Promedio Industrial Dow Jones subié un 1.14%, a 23 138.82
§$§ éolo (lEE-UU) gggg 018562 gfé '&-93*5 unidades, el indice S&P 500 gané un 0.86% , a 2 488.83 unidades, y el indice Nasdaq Composite subio un 0.38% , a 6 579.49
DAX (/(\|2?“2§;r)a) 10 382 :2'37 :8.20 :19.63 unidades. Las pérdidas iniciales se revirtieron en la Ulima hora de operaciones, con casi todas las acciones terminando con alzas.
NIKKEI (Japon) 20078 3,88 -8:54 -11:80 Los 11 sectores del S&P 500 finalizaron en terreno positivo. Sin embargo, las acciones europeas cayeron, después de que el
SHANGAI (China) 2483 -0.61 -3.56 -24.92 impacto del repunte récord que vivio Wall Street en la vispera demostré tener una corta vida, en medio de una persistente
preocupacion por la desaceleracion de la economia global y la guerra comercial entre EEUU y China.
Monedas Cierre Spot Variacion % | Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2018 | P
EURO ( $/€) 1.1430 0.68 -0.14 1.25 479 Elyen y el franco suizo se apreciaron porque los inversores se refugiaron en esas monedas ante una sesion volatil en Wall Street
YEN Japonés (¥ ) 111.01 032 024 044 149 ras .datns que rrpsﬁaron un deterioro gn la oolnflanza del oonsurridorfsfad?unidense. La rerlwvada preocupacion por las
tensiones comerciales entre EEUU y China reavivaron temprano la presion bajista sobre las acciones en Wall Street, pero los
LIBRA ($/£) 1.264 0.09 -0.09 -0.81 -6.43 principales referenciales del mercado revirtieron su curso cerca del cierre de la sesion. El yen subid un 0.32%, a 111.01
FRANCO Suizo (f/$) 0.988 -0.77 0.01 -1.08 141 unidades por délar, después de haber caido casi un 1%, y el franco suizo gané un 0.77%, a 0.988 unidades por dolar. El indice
YUAN Chino (¥ /$) 6.866 -0.28 -0.27 -1.23 552 délar, que mide a la divisa estadounidense contra otras seis, bajé un 0.59% a 96.481.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.50 0 25 100 - Mundo 3.2 37 39 39
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 27
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 18 24 22 19
CANADA 1.75 0 0 75 - Alemania 19 25 22 21
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4
- Japén 1.0 1.7 1.0 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2018 *Proyecciones
] COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2018
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. I y Y I
Oro ($/0z) 1275.7 12671 8.5 15.8 60.7 -274
Plata ($/0z) 15.2 15.0 0.2 05 1.1 -1.7
Cobre ($/TM) 5969.0 5931.8 37.3 -85 -186.3 -1238.0
Zinc ($/TM) 2557.0 2530.0 27.0 -33.0 43.0 -780.5
Estario ($/TM) 19333.0 19418.0 -85.0 -20 1071.0 -763.0
Plomo ($/TM) 20325 1983.0 495 61.5 1475 -452.3
WTI ($/barril) 44.6 46.2 -16 -1.0 -7.0 -15.8
Brent ($/barril) 52.6 542 -1.5 -1.3 -7.8 -14.2
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

A Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries 25/12/2017 24/11/2018 18/12/2018 —25/12/2018
Yield 1 dia YTD 2018 1 afio
32
2 Afios 257 -5.40 68 67 —
3 Afios 2.56 -5.00 59 58
o 24
5 Afios 2,62 -6.20 41 40 % __—
10 Afios 277 -4.20 36 36 _—
16 —_—
15 Afios 2.84 -2.80 40 40 //
) I
20 Afios 2.90 -2.20 34 34 _—
~ 0.8
30 Adios 3.06 -0.90 32 31 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO ($/0z) COBRE ($/TM)
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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