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La Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerré el afio 2018 con una leve recuperacion en linea con el desempefio positivo de las acciones de Wall Streety

apoyada por las acciones lideres del sector financiero, en medio de la tension poliica local y de descenso de los precios de los metales producto de las Riesgo Pais (Embi+) - = sp’ead7 oa Clasificacion Fitch
tensiones comerciales entre Estados Unidos y China. El indice general cerré con un alza del 0.24%, el indice selectvo que agrupa a las 25 acciones oy - = - Riesao Soberano
PO . o, P : N PO PR I, o, . . Mdos. Emergentes 445 442 444 431
mas liquidas avanzo6 0.53% vy el indice selectivo que agrupa a las 18 acciones mas liquidas y de mayor capitalizacion subié 0.80%. Segun analistas los Argentina 817 811 834 704 B
volumenes negociados en renta variable fueron bajos en el 2018 debido al refroceso de los precios de las materias primas por la guerra comercial Brgswl 276 274 277 273 BB-
entre Estados Unidos y China, la crisis politica europea e internamente los escandalos de corrupcion que postergaron inversiones. Colombia 231 229 231 214 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2018 Chile 166 163 161 160 A+
Lima (IGBVL) 19 350 0.24 0.88 -3.12 Ecuador 826 829 832 745 -
Lima (ISBVL) 26 508 0.53 0.17 -13.84 México 240 236 239 228 BBB+
Bogota (IGBC) 11 144 0.00 -3.97 -2.91 Panama 170 168 167 157 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 30293 0.00 -3.78 0.75 Pera 141 139 139 137 A
México (IPC) 41640 0.44 -0.22 -15.63 Uruguay 207 204 205 203 BBB-
Santiago (IPSA) 5071 -0.68 -0.81 -8.88 Venezuela 6798 6994 6934 6658 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 87 887 0.00 -1.81 15.03
Fuente: Bloomberg - BVLL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /Mas de 100 proyectos privados inyectaran inversion a la economia/ Precios en 2018 Cotizacion Variacion %
El Sol cerr6 el 2018 con una caida del 4.08% tras dos afios de avances consecutivos, debido a una caida de los precios de los metales y un Monedas us
fortalecimiento del délar a nivel global, en medio de las preocupaciones por la guerra comercial entre Estados Unidos y China. En la Glima jornada del por $ -1d -7d -30d YTD 2018
2018, la moneda local gané un 0.03%, a 3,370 unidades por délar frente a las 3,371 unidades por délar del cierre del viernes debido a un recorte de
las posiciones en dolares de algunos bancos. Para el 2019, algunos analistas estiman que el sol podria cofizar en torno de las 3.30 unidades por dolar Sol 337 -0.03 0.30 -0.38 4.08
en medio de una mayor inversion principalmente en el clave sector minero y ante una balanza comercial superavitaria.
El Ministerio de Energia y Minas estmé que la ejecucion de seis megaproyectos mineros significara una inversion de US$ 3 441 millones. Y el N
Scotiabank proyectd que el desembolso de dicho sector creceria 13%, tras avanzar 20% en el 2018. Bajo ese contexto, el BCR mantuvo en 6.5% su Real Brasilefio 3.87 -0.06 -0.76 0.21 16.97
estimado de crecimiento de la inversion privada para este ejercicio. De esta manera, fal indicador seguiria al alza por tercer afio consecutivo. “Los
anuncios de proyectos de inversion privada para el periodo 2019-2020 alcanzan alrededor de US$ 19 000 millones”, afiadio. En consecuencia, se Peso Mexicano 19.65 -0.04 -1.13 -3.51 -0.04
consolidaria una recuperacién que viene siendo progresiva. Y es que, en el tercer trimestre del 2018, la inversion privada solo habia crecido 1.4%,
pero en el cuarto frimestre, la expansion fue de 3.8%, segln el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF). De otro lado, el INEl informé que el indice de P Chil 694.00 0.06 053 319 1277
precios al consumidor (IPC) en Lima Metropolitana llegé a 0.18% en diciembre pasado, acumulando una inflacién anualizada de 2.19% durante el eso Chileno . . ) . N
2018. A nivel nacional, en diciembre, el IPC alcanzé un incremento de 0.19%, explicado en parte por el alza en los precios de bebidas alcohdlicas y
tabaco (1.42%) y transporte (1.15%. Con este resultado, la variacion acumulada entre enero y diciembre del afio pasado lleg6 a 2.48% a nivel Peso Argentino 37.67 0.00 -0.76 -0.21 102.26
nacional. Sin embargo, en 14 ciudades se registé un alza de precios por encima de 3% durante el afio pasado. Finalmente, el IPC que excluye
Z;oguztfﬁ/s de mayor volatiidad, como alimentos y los productos de la energia, presento en diciembre del 2018 una variacién de 0.34% y una tasa anual Peso Colombiano 324975 010 143 0.48 8.84
21%.
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Bancos elevaran tasas de interés de depositos en soles durante el 2019 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Analistas de mercado estimaron que en el 2019 las entidades bancarias pagaran mas intereses por los depésitos en moneda nacional que capten del Moneda Nacional Moneda Extranjera
publico. Segun estadisticas de la SBS, al cierre del 2018, la tasa de interés promedio anual para los depdsitos en soles a personas a plazo de entre 180 Tasas Activas _— _—
y 360 dias se ubico en 3.53%, mayor a la registrada al trmino del 2017 (3.36%). En el Glimo trimestre del afio pasado, los bancos, incluidos los més Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
grandes, empezaron a incrementar las tasas de interés pasivas en soles, sobre todo las que pagan por las cuentas a plazo, comportamiento que se Corporativo 4.90 483 480 4.01 3.97 3.89 480 3.30
extenderia en este 2019. Jorge Chavez, presidente de Maximixe sefialé que la tendencia es a que el crédito en soles siga creciendo y eso tendria que .
inducir a las entidades financieras a ofrecer mejores condiciones para fondearse en moneda nacional. A noviembre Ulfmo, los préstamos en soles Microempresas 3270 3269 3337 3642 714 7.14 33.37 1439
crecieron 10.6% anual, ritmo superior al de fines del 2017 (5.3%), segun datos del Banco Central de Reserva (BCR). Asimismo, en un contexto de Consumo 44.94 44.95 43.60 48.24 36.06 36.06 43.60 33.07
alza del tipo de cambio y de encarecimiento de las tasas de interés en dolares, los créditos en esa moneda se desaceleraron y solo se expandieron . .
2.1% . EI BCR destaco que las empresas estan sustituyendo sus préstamos en délares por otros en soles. Proyecta que en el 2019 los créditos en soles Hipotecario 7.60 758 7.53 764 6.1 614 753 589
seguiran siendo los mas dinamicos y creceran 11%. Ofro de los factores que contribuirian al incremento en los intereses de los depositos seran las alzas
de la tasa de interés de referencia que haria este afio el BCR, consider6 Chavez. Renato Reyes, gerente de finanzas de banco Ripley, sostuvo que el " B
N L . L " . 2 - . Moneda Nacional Moneda Extranjera
incremento de las tasas de interés de los depdsitos en soles de los Ultimos meses también se explica por una percepcion de mayor riesgo crediticio ante Tasas Pasivas —_— _—
la guerra comercial entre EE. UU. y China, el fortalecimiento global del délar y un entorno politico local débil. Asimismo, segin datos del Asbanc los Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
depdsitos tol'alles en los k?anoos surnanl)r? S/ 241 320 millones a.nowembre, con un crecimiento de 5.3% relspecto a igual perlodo‘ del 2017. El aumento Ahorro 030 029 036 035 014 014 014 0414
de los depdsitos bancarios en el penulimo mes del 2018 fue impulsado por los ahorros en moneda nacional, que se expandieron a tasa anual de
11.41%, mientras que las cuentas en dolares disminuyeron 2.75% . Plazo 3.25 321 298 3.02 1.87 186 171 1.10
CTs 2.99 258 268 264 1.24 1.06 1.07 126
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert
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Los precios de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron levemente el lunes en una sesion de bajo volumen de negocios, cerrando un afio en el que los diferenciales de rendimientos fueron los mas bajos desde 2007. Los rendimientos han caido durante
dos meses por una bisqueda de inversiones de menor riesgo de cara a la baja de los precios de las acciones en un periodo volatil. Pero los retornos registraron alzas en el afio, especialmente los de menores vencimientos, luego de que la Reserva Federal
subié sus tasas de interés en cuatro ocasiones en los Ulimos 12 meses. Las alzas de tasas llevaron a una curva mas plana, debido a que los retornos en el extremo mas cercano subieron mas répido que los de mayores vencimientos. El diferencial entre los
rendimientos de los bonos a 2 y 10 afios, la medicion mas comun de la curva, fue el mas bajo desde 2007 al cerrar el afio en torno a los 18.8 puntos basicos. Muchos inversores esperan que la curva de rendimientos se siga aplanando por una baja del retorno
de la deuda referencial a 10 afios -que refleja la opinién del mercado sobre la salud de la economia de Estados Unidos- en momentos en que una racha alcista de una década en Wall Street pierde impulso.

La actividad manufacturera de la zona euro apenas se expandi6 en la recta final de 2018 mostrando una desaceleracion generalizada, segun una encuesta que invitaba poco al optimismo para el afio que comienza. El decepcionante sondeo llega justo después
de que el Banco Central Europeo haya puesto fin a su programa de compra de activos de 2.6 billones de euros y probablemente resulte incomodo para los responsables de poliica monetaria. Tras la lectura definiva de diciembre, el indice de gerentes de
compras del sector manufacturero que elabora IHS Markit cae por quinto mes, situdndose en 51.4 desde 51.8 de noviembre, apenas por encima del nivel de 50 que separa el crecimiento de la contraccion. Se trata del peor dato desde febrero de 2016, aunque
el indice que mide la produccion y que se integra en un PMI compuesto que es considerado como buen barémetro de la salud econémica, subi6 a 51.0 desde 50.7. De otro lado, la revista Finance, publicada por el Banco Popular de China, mostré que el
crecimiento econémico de China podria caer por debajo del 6.5% en el cuarto trimestre porque las empresas locales enfrentan mayores dificultades, recomendandose intensificar los recortes de impuestos para ayudar a aliviar la carga de las empresas,
especialmente de las pequefias. El crecimiento econémico de China se desacelerd al 6.5% en el tercer trimestre, el ritmo méas débil desde la crisis financiera mundial. Funcionarios chinos han dicho que la economia alin alcanzaré el objetivo oficial de crecimiento

de alrededor del 6.5% en 2018.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2018 | |Comentario del Mercado Accionario Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 23321 1.15 -8.66 -5.63 La bolsa de Nueva York cerré con avances, en una sesién con bajo volumen de negocios que marcé el final del peor afio para
NASDAQ (EE.UU) 6635 0.77 -9.48 -3.88 las acciones estadounidenses en una década. Wall Streetingresé en terreno de correccion a fines de enero y sufrié durante todo
g?:ESOIO (FEUU) g ?% %%59 g;? _16224:18 el afio por el nerviosismo que genero la disputa por aranceles comerciales, el alza de las tasas de interés, y temores a una caida
(Ingla ,"a) | : ' de las utlidades corporativas. El Promedio Industrial Dow Jones subié un 1.15%, a 23 327.46 unidades, el S&P 500 gand un
DAX (Alemania) 10 559 0.00 -6.20 -18.26 N ) o C . X N ! .
NIKKEI (Japon) 20015 0.00 -10.45 -12.08 0.85%, a 2 506.85 unidades, y el indice Nasdag Composite gané un 0.77%, a 6 635.28 unidades. Los 11 principales sectores
SHANGAI (China) 2494 0.00 364 -24 59 del S&P 500 terminaron la sesién en positivo, pero en el afio solo el de cuidado de la salud y servicios publicos tuvieron
ganancias.
. Variacion % | . . L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2018 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1467 0.20 0.52 1.33 448 El dolar cayo frente al yen'y el euro en una sesion de escasas operaciones, debido a que el optimismo sobre los avances en la
YEN Japonés (¥ ) 109.69 0,53 .0.69 342 266 disputa co’rrgrual }entre EEUQ y Chln’a mermoé su airacﬁ\{o como refuglg, pero incluso asi Mvo~5u mejor desempefio anual desde
2015. El indice délar, que mide al dolar contra ofras seis divisas, cedio un 0.24%, y en el afio, subié un 4.4%, su mayor alza
LIBRA ($/£) 1.275 043 0.25 0.04 -5.62 porcentual en fres afios. Si bien el dolar se ha mostrado relavamente estable al cierre de 2018, su alta valuacion, un auge
FRANCO Suizo (f/$) 0.982 -0.25 -0.44 -1.58 0.80 bursatil que flaquea, menores repatriaciones de efectivo por parte de compafiias estadounidenses y la posibilidad de que la Fed
YUAN Chino (¥ /$) 6.879 0.00 -0.30 -1.18 5.71 no suba sus tasas de interés tantas veces como sugirié previamente representan un desafio para el billete verde
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2016 2017 2018* 2019*
EE.UU. 2.50 0 25 100 - Mundo 3.2 37 3.9 39
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 15 23 29 27
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 1.8 24 22 19
CANADA 1.75 0 0 75 - Alemania 1.9 25 22 21
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.7 6.9 6.6 6.4
- Japon 1.0 1.7 1.0 0.9
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Julio 2018 *Proyecciones
i Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2018
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y v |
28 000 Oro ($/0z) 12825 12811 14 13.3 60.0 -20.6
27 000
26 000 Plata ($/02) 15.5 15.4 0.1 07 13 -14
gi ggg Cobre ($/TM) 5949.0 5987.0 -38.0 173 -278.0 -1258.0
23000 Zinc ($/TM) 25185 2493.0 255 -115 -136.5 -819.0
22 000
21 000 Estario ($/TM) 19520.0 19525.0 -5.0 102.0 11220 - 576.0
ig ggg Plomo ($/TM) 2007.0 20520 -45.0 24.0 465 47738
18 000 WTI ($/barril) 454 453 0.1 3.1 -55 -15.0
& S '1, s e e & ¢ & & &
S s S Brent ($/barri) 53.2 519 13 34 53 -137

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Y Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries Yield Tdi YTD 2018 Tan 30/12/2017 29/11/2018 23/12/2018 ——30/12/2018
el ia afno
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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