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La bolsa peruana cerr¢6 al alza en medio del animo en los mercados por el acuerdo de los presidentes de EEUU y China para retomar negociaciones

comerciales, pero el retroceso de la minera de oro Buenaventura limito las ganancias. El indice general de la bolsa limefia sumé un 0.51% a 20 727.82 Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitcl
puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, gano un 1.03%, a 26 299.95 puntos. Subieron los Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
precios de las acciones de Credicorp (0.87%, a 230.28 dolares), IFS (0.66%, a 45.80 dolares), InRetail (0.72% , a 39.30 ddlares), (Volcan (5.77%, a Mdos. Emergentes 397 406 399 442
0.55 soles), Luz del Sur (2.98% , a 14.18 soles, Ferreyros (2.65%, a 2.32 soles), C. Pacasmayo (0.70%, a 5.74 soles, Backus (7.69% , a 23.80 soles) Argentina 813 835 850 985 B
105,196.00. Bajaron Grafia y Montero (-2.50% , a 1.95 soles), Morococha (-1.60% , a 1.84 soles), Buenaventura (-1.1%, a 16.52 dolares). Brasil 233 239 239 274 BB-
Colombia 172 180 178 211 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 133 135 133 145 A+
Lima (IGBVL) 20728 051 4.04 712 Ecuador 553 580 584 619 -
Lima (ISBVL) 26 300 1.03 4.22 -0.79 México 197 201 201 227 BBB
Bogota (IGBC) 12 606 0.00 457 13.12 Panama 122 128 125 145 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 41507 -0.69 22.07 37.02 Pert 96 100 99 123 A-
México (IPC) 43438 0.64 161 4.32 Uruguay 167 171 171 194 BBB-
Santiago (IPSA) 5063 -0.15 1.72 -0.83 Venezuela 8766 8746 6093 5498 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 101 340 0.37 4.44 15.31
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / MEF: Inversion publica cierra el primer semestre con 0% de crecimiento Cotizacién Variacion %
La moneda peruana subi6 ligeramente el lunes en medio del optimismo en los mercados por el acuerdo entre China y Estados Unidos para retomar Monedas uUss
negociaciones comerciales. El sol gan6 un 0.12% a 3.289 unidades por dolar frente a las 3.293 soles del cierre del viernes, con un monto negociado por -1d -7d -30d YTD 2019
de 390 millones de dolares. En el afio el sol acumula un alza de 2.40% frente al délar, una importante mejora ante el retroceso de un 4.08% del 2018.
Al cierre del primer semestre del afio, la inversion publica en el Pera tuvo un crecimiento de 0%, segln el ministro de Economia y Finanzas, Carlos Sol 3.29 -0.12 -0.39 275 -2.40
Oliva. “Cuando se hace un andlisis serio se fiene que fijar en las tendencias y cuando se ve el primer semestre del afio se ve un crecimiento cero de la
inversion publica, que se va a revertr durante el segundo semestre”, dijo. No obstante, para el ministro Oliva este resultado no es malo si se compara o
con lo sucedido en ofros afios en los que hubo cambio de autoridades regionales y locales como en el 2015, en que la inversion publica cayé en mas Real Brasilefio 3.84 -0.23 0.41 -2.10 -0.86
de 10% en los primeros seis meses del afio, al igual que en el 2011 en que se reporto una baja de 11%. El ministro reconocié que en todos los niveles
de gobierno el Estado fiene un problema para ejecutar los proyectos y que este es un problema generalizado. “Estamos ejecutando el 24% de la Peso Mexicano 19.13 -0.50 -0.39 -2.49 -2.67
inversion publica y deberiamos estar mejor, pero precisamente gracias a las medidas que hemos tomado vamos a tener este repunte de la inversion y
no se tendré que esperar hasta diciembre”. Segln el portal de Consulta Amigable del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), la inversion publica .
due esp gun e p 9 ! y (MEF) P Peso Chileno 679.55 012 -0.19 434 -2.08

tuvo una caida de 2% en términos nominales en el primer semestre del afio. Pero en el Ulimo dato del mes de junio, se observa un crecimiento de
15.5% respecto del mismo mes del 2018, influenciado principalmente por el repunte de la inversion del Gobierno nacional. Es asi que la inversion
publica del Gobierno central crecié en 68% en el sexto mes del afio con un total de S/ 1,140 millones ejecutados. Hace un afio el monto invertido fue de Peso Argentino 42.36 -0.27 -0.16 -5.41 12.47
S/ 677 millones. El sector con mayor ejecucion en dicho mes fue Transportes y Comunicaciones, por las obras de los Juegos Panamericanos,
especialmente en el ejecucion de obras en el complejo deportivo Andrés Avelino Caceres en Villa Maria del Triunfo, donde se invireron S/ 42.3

millones. Ofro proyecto importante fue la instalacion de la banda ancha para la conectividad de Huancavelica, con una inversion de S/ 41.7 millones. Peso Colombiano 321165 0.00 0.27 -4.95 a7

Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

|Créditos Mivivienda ahora crecen mas que hipotecas tradicionales l Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Los créditos otorgados por las entidades financieras para adquisicion de viviendas vienen mostrando un sélido avance en el afio. Los préstamos Moneda Nacional Moneda Extranjera

hipotecarios mantuvieron una expansion anual de 8.9% al cierre de mayo, segun datos del Banco Cenfral de Reserva (BCR). En el dinamismo que Tasas Activas e — EEEEE——

registra el financiamiento hipotecario, destaca el repunte de los créditos Mivivienda, que se han venido acelerando en el Glimo afio, indicé un reporte de Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d

la Asociacion de Bancos del Pert (Asbanc). Incluso en mayo las hipotecas financiadas con recursos del Fondo Mivivienda tuvieron un ritmo de Corporativo 4.46 445 458 413 3.65 359 355 3.63

crecimiento anual de 9.57%, mayor que el de los créditos hipotecarios tradicionales (8.65% ), refirié el gremio bancario. Asimismo, de acuerdo con las

estadisticas del propio Fondo Mivivienda, en los cinco primeros mes del 2019 se desembolsaron 4,741 préstamos Mivivienda, un namero mayor en Microempresas 32.66 3316 33.26 34.48 16.82 17.88 16.83 11.05

44% al otorgado en igual periodo del afio pasado. “El Estado ha dado un gran impulso a sus productos Nuevo Crédito Mivivienda y Financiamiento Consumo 40.81 41.07 41.26 41.60 34.99 35.24 34.90 33.78

Complementario Techo Propio. Por ejemplo, se han ampliado los rangos del valor de viviendas con acceso a subsidios y se ha lanzado Mivivienda . .

Verde, que tene un bono adicional para inmuebles que cumplan ciertos criterios de sostenibilidad en su construccion”. Tales incentivos a la demanda Hipotecarlo 7.67 772 782 7129 5.89 591 614 581

también han generado una mayor apuesta de los promotores inmobiliarios por la construccion de proyectos de vivienda social, indicd el ejecutivo.

Ademés, la banca esta hoy mas dispuesta a la entrega de este fipo de créditos, afiadié. Un factor adicional que estad favoreciendo el avance de las N N
Moneda Nacional Moneda Extranjera

hipotecas en general, y de los préstamos Mivivienda en partcular, son las bajas tasas de interés para este tipo de financiamiento. Ahora se prevé que Tasas Pasivas
las tasas de interés internacionales no se elevarian tanto como se esperaba a inicios de afio, teniendo en cuenta las poliicas monetarias més laxas Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d 60d
anunciadas por los principales bancos centrales, dijo el ejecutvo. La mayor parte de entidades financieras ofrecen tasa de interés efectiva anual de

Ahi .2 .2 . 0. .17 A 1 0.14
entre 9.9% y 13% para las hipotecas Mivivienda, segin el portal Comparabien.com. El Ministerio de Vivienda proyecta oforgar este afio mas de orre 0.28 029035 030 0 016 0.19
11,000 créditos Mivivienda, con sus correspondientes bonos (subsidios). Para los ejecutivos del sector financiero las perspectvas para las hipotecas Plazo 3.00 298 3.06 292 1.75 175 1.80 1.38
siguen positivas, pero estan sujetas a una mejora de la economia en el segundo semestre, lo que favoreceria el optimismo de las familias.

CTS 2.98 300 282 541 1.48 138 110 1.38
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informafivos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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Mercado Internaci 1 de julio de 2019

HECHOS DE IMPORTANCIA

Es probable que la economia de China alcance su objetivo de crecimiento este afio, siempre y cuando no empeore la enconada disputa comercial con EEUU vy, por lo tanto, no necesite medidas de estimulo "muy grandes" para apuntalar el crecimiento, dijo el
lunes un asesor del banco central de China. Los lideres chinos han establecido un objetivo de crecimiento del 6-6,5% para 2019. Sin embargo, las débiles cifras de la industria de China en junio, que reflejan el lento impulso de un sector clave que impulsa el
crecimiento, probablemente ensombrezcan el aparente progreso de los lideres de EEUU y China en la cumbre del G20 en Japon. El Banco Popular de China (PBOC) ya ha recortado seis veces la cantidad de efectivo que los bancos deben mantener como
reserva desde principios de 2018 para ayudar a revertr el débil crecimiento del crédito. También ha inyectado grandes cantidades de liquidez en el sistema financiero y ha bajado los tipos de interés a corto plazo. Ofro reporte mostré que en la zona euro, la
actividad de las fabricas bajaron mas rapido el mes pasado de lo que se pensaba en una desaceleracion econémica generalizada, segtin una encuesta publicada el lunes que sugeria que no se produciria un cambio rapido de rumbo.

El presidente Donald Trump dijo el lunes que las negociaciones comerciales con China estaban en curso y que cualquier acuerdo tendria que inclinarse en alguna medida en favor de Estados Unidos. Trump y el presidente chino, Xi Jinping, acordaron el sabado
reanudar una negociacion comercial en una cumbre del Grupo de los 20 en Japon, después de que la Ulima gran ronda de conversaciones fracasé en mayo. El presidente estadounidense dijo que espera que la posicion negociadora de China se acerque mas
a la de Washington. Pocos dias después de pactar una tregua en la guerra comercial entre Washington y Pekin, el Gobierno de Estados Unidos aumento la presion sobre Europa en el marco de una disputa de larga data por subsidios a aeronaves y amenazo
con aranceles sobre bienes adicionales de UE valorados en 4 000 millones de délares. La Oficina del Representante de Comercio de Estados Unidos (USTR, por su sigla en inglés) publicé una lista de producios adicionales -que incluye aceitunas, queso italiano
y whiskey escocés- que podrian enfrentar aranceles, ademés de los bienes valorados en 21.000 millones de délares que fueron anunciados en abril. USTR dijo que sumara 89 subcategorias arancelarias a su lista inicial, incluida una variedad de mefales, en
respuesta a comentarios publicos, pero no entregd mayores explicaciones. Mas de 40 individuos tesificaron sobre los productos incluidos en la lista inicial en una audiencia publica el 15y 16 de mayo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | IComentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU 26717 0.44 7.67 14.53
NASDAQ (EEfUU) ) 8091 1.06 8.56 21.94 Las acciones subieron el lunes en la bolsa de Nueva York, pero finalizaron por debajo de sus maximos del dia, lideradas por el
S&P 500 (EE.UU) 2964 077 7.71 18.25 sector de tecnologia debido al optimismo sobre avances en las conversaciones comerciales entre Estados Unidos y China y
FTSE (Inglaterra) 7498 0.97 4.69 11.44 sefiales de un probable indulto a la firma china Huawei. EI Promedio Industrial Dow Jones subié un 0.44%, a 26 717.43
DAX (Alemania) 12521 0.99 6.78 18.59 unidades, el S&P 500 avanzo6 0.77%, a 2 964.33 unidades, y el Nasdaq gand 1.06%, a 8 091.16 unidades. Las ganancias del
NIKKEI (Japén) 21730 2.13 5.48 8.57 Dow Jones fiieron contenidas por una caida del 2.1% en Boeing Co después de un informe que sefiald que fiscales federales
SHANGAI (China) 3045 222 5.04 22.09 han requerido registros relacionados con la produccion del 787 Dreamliner en Carolina del Sur.

Variacion %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2019 | Comentario de cipales sas Internacionales
El dolar subié a maximos de dos semanas, luego de que EEUU y China acordaron reanudar sus negociaciones comerciales,

EURO ( $/€) 1.1286 -0.76 -0.99 1.05 -1.58 mientras que los inversores vendieron monedas de refugio como el yen y el franco ante la reduccion de las tensiones entre las
YEN Japonés ( ¥/$) 108.45 0.56 1.07 0.15 2113 dos eoo.nomias rrry'as grandes del mundo. El yuan d’e Clhina sub.iél 0.22% a 6.852 unidades Por dolar, y el fjélar hmbién.ar.nplié
LIBRA ($/9) 1264 043 080 010 089 ganancias despugs de que datos mstarqn gue el indice de'aclﬂwdaq manufactureraldel Insmutol(?e Gerencia de Abastecnr.nlento
FRANCO Suizo (F/S 0.988 117 162 129 057 fue levemente mejor que lo esperado en junio, en 51.7. El indice ddlar, que ha caido en las Ulfimas semanas ante crecientes

R uizo (/) : : . o : expectativas de recortes en las tasas de interés de la Reserva Federal, subio un 0.74% frente a una cesta de monedas a 96.844.
YUAN Chino (¥ /$) 6.852 -0.22 -0.37 -0.77 -0.39
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019+ 2020+
EE.UU. 2.50 0 0 50 - Mundo 37 3.7 35 36
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 17 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. I Y Y l

28 000 26717| Oro ($/oz) 1384.2 1409.5 -263 -35.6 78.7 101.7

27 000

26 000 Plata ($/02) 15.2 15.3 02 03 06 -0.3

;i ggg Cobre ($/TM) 5937.8 59820 443 .35 131.8 113

23 000 Zinc ($/TM) 2529.0 2565.0 -36.0 -84.0 -139.0 10.5

22 000

21000 21792 Estafio ($/TM) 18890.0  18833.0 57.0 -205.0 65.0 -630.0

20 000

19 000 Plomo ($/TM) 1892.0 1917.0 -25.0 -15.0 97.5 -115.0

18 000 WTI ($/barril) 59.1 58.5 0.6 14 5.6 13.7
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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