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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la bolsa peruana cayeron por tecera sesion consecutiva presionada por la incertidumbre poliica del pais y en linea con la

2 de octubre de 2019

mayoria de bolsas de América Latina y de Wall Street, en medio de preocupaciones sobre la economia mundial tras las publicaciones de datos Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
economicos.El indice general de la bolsa limefia bajo 1.26%, a 19 008.19 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
liquidez de la plaza limefia, cay6 0.76%, a 24 105.30 puntos. Bajaron las acciones de Credicorp (-1.33%, a 201.79 ddlares), IFS (-1.03%, a 39.59 Mdos. Emergentes 41 405 420 437
délares), Southern Copper (-3.56%, a 32.50 délares),Buenaventura (-2.1%, a 14.60 délares), Trivali (-5.29%, a 0.161 délares), Volcan (-3.08%, a Argentina 2181 2157 2212 2532 cc
0.44 soles), In Retail (-1.13%, a 35 dolares), Alicorp (-0.33%, a 9.05 soles), Cementos Pacasmayo (-1.03% , a 5.79 soles). Brasil 259 251 240 248 BB-
Colombia 191 185 179 178 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 145 140 137 133 A
Lima (IGBVL) 19 008 -1.26 -1.41 -1.77 Ecuador 682 684 679 705 B-
Lima (ISBVL) 24105 -0.76 -0.21 -9.06 México 216 214 208 214 BBB
Bogota (IGBC) 12779 -0.61 112 14.67 Panama 137 133 124 121 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 30792 2.41 17.55 1.65 Peru 120 17 98 98 BBB+
México (IPC) 42223 -1.66 0.27 1.40 Uruguay 184 179 173 169 BBB-
Santiago (IPSA) 5022 -0.42 523 -1.64 Venezuela 22373 22255 18726 12 861 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 101031 -2.90 0.40 14.96
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Debilitamiento institucional llevaria a S&P a rebajar calificacion del Peru Cotizacién Variacion %
La moneda peruana se recuperé de minimos de un mes de la sesion previa, mientras el presidente Martin Vizcarra fortalece su posicion tras la Monedas us
disolucion del Congreso. El sol peruano se aprecio refrocedio un 0.09% a 3,388 unidades, desde los 3.391 unidades de la sesion anterior. En lo que por $ -1d -7d -30d YTD 2019
va del afio el sol avanzé 0.53, mientras que el afio pasado refrocedié 4.08% .
Tras la disolucion del Congreso de la Republica por parte del presidente de la Republica, Martin Vizcarra, atn se mantiene la confianza en la fortaleza Sol 3.39 -0.09 1.10 -0.50 0.53
macroecondmica por parte de las calificadoras internacionales y por ello no se moveria la calificacion actual del Perd, pero si se iniciaria una evaluacion
si es que hay una extension de esta situacion. La agencia calificadora Moody’s ya habia advertido que existe el riesgo de que la perspectiva de la s
calificacion crediticia de Perti pase de estable a negativo si es que existe algun cambio en el desempefio de la economia y las finanzas publicas. Ahora, Real Brasliefio 4.13 -0.71 -0.44 -1.38 6.59
un analisis similar es el que realizé la calificadora internacional Standard & Poors (S&P), que sostiene que si bien la crisis constitucional que afronta el
pais no tiene impacto en las calificaciones crediticias, si habria una revision a la baja de la calificacién si es que existe un mayor deterioro de las Peso Mexicano 19.79 -0.15 117 -1.78 0.73
instituciones peruanas. “Un debilitamiento de las instituciones peruanas podria perjudicar las perspectivas de crecimiento econémico, lo que podria
conducir a una caida del PBI per capita y los esfuerzos del pais para mantener finanzas publicas sostenibles nos llevarian a bajar las calificaciones en P Chil 72553 045 0.29 0.10 454
los proximos dos afios”, refiere la entidad. Las calificaciones soberanas en Perl hechas por S&P actualmente se mantienen sin cambios. En moneda €so Lhileno - e e . ’
extranjera es BBB + / Estable / A-2, y en moneda local: A- / Estable / A-2. Sin embargo, tal como sefialo en su andlisis resumido mas reciente sobre
Peru, S&P sostiene que las inceridumbres poliicas duraderas y las dificultades para aprobar la legislacion en el Congreso podrian deteriorar el entorno Peso Argentino 57.82 0.29 1.32 3.20 53.49
de inversion de Perd. De acuerdo con S&P, la calificacion soberana del Pert supone la continuidad de politicas fiscales y monetarias prudentes y un
fil 6li [ li flui ituacio litica. El i ial | imi | PBI 4 [ i [
Per gxﬁerno som'i.o, a pesar de la complicada y fluida situacion politica impacto potencial para el crecimiento del dependera de la duracién de la Peso Colombiano 3497.36 0.04 102 148 762
incertdumbre politica
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Fraudes con tarjetas de crédito migran hacia operaciones digitales. SBS buscara mejora seguridad en pagos Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Los desarrollos tecnolégicos estan facilitando la transformacion digital de las instituciones financieras en el pais y el mundo. Pero también son un factor Moneda Nacional Moneda Extranjera
que genera riesgo en sus operaciones, indico6 Magno Condori, intendente de Supervision de Sistemas de Informacion y Tecnologia de la SBS. El Tasas Activas _—— _——
camino hacia lo digital debe entenderse como una moneda que por un lado tiene oportunidades y por el otro implica un ambiente de conftrol y de riesgo Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
que deben manejar las entidades financieras, sostuvo en la | Semana Integral de la Gestion del Riesgo 2019, organizada por la Asociacion de Bancos Corporatvo 3.57 357 411 451 3.04 3.04 312 3.69
(Asbanc). En ese contexto, la SBS viene trabajando en una actualizacion de la regulacion sobre ciberseguridad para las entdades financieras, que .
estara lista el proximo afio. Condori presentd un esquema preliminar de dicha actualizacion regulatoria que considera tres elementos principales. Uno, Microempresas 32.86 3286 33.54 33.08 e 14.65 12.04 16.83
es la incorporacion de requisitos minimos de autenticacion de la identidad de los clientes para los pagos a fravés de canales digitales de los bancos. Un Consumo 39.50 39.50 40.01 41.02 35.72 35.72 35.54 34.66
sustento para esta exigencia es el riesgo que enfrentan en particular las transacciones digitales con tarjetas de crédito y débito. Por su parte, Giovanni . .
Pichling, gerente de operaciones de Asbanc, explico que hasta antes de la incorporacion del chip, las tarjetas solo tenian bandas magnéticas y podian Hipotecario 7.18 718 741 744 5.70 570 564 605
ser clonadas. “Ahora estan protegidas y la delincuencia cambi6é de modalidad y trata de conseguir informacion por Internet’. Para elevar la seguridad
en estos pagos digitales, la propuesta regulatoria es que exista mas de una factor de autenticacion. Refirio que hay tres factores para la autenticacion Moneda Nacional Moneda Extranjera
segura de un cliente: “algo que ti sabes (contrasefia), algo que ti tienes (token o teléfono) y algo que ti eres (biometria)”. La SBS buscara que los Tasas Pasivas [ —]
pagos digitales incluyan al menos dos de estos mecanismos, independientes uno del otro. Ofra obligacion que se considera en la actualizacion Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
regulatoria que alista la SBS es la llngorporauén de un lprograma" de 0|ber§egur|dad. Para su proteccion, las .enndades ﬁn‘anmelras nendrén que Ahorro 032 032 029 031 013 013 042 041
desarrollar tal programa con una prioridad acorde a sus riesgos, dijo Condori. El tercer elemento de la propuesta incluye la exigencia de medidas de
seguridad que debe adoptar la banca para los servicios que tiene en la nube (cloud). La SBS también evalla la creacion de centrales que detecten y Plazo 2.36 236 260 285 1.60 160 171 1.40
tomen medidas contra la amenazas de cibertaques en el sector financiero. cTs 337 337 355 3.01 162 162 132 137
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS

Numero de tarjetas de crédito otorgadas

Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El primer ministro britanico Boris Johnson presentd a la Unién Europea una oferta final para un acuerdo de Brexity dijo que a menos que el bloque haga concesiones, Reino Unido se refirara a fin de mes. A menos de un mes de la fecha, el futuro del Brexit, el
acontecimiento geopoliico mas significativo del pais desde la Segunda Guerra Mundial, es incierto. Podria salir de la UE con o sin acuerdo, o incluso no salir en absoluto. Un funcionario de alto rango britanico dijo que si Bruselas no cedia, Gran Bretaria estaria
lista para partr el 31 de octubre sin un acuerdo. La salida, segun algunas empresas, podria llevar a la quinta economia més grande del mundo a una recesion, dificultar el comercio y frenar la inversion. Johnson se ha mostrado inflexible sobre el cumplimiento con
el plazo del 31 de octubre, pero el Parlamento le ha puesto obstaculos en el camino, al aprobar una ley que le exige pedir a la UE un aplazamiento si no logra un acuerdo aceptable en una cumbre que tendréa lugar los dias 17 y 18 de octubre.

La Organizacion Mundial del Comercio (OMC) sentencio el miércoles que Estados Unidos puede gravar importaciones procedentes de la Unién Europea por valor de 7.500 millones de délares por los subsidios ilegales entregados al fabricante de aviones
Airbus. Washington ha elaborado una lista preliminar de bienes a los que planea imponer aranceles de hasta el 100%, y que van desde aviones a productos de Iujo. De otro lado, el presidente de la Reserva Federal de Nueva York, John Williams, dijo que la
economia de Estados Unidos parecia estar en un "lugar favorable" cuando se mira hacia el pasado, mientras que la perspectiva a futuro luce "dispar”. Afrmé que la incertidumbre comercial, los riesgos geopoliicos y ofros factores estan creando "corrientes
cruzadas" que deben navegarse mientras la Fed intenta mantener la economia del pais "casi" en el mismo lugar en que se encuentra actualmente. Afiadié que la inversion de la curva de rendimientos refleja una percepcion negativa de los inversores sobre el
panorama para el crecimiento econdmico de Estados Unidos, una sefial que, afirmd, "se toma en serio". La Fed recortd en septiembre su tasa de poliica monetaria en un cuarto de punto porcentual por segunda vez en el afio, para llevarla a un rango objetivo de
entre 1,75% y 2%.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26079 -1.86 -1.23 11.79 Los principales indices de Wall Street sufrieron el miércoles su mayor caida diaria en casi seis semanas, después de que datos de
NASDAQ (EE.UU) 7785 -1.56 -2.23 17.33 empleo y manufactura sugirieron que la guerra comercial entre Estados Unidos y China esté afectando cada vez més a la mayor
g?géolo (FE‘UU) g ?gg :13;2 ;?S 1553169 economia mundial. Aumentando las preocupaciones, Estados Unidos obtuvo una aprobacion el miércoles para imponer
DAX (,(\,anzt;;r)a) 11925 :2.76 :0'2 4 12’ 94 aranceles de importacion a bienes europeos valorados en 7.500 millones de délares sobre subsidios ilegales entregados por la
NIKKEI (Japén) 21779 _0j49 5_62 8_81 UE a Airbus, lo que amenaza con desencadenar una nueva guerra comercial. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 494,42
SHANGAI (China) 2905 0.00 -0.65 16.49 puntos, o un 1,86%, a 26.078,62 unidades; el indice S&P 500 bajo 52,64 puntos, o un 1,79%, a 2.887,61 unidades. El Nasdaq
Composite, en tanto, cedid 123,44 puntos, o un 1,56%, a 7.785,25 unidades.
. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2019 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El ddlar cay6é a un minimo de una semana ante el yen y bajo por segunda sesién seguida contra el euro, en medio de

EURO ( $/€) 1.0959 0.24 0.15 -0.10 -4.43 preocupaciones sobre el crecimiento global tras datos de la vispera que mostraron una fuerte caida de la actividad manufacturera

YEN Japonés (¥/$ ) 107.18 053 -0.55 0.88 2229 en Estados Unidos. La moneda estadounidense siguio las pérdidas en Wall Streety los rendimientos de los bonos del Tesoro. Al
cierre, el dolar perdio un 0.53% frente a su par japonés, a 107.18 yenes, reflejando la demanda de los inversores por activos
LIBRA ($/£ 1.230 0.01 -0.40 1.96 -3.54

FRAN(‘E?SS) iz0 (/5 0.997 0.34 051 063 151 seguros ante el aumento del temor sobre la salud de la economia mundial. Por su parte, el euro gané un 0.24%, a 1.0959

YUAN Chi u'(zi /($) ) 7.148 0‘ 0 0'24 O P 3'92 ddlares, para alejarse del minimo de dos afios registrado el martes de 1.0877 délares.
[3¢] . A . -U.. B
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019¢ 2020¢
EE.UU. 2.00 0 -25 -25 - Mundo 37 3.6 33 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 23 19
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 18 13 15
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 25 15 0.8 14
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.3 6.1

- Japon 1.7 08 1.0 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2019 *Proyecciones
. - COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y y |
28 000 Oro ($/0z) 14995 14791 204 -45 -30.0 217.0
27000
26 000 Plata ($/0z) 176 17.2 03 0.4 09 21
2o Cobre ($/TM) 5643.0 56553 123 - 1140 495 -306.0
23000 Zinc ($/TM) 23535 23345 19.0 445 95.0 -165.0
22000
21000 21792 Estafio ($/TM) 16 535.0 16 228.0 307.0 20.0 -277.0 -2985.0
Eoes Plomo ($/TM) 20915 2086.0 55 -73 800 845
18 000 N R WTI ($/barril) 52.6 53.6 -1.0 -3.7 -25 72
SO A R S T A e 5 & | Brent(stbarri) 57.8 595 47 43 A1 46
& & & o o K o o oS o ¢ o & . . . . . .

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries I-.|°y - Variacién (en pr) = 35 02/10/2018 01/09/2019 25/09/2019 = 02/10/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afio ’
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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