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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron en una sesién donde se negociaron 16.5 millones de soles, presionado pr

2 de diciembre de 2019

por la caida de las acciones mineras y del sector ventas minoristas, en medio del alza del precio del cobre y caida del precio del oro. El indice General Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
de la BVL bajo un 0.17%, a 20,044.40 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones méas liquidas descendié 0.29%, a 24,222.54 unidades. En la Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
sesion bajaron los precios de las acciones mineras Volcan (-3.79%, a 0.33 soles), Cerro Verde (-0.06%, a 18 délares), Buenaventura (-0.9%, a Md°s-v Emergentes 342 340 364 366
15.16 délares), Trivali (-1.37%, a 0.144 délares), Atacocha (-2.4%, a 0.122 soles), Morococha (-4.60%, a 0.83 solers). También bajaron InRetail (- Argentina 2376 2262 2289 2276 cc
1.42%, a 34.70 délares), Aceros Arequipa (-1.15%, a 0.86 soles), entre otras. Entre las que subieron estan las acciones de Credicorp, Ferreyros, etc. Brasil . 240 239 24 230 BB-
Colombia 188 188 184 178 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 149 149 149 141 A
Lima (IGBVL) 20 044 -0.17 0.70 3.59 Ecuador 1153 1146 1240 761 B-
Lima (ISBVL) 24223 -0.29 -252 -8.62 México 193 195 194 197 BBB
Bogota (COLCAP) 1598 -0.84 -2.89 20.54 Panama 121 124 125 127 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33447 -3.05 -6.42 10.41 Pert 100 102 104 103 BBB+
México (IPC) 42 544 -0.64 -2.90 217 Uruguay 166 169 17 169 BBB-
Santiago (IPSA) 4502 -0.82 -5.11 -11.83 Venezuela 13190 13150 14 087 16 465 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 108 928 0.64 0.68 23.94
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / En fondos mutuos inversion promedio aumenta a S/ 79,264 Cotizacién Variacién %
El sol se apreci6 0.41%, a S/ 3.391 frente al dolar, en una jornada donde se negociaron 332 millones de délares, yen linea con la mayoria de las Monedas uss
monedas regionales que se fortalecieron por un dolar débil luego que un reporte mostré que el sector manufacturero de EEUU tuvo en noviembre su por -1d -7d -30d YTD 2019
cuarto mes seguido de contraccion. El sol se deprecio en lo que va del afio un 0.62% ; mientras que el afio pasado retrocedio 4.08%.
El patrimonio administrado por los fondos mutuos totalizé S/ 34,503 millones al cierre de octubre, segln estadisticas de la Superintendencia del Mercado Sol 3.39 -0.41 0.18 144 0.62
de Valores (SMV). Tal monto representa un incremento de 15.5% respecto de diciembre del afio pasado. Asimismo, al término del décimo mes del afio,
el numero de participes o inversionistas en fondos mutuos alcanzé los 435,296. Sin embargo, ese nivel es menor en 0.8% al registrado a fines del s
2018. Rafael Buckley, gerente general de Fondos Sura, explicé que el mercado de fondos mutuos viene creciendo de manera sostenida en el afio. Real Brasilefio 4.22 048 025 5.66 8.84
Cada mes el patrimonio administrado se incrementa, en promedio, en S/ 463.5 millones, estmé. Ademés, destacod la recuperacion en el nimero de
participes (inversionistas), que estuvo cayendo hasta el pasado mayo. En este contexto, la inversién promedio en fondos mutuos subi6 a S/ 79,264 en Peso Mexicano 19.58 0.24 0.68 2.37 -0.38
octubre del 2019, desde los S/ 68,080 reportados en diciembre del 2018. En términos porcentuales, esta expansion fue de 16.4%. Hay 175 fondos
mutuos operativos en el pais, de los que 52 se ofrecen en moneda local y 123 en dolares, de acuerdo con datos de la Asociacion de Administradoras Py Chil 803.36 075 0.97 845 15.76
de Fondos (AAFM). Los participes siguen prefiriendo invertr en fondos mutuos en délares, que les permite diversificar sus portafolios con activos eso Chileno ) - ) . .
internacionales, estmé Fondo Sura. Por tipo de fondo, el que reportd el mayor flujo de entrada fue el fondo de deuda de corto plazo. Del total de
recursos captados, la participacion de estos fondos fue de 38%. EI 66.5% del patrimonio total administrado y el 75.4% de los participes invierte en Peso Argentino 59.97 0.10 0.42 0.40 59.19
fondos de deuda (en bonos, principalmente), segin la Asociacion. Otros dos tipos de fondos mutuos que mostraron una mayor expansion en el afio
. o o\ i g N -
Mergn .Ios fondos 1Ie.><|bles (34%) y los fondos de fondos (18%), indicé Sura. En los 10 primeros meses del afio, los fondos mutuos en soles de mayor Peso Colombiano 3508.77 0.2 214 558 797
rendimiento promedio fueron los estructurados y los fondos de fondos.
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Inversionistas salen de la bolsa para refugiarse en depédsitos a plazo Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El volumen de transacciones en la plaza bursati limefia decayé ostensiblemente en los limos meses. Asi, el promedio diario de negociacion de . Moneda Nacional Moneda Extranjera
acciones pas6 de S/ 86 millones en julio a S/ 38.2 en sefiembre, y en noviembre reportd un volumen de apenas S/ 22.3 millones, segun datos de la Tasas Activas —_— —_—
Bolsa de Valores de Lima (BVL). Las operaciones continiian deprimidas en la plaza local. Ayer se transaron solo S/ 16.5 millones en acciones. Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
Expertos del mercado atribuyen esta merma en los montos transados a complicaciones politicos sociales en la region latnoamericana, incertidumbre Corporativo 3.98 394 358 488 298 294 287 397
politica y desaceleracion economica local y a las persistentes tensiones comerciales entre China y EE.UU. Lo que mas le importa al inversionista en este .
contexto de inceridumbre no es cuanto ganara sino en qué medida estd protegido, afrmaron los ejecutivos consultados. Los inversionistas han Microempresas 3173 3228 3282 32.85 10.43 1214 1421 7.98
preferido mantenerse expectantes ante un posible efecto contagio del disturbio regional sobre el pais, lo que ha ocasionado una caida en los volimenes Consumo 39.36 39.61 39.45 43.82 36.33 36.42 36.17 36.01
negociados y més drastcamente en las acciones, sefialé Jorge Ramos, gerente general de BBVA Bolsa. Marco Aleman, analista de Kallpa SAB, Hinotecari 7.09 710 708 752 557 554 552 6.03
manifestd que los resultados inciertos de las elecciones congresales a realizarse el 26 de enero proximo, acentiian el temor de los inversionistas. En ipotecario : : : : : : i :
tanto, Paul Rebolledo, CEO de Tandem Finance, sostuvo que a la desaceleracion de la economia peruana, que resto atractivo a la BVL, se suman las
constantes tensiones en las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China. Jorge Espada, managing director de El Dorado Investments, resalté que : .
p : : o : Py - . - N - Moneda Nacional Moneda Extranjera
una caida de precios de las acciones también afecta el monto negociado en el mercado bursatil. Ante el escenario de incertidumbre, los inversionistas se Tasas Pasivas _ _—
encuentran en proceso de reorganizar sus portafolios. Algunas personas optan por “mantener su dinero en caja”, ya sea mediante la inversion en Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30 360d
fondos mutuos de corto plazo o depésitos a plazo a la espera de alguna oportunidad de compra de activos que surja en el mercado, comentd Ramos.
Ah 0.2: .28 0. . 0.11 0.11 0.14 14
Los depositos a plazo registraron un crecimiento anual de 10.3% al cierre de octubre, con lo que se aceleraron respecto de setiembre (6.6%) y el orro 8 0 30035 0
cierre del afio pasado (4.4%), segun estadisticas del Banco Central de Reserva (BCR). Otro de los movimientos que se observa en esta coyuntura es Plazo 233 233 233 3.03 1.48 148 150 174
la demanda de papeles comerciales (renta fija) en dolares, ante las fluctuaciones del ipo de cambio, segiin Aleméan, de Kallpa SAB. cTS 275 275 346 269 1.08 108 155 1.07
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Negociacién de acciones promedio diaria Rendimiento de acciones por sectores

S/.xUS$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El gobierno de Estados Unidos dijo el lunes que podria imponer aranceles adicionales de hasta 100% a las importaciones de champan, bolsos, queso y ofros productos franceses, luego de concluir que un nuevo impuesto del pais europeo a los servicios digitales
dafiara a las empresas tecnolégicas estadounidenses. El representante de comercio de Estados Unidos dijo que una investigacion encontré que ese impuesto es "incompatible con los principios vigentes de la poliica fiscal internacional y es inusualmente oneroso
para las empresas estadounidenses afectadas”, entre elllas Alphabet Inc GOOGL.O, Facebook FB.O, Apple AAPL.O y Amazon AMZN.O. Robert Lighthizer aseguré que el gobierno estadounidense también esta analizando abrir investigaciones similares sobre los
impuestos a los servicios digitales que aplica Austria, Italia y Turquia. Por su parte, la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) rechaz¢ el lunes los dichos de la Union Europea de que retir¢ los subsidios al fabricante de aviones Airbus, resaltando la imposicion
de aranceles de Estados Unidos a productos europeos. Un nuevo informe de seguimiento del regulador de comercio en Ginebra encontré que los Airbus A380 y A350 siguen estando subvencionado gracias a préstamos gubernamentales europeos previos.

La actividad fabril de EEUU se contrajo aln méas en noviembre en medio de un fuerte descenso en los nuevos pedidos, al iempo que el gasto en construccion cayé inesperadamente, lo que generd una nota de cautela sobre la economia pese a una reciente
serie de datos positivos. Los datos del lunes se conocen tras una serie de alentadores cifras sobre déficit comercial, vivienda y manufactura que llevaron a los economistas a aumentar sus estmaciones del Producto Interno Bruto para el cuarto trimestre. El Instituto
de Gerencia y Abastecimiento (ISM) dijo que su indice de actividad fabril nacional bajé a 48,1 desde 48,3 el mes previo. Una lectura menor a 50 indica confraccion en el sector manufacturero, que representa un 11% de la economia del pais. El indice ISM
necesita perforar el nivel de 42,9 para sefialar una recesion en la economia mas amplia. La continua contraccion en las manufacturas podria colocar a la Fed en una dificil posicion con respecto a su poliica monetaria. Por su parte, el Departamento de Comercio
dijo que el gasto en construccion declind un 0,8% ya que la inversion en proyectos privados se desplomé a minimos de tres afios. La cifra de septiembre se reviso para mostrar que el desembolso declin un 0,3% en lugar del alza de 0,5% que se reportd
inicialmente. En octubre, el gasto de construccion en proyectos privados cayeron un 1% a 956.300 millones de délares, el menor nivel desde octubre de 2016 y tras un declive del 1,1% en septiembre. En el mes hubo un retroceso del 0,9% en el gasto en
orovectos residenciales orivados v los desembolsos en consfrucciones residenciales se reduieron un 1.1%.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU 27783 -0.96 1.59 19.10
NASDAQ (EEFUU) ) 8568 112 217 29.13 Wall Street cgyé el lunes, después que débile§ datos de manufacturas en EsTadQs Unidos avivaron las prec?cupaciones sopre una
S&P 500 (EE.UU) 3114 -0.86 153 24.21 desaceleracion de la economia. El sector fabril de Estados Unidos tuvo en noviembre su cuarto mes seguido de contraccion, con
FTSE (Inglaterra) 7 286 -0.82 -0.23 8.29 un descenso en los volimenes de nuevos pedidos cerca de sus minimos desde 2012, segiin un reporte de la indusfria publicado
DAX (Alemania) 12 965 -2.05 0.03 22.78 el lunes. El gasto en construccion, en tanto, también cay¢ inesperadamente en octubre. EI Promedio Industrial Dow Jones bajé
NIKKEI (Japon) 23530 1.01 2.97 17.56 267,35 puntos, o un 0,96%, a 27.783,04 unidades; mientras que el S&P 500 cay 27 puntos, o un 0,86%, a 3.113,98 unidades.
SHANGAI (China) 2876 0.13 279 15.31 El Nasdag, en tanto, perdio 97,48 punios, o un 1,12% , a 8.567,99 unidades.
Variacion % |
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2019 | Comentario de cipales Divisas Internacionales
El dolar cay¢ el lunes a minimos de dos semanas, fras datos que mostraron que el sector manufaciurero de Estados Unidos se
EURO ( $/€) 1.1079 0.55 0.59 -0.78 -3.38 contrajo por cuarto mes seguido en noviembre y que el gasto en consfruccion cayd inesperadamente, lo que generd temores de
YEN Japonés ( ¥/$ ) 108.98 047 0.05 0.73 -0.65 que la economia pudiera dirigirse hacia una recesion. También descendié desde un techo de seis meses frente al yen y bajé a un
. I " o
LIBRA ($/£) 1994 011 030 0.05 145 piso fie dos semanas contra el euro. Por Ie’a B.rde en 'Nueva York, el |rl1d!oe doélar bajé un 0,42% g 9’7,856 fras caer hasta 97,811,
FRANCO Suizo (f/ 0.991 0.89 052 057 0.94 un piso de dos semanas. El retroceso del indice llevd al euro a un maximo de dos semanas. Cotizé con un avance del 0,55% a
Suizo (f/9) : o o : : 1,1079 dolares. El billete verde también cay6 contra el yen, un 0,47% a 108,98 yenes.
YUAN Chino (¥ /$) 7.039 0.10 0.04 0.07 2.34
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019¢ 2020*
EE.UU. 1.75 0 0 -50 - Mundo 37 36 3.0 34
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 24 241
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 19 1.2 14
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 0.5 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58
- Japon 1.7 0.8 0.9 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
] COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2019
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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