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Los principales indices de la bolsa peruana cerraron mixtos, impulsada por acciones del sector alimentos y de algunas mineras lideres, pero

presionadas por el sector financiero y de construccion, en medio del alza en el precio del oro y retroceso del precio del cobre. El indice general de la Riesgo Pais (Embi+) m 1d Md_,d 30d Cl?smcamon Fitch
bolsa limefia gané un 0.29% a 19 981.10 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, bajo 0.19% Mdos. Emergent (KG - a3 - 436 = 208 Riesao Soberano
a 25 187.29 puntos. Subieron las acciones de Alicor (0.09%, a 10.65 soles), InRefail (0.69%, a 36.40 dolares), Buenaventura (3.8%, a 15.68 A ';:;ina ergentes 1001 085 003 931 s
dolares), Southern Copper (3.02%, a 34.44 délares), y Cerro Verde (1.01%, a 20 ddlares). Bajaron las acciones de Credicor (-1.18%, a 221.60), Brgsil 276 274 265 248 BB-
IFS (-0.80%, a 43.51 ddlares), Ferreyros (-0.46%, a 2.16 soles), Sider (-5.97%, a 0.63 soles), Volcan (-3.13%, a 0.465 soles), etc. Colombia 213 211 199 177 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 148 145 138 122 A+
Lima (IGBVL) 19 981 0.29 -3.94 3.26 Ecuador 639 619 584 549 -
Lima (ISBVL) 25187 -0.19 -7.16 -4.98 México 230 227 212 195 BBB+
Bogota (IGBC) 12055 0.00 -4.13 8.17 Panama 147 145 138 125 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33765 -0.70 417 11.46 Peru 125 123 116 101 A-
México (IPC) 43108 0.84 -2.64 353 Uruguay 195 194 183 170 BBB-
Santiago (IPSA) 5014 0.73 -2.31 -1.80 Venezuela 5517 5498 5384 5175 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 97 020 -0.01 1.05 10.39
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio /El pesimismo en los consumidores renace a nivel nacional en mayo Cotizacion Variacién %
La moneda peruana subio el lunes, tras caer minimos de seis meses, impulsada por un alza en el precio del cobre, el principal envio del pais, y una Monedas Uss$
caida global del dolar, tras comentarios del presidente de la Fed de Estados Unidos. El sol se fortalecié un 0.65%, a 3.360 unidades por dolar frente a por -1d -7d -30d YTD 2019
las 3.382 soles del cierre del viernes, con un monto negociado de 481.2 millones de dolares. En el afio acumula un alza de 0.30% frente al délar, una
leve mejora frente al retroceso de un 4.08% del 2018. Sol 3.36 -0.65 0.24 1.85 -0.30
Después de recuperarse en abril, la confianza del consumidor a nivel nacional volvié a terreno negativo en mayo alcanzando 96 puntos (menos de 100
es pesimismo), seglin el indice de Confianza del Consumidor (ICC), elaborado por GfK. Mientras en provincias el ICC llegd a los 92 puntos, s
manteniéndose pesimista por tercer mes seguido, en Lima la confianza volvié a terreno negativo con 99 puntos (2 puntos menos que en abril). Lo Real Brasilefio 3.89 -0.94 -3.85 -1.31 031
sorprendente es que la confianza de los consumidores retrocedié aun cuando la encuesta (realizada entre el 18 y 22 de mayo) todavia no incluia algun
impacto del ruido poliico y las tensiones de los ulimos dias de mayo: el exfiscal de la Nacion, Pedro Chavarry , continuara en la Junta de Fiscales Peso Mexicano 19.78 0.83 3.77 454 0.65
Supremos por votacion del Congreso y el presidente Martin Vizcarra planted cuestion de confianza al Parlamento. Esto se traduciria en que en este mes
el ICC podria continuar en terreno negativo si continiia esta situacion, en la que incluso se ha hablado de “cambios en el modelo econémico” y “Estado Peso Chil 701.90 119 047 254 114
empresario”. Salvo en el oriente (104 puntos), la confianza de los consumidores de todas las zonas geograficas se ubico en terreno pesimista, eso Lhileno . o : ) .
principalmente en el centro donde alcanzé los 87 puntos en mayo. En el sur se llegé al puntaje méas bajo (88 puntos) de los ultimos nueve meses. Por
estratos, el nivel socioeconomico (NSE) A/B se mantuvo optimista, similar a los meses previos. La clase media (NSE C) volvio a zona negativa en mayo, Peso Argentino 44.88 0.20 0.12 0.92 19.13
tras alcanzar los 104 puntos en abril. Los consumidores de menos recursos (NSE D y E) continuaron pesimistas como en ultimos meses. Un punto a
dest.acar es que ml.en.'ras en los dlimos dos meses los n:\as Jovepes (entre 18 y 24 afios) se mantienen optimistas, los consumidores de 25 a 39 afios Peso Colombiano 3379.00 0.00 060 427 398
volvieron a ser pesimistas (97 puntos) y aquellos de 40 afios a més llegaron a 87 puntos.
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
para batir i plimi tributario tendrian impacto en el 2020

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

La maduracion de las medidas para combatir el incumplimiento fributario que ha dado este Gobierno (masificacion de comprobantes de pago electrénico,

Moneda Nacional Moneda Extranjera
normas anfielusivas, entre ofras) tendria un impacto fiscal esmado de 0.8% anual del PBI al 2022, segln el ulimo informe de actualizacion de Tasas Activas e — e —
proyecciones macroeconémicas (IAPM) 2019- 2022, del MEF. Ademas, seran clave para sostener el crecimiento proyectado de ingresos fributarios, de Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
6.7% real promedio anual, en el periodo 2020- 2022, con lo cual pasarian de representar 19.5% del PBI este afio a 20.5% del PBI en el 2022. Las Corporativo 4.54 458 4.46 4.08 3.54 355 364 3.54
proyecciones muestran, sin embargo, que en el presente afio el impacto de las medidas para combatir el incumplimiento tributario seria poco significativo, .
apenas de 0.1% del PBI y que seria el dinamismo del PBI el que sostendria la recaudacion tributaria. En su reporte, el MEF refiere que, segun la Microempresas 33.42 33.26 32.59 35.03 16.17 16.83 16.07 13.56
Sunat, el incumplimiento tributario estmado del IGV e Impuesto a la Renta (IR) empresarial crecié de forma ininterrumpida entre el 2014 y 2017 a un Consumo 41.07 4126 40.62 4155 34.79 34.90 34.96 33.71
ritmo promedio de 2.6 y 1.5 puntos por afio hasta alcanzar el 36.3% y 51.6% de su recaudacién potencial, respectivamente. Dado que cada punto de .
menor incumplimiento ge IGV e IR implica alrededor de S/ 1,200 millolres de mayores ingresos, el MEF prevé “una reversion gradual de estos niveles Hipotscario 7.80 782 788 735 6.10 614 620 572
en un horizonte de 3 afios”. Segun el IAPM, esta proyeccion se basa en experiencias similares a las observadas en paises como Chile, México y
Estonia que, al digitalizar sus sistemas tributarios, redujeron sus niveles de incumplimiento de IGV entre 3 y 5 puntos porcentuales en pocos afios. Moneda Nacional Moneda Extranjera

Ademés, considera el efecto disuasivo inicial de las acciones del plan BEPS (esfuerzo para adecuar las normas peruanas sobre precios de Tasas Pasivas PR —
transferencia a los estandares y tendencias internacionales), la entrada en vigencia progresiva de las herramientas que potenciaran el marco Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30 360d
antielusivo fiscal (fepf)rﬁe pais p(?r pais en .el 20.1 9, sgcreto b.anca.rio e interca.m.bio de informacion a' mediados de 2020 y.posteriormenb beneﬁci?rio Ahorro 034 035 036 030 019 019 044 0413
final) y la modernizacion de los sistemas de identificacion, fiscalizacion y supervision de la Sunat. Segun otro reporte, en abril pasado, el empleo a nivel

nacional (urbano) en empresas privadas formales de 10 a mas trabajadores se incremento solo 0.4%, segun la Encuesta Nacional de Variacion Plazo 3.06 3.06 293 277 1.80 1.80 1.73 1.34
Mensual del Empleo (ENVME) del Ministerio de Trabajo (MTPE), alcanzando similar crecimiento que el mes previo (0.4% en marzo).

CTs 2.84 282 318 3.38 1.10 110 158 1.08

Fuente: Reuters, Gestion Fuente: SBS

de Indicadores Econémicos: Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El crecimiento de la actividad manufacturera en Estados Unidos se desaceleré en mayo a su ritmo mas débil en més de dos afios, mientras los gerentes de las fabricas manifestaron su preocupacion sobre la guerra comercial entre Washington y Pekin, mostré el
lunes un sondeo a nivel nacional. El Instituto de Gerencia y Abastecimiento dijo que su indice de Gerentes de Compras de Manufacturas decling a 52,1 desde 52,8 en abril, tocando su menor nivel desde octubre de 2016. Una lectura sobre 50 indica crecimiento.
Un sondeo por separado sobre la confianza de gerentes de compra en Estados Unidos de IHS Markit también apuntd a una desaceleracion en el crecimiento en la actvidad fabril del pais en mayo. Los reportes sugieren que los riesgos para la economia
estadounidense aumentan debido a la desaceleracion econdmica mundial y las medidas tomadas por el presidente Donald Trump en confra de sus mayores socios comerciales. Segun otro reporte, los gastos de construccion de Estados Unidos permanecieron
sin cambios en abril, en medio de un fuerte desembolso en proyectos de edificacion publicos que compensaron la caida de gastos residenciales privados por cuarto mes consecutivo.

Una autoridad de la Reserva Federal dijo el lunes que "pronto” podria necesitarse un recorte de tasas de interés, la sefial mas fuerte hasta ahora de que el banco central podria cambiar su curso debido a las tensiones comerciales que amenazan a la economia
de Estados Unidos. Los comentarios del presidente de la Fed de St Louis, James Bullard, fueron los primeros de un gobernador del banco cenftral que sugieren que un empeoramiento de la guerra comercial, asi como una débil inflacion en Estados Unidos,
pronto podrian requerir una respuesta. Bullard dijo que "un ajuste a la baja de la tasa de poliiica podria jusfificarse pronto", citando expectativas de inflacion que son "muy bajas", los precios de los bonos que parecen sugerir que las tasas estan "inapropiadamente
altas" y disputas comerciales que podrian ser "mas dificiles de resolver que lo que se habia previsto anteriormente”. En la zona euro, la actividad manufacturera se contrajo por cuarto mes consecutivo en mayo, y a un ritmo més rapido, a medida que la guerra
comercial entre Estados Unidos y China, la caida de la demanda en el sector automovilistico, el Brexity la incertidumbre geopoliica se hicieron sentr, segiin mostré una encuesta. El indice PMI final del Sector Manufacturero IHS Markit fue de 47,7, lo que coincide
con el dato adelantado, pero se situé por debajo del 47,9 de abril y s6lo un poco por encima del dato de marzo, cuando tocd un minimo de seis afios. Un indice que mide el cambio de produccién, que se incluye en el PMI compuesto que se publica miércoles y
aue se considera un buen indicador de la salud econémica. también se mantuvo por debaio de la marca de 50 aue separa el crecimiento de la contraccion. situdndose en 48.9. En abril fue del 48.0.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 24 820 0.02 -6.36 6.40 El Nasdaq retrocedié y confirmd una correccion, en una sesion en que el indice fue lastrado por las acciones de Alphabet,
NASDAQ (EE.UU) 7333 -1.61 -10.18 10.52 Facebook y Amazon.com por temores a que las compariias sean blanco de investigaciones antimonopolios de reguladores del
§$2E50F (:EI;UU) ?Zgg 83?28 222 g;‘g gobierno de Estados Unidos. EI Promedio Industrial Dow Jones subi¢ un 0.02%, a 24 819.78 unidades, el S&P 500 perdié un
DAY (;'(Mg?n:ni;r)a) 11793 056 oo 1169 0,28%, a 2 744.45 unidades, y el Nasdaq, cay6 1.61%, a 7.333.02 unidades, un 10,2% bajo su cierre del 10 de mayo. Las
NIKKEI (Japén) 20 411 _0'_92 -8:30 1.58 acciones de alto perfil de internet dominaron la sesion. Los papeles de Facebook se desplomaron un 7.5% después de que el
SHANGAI (China) 2890 -0.30 6.12 15.89 Wall Street Journal reporto que la Comision Federal de Comercio (FTC) obtuvo el derecho de investigar como las practicas de la
compafiia de redes sociales afectan a la competencia digital.
. Variacion % | . . L .

Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ($/€) 1.1241 064 042 038 -1.97 El délar estadounidense cayo el lunes después de que el presidente de la Reserva Federal de St Louis, James Bullard, dio que
YEN Japonés ( ¥/$) 108.07 -0.20 -1.31 -2.73 -1.48 un recorte de tasas de interés "podria justificarse pronto", dado el riesgo creciente para el crecimiento derivado de la tension
LIBRA ($/£) 1.266 0.28 -0.12 -3.86 -0.71 comercial y la débil inflacion en Estados Unidos. Las crecientes tensiones comerciales han llevado a los inversores a salir de
FRANCO Suizo (f/9) 0.993 0,81 113 237 1.06 acfivos de mayor riesgo como las acciones de riesgo y comprar activos de refugio seguro como el yen'y el franco. Contra una
YUAN Chino (¥ 5) 6’904 0'02 0 '08 2'51 0’37 cesta de seis monedas, el délar cayé un 0.62% a 97.142 .DXY, aunque alin acumula un avance de un 1% en lo que va del afio

Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019+ 2020+
EE.UU. 2.50 0 0 75 - Mundo 3.7 3.7 35 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 1.8
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 1.8 16 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 1.6
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 1.7 0.9 11 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
] COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y y I

Oro ($/0z) 13253 1305.5 19.8 36.3 461 428
Plata ($/0z) 14.8 14.6 0.2 0.2 -0.1 -0.7
Cobre ($/TM) 5816.0 5806.0 10.0 -116.0 -413.3 -133.0
Zinc ($/TM) 2612.0 2668.0 -56.0 -109.0 -259.0 935

21000 21792 Estafio ($/TM) 19.350.0 18 825.0 525.0 - 240.0 -70.0 -170.0

ig ggg Plomo ($/TM) 1809.5 17945 15.0 58 778 -1975

18 000 WTI ($/barril) 533 53.5 -0.3 5.2 -8.7 7.8

& & S 0 o S & & & & &
&\q@\ &\@\ @\@\ 4’\@\ \Q\ @\0\ N %\@\ @\&\ 3\&\ &\e"\ &\e‘v\ &\cio\ Brent ($/barril) 62.1 62.9 -0.9 -8.0 -9.2 8.9

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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