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Los principales indices de la bolsa peruana cayeron por cuarta sesion consecutiva presionada por el comportamiento diferenciado de las acciones
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lideres del mercadola ante la persistencia de la incertidumbre poliica del pais y en medio de temores sobre la desaceleracion de la economia de Estados Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
Unidos. El indice general de la bolsa limefia baj6 0.09%, a 18 990.27 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
la plaza limefia, cay6 0.35%, a 24 021.36 puntos. Bajaron las acciones de IFS (-1.74%, a 38.90 dolares), Cerro Verde (-2.78% , a 17.50 ddlares), Mdos. Emergentes 413 41 424 435
Volcan (-2.27%, a 0.43 soles), Alicorp (-0.55% , a 9 soles), Grafia y Montero (-6.25% , a 1.50 soles). Subieron las acciones de Credicorp (0.74%, a gfge?“”a 2 ;zg 2 ;g; 2 iig 2 :ig gg
203.29 délares), Southern Copper (0.80% , a 32.76 délares),Buenaventura (0.1%, a 14.62 délares), InRetail (2%, a 35.70 délares), efc. rasi -
). Sou pper (0.80% ) Buenaventura (0.1% ) i (2% ) Colormbia 193 191 180 178 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 148 145 137 133 A
Lima (IGBVL) 18 990 -0.09 -1.42 -1.86 Ecuador 686 682 668 693 B-
Lima (ISBVL) 24021 -0.35 -0.24 -9.38 México 217 216 210 215 BBB
Bogota (IGBC) 12905 0.99 2.09 15.81 Panama 140 137 126 120 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 30 366 -1.38 31.57 0.24 Peru 115 120 102 98 BBB+
México (IPC) 42443 0.52 1.47 1.93 Uruguay 185 184 174 168 BBB-
Santiago (IPSA) 5001 -0.42 6.10 -2.05 Venezuela 22213 22373 18 698 12908 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 101516 0.48 1.84 15.51
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Fitch: Balances de empresas podran resistir incremento del riesgo politico interno Cotizacién Variacién %
La moneda peruana se fortalecio, en linea con otras divisas regionales y mientras la crisis poliica local cedia con un nuevo gabinete de ministros y un Monedas uss
proceso de elecciones legislativas en marcha.. El sol peruano se aprecié un 0.41% a 3.374 unidades, desde los 3.388 unidades de la sesion anterior. por -1d -7d -30d YTD 2019
En lo que va del afio el sol cay6 0.12%, mientras que el afio pasado retrocedié 4.08% .
El aumento del riesgo poliico en el pais tendria impacto limitado sobre las calificaciones crediticias de las empresas, por sus balances relatvamente Sol 3.37 -0.41 -0.38 -0.88 0.12
solidos y mejores flujos de caja libres, sostuvo Fitch Ratings. Sin embargo, los efectos a nivel sectorial seran mixtos, pero una asignacién de capital mas
conservadora y balances generales adecuados deberian mejorar la capacidad de las empresas locales para gestionarse en un entorno de
Real Brasilefio 4.08 -1.17 -2.10 -2.08 5.34

incertidumbre poliica. Ademas, refirid que el apalancamiento de las 21 firmas peruanas que evalda Fitch se mantuvo relativamente estable en los Glimos
afos, con su deuda conjunta representando 3.5 veces su Ebitda (ganancias antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion) al cierre del
2018. Destaco que los flujos de caja mejoraron a medida que las compaiiias redujeron gasto en inversiones en afios previos. En cuanto a las mineras, Peso Mexicano 19.65 -0.71 -0.09 -1.60 0.01
consideré que se beneficiaran de una moneda local mas débil y la consiguiente alza del délar causada por la situacion de incertidumbre, pero
continuaran enfrentando obstaculos para obtener licencias y comenzar nuevos proyectos. La reciente presion a la baja sobre el sol (subida del dolar)
ayudaria a los productores de cobre y zinc, que han enfrentado un entorno desafiante de los precios en los mercados internacionales. Buenaventura y
Nexa estan protegidas de la presion de precios en virtud a balances sélidos, activos diversificados y bajos costos de produccion, segin Fitch. Agrego
que en Minsur, la estructura de capital esta siendo presionada por su proyecto Mina Justa, mientras que Volcan busca mejorar la suya a través de Peso Argentino 57.75 -0.11 0.94 4.33 53.31
venta de activos u ofros medidas extraordinarias. En tanto, la generacién de ingresos en el sector de consumo podria sufrir los efectos de la
inestabilidad politica, aunque empresas con posiciones lideres en el mercado, flujos de caja fuertes y/o bajo apalancamiento, incluyendo Corporacion

Peso Chileno 717.50 -1.11 -1.32 -1.14 3.39

Lindley y Alicorp, deben superar a sus pares, sostiene Fitch. Peso Colombiano 345085 134 0.06 0.22 6.18
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Aumentan pérdidas de bancos por suplantacion de identidad de clientes Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

Los fraudes externos se han convertido en los ultmos afios en los eventos que mas afectan a las empresas del sistema financiero. Asi, segin datos de Moneda Nacional Moneda Extranjera

la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), del total de las pérdidas por riesgo operacional que sufrieron las entidades financieras en el Tasas Activas —_— —_—
2018 el 47% correspondi6 a defraudaciones de terceros. “Historicamente, lo que causaba més pérdidas a las empresas del sector eran las fallas en la Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
ejecucion de los procesos (internos) , pero la tendencia ha variado y ahora son los fraudes externos los que mas las afectan”, dijo Claudia Canepa, Corporativo 3.54 357 410 451 3.08 3.06 3.12 3.69

intendente de Riesgo Operacional de la SBS. El afio pasado, los errores en procesos ocasionaron el 35% de las pérdidas de las instituciones
financieras. “Se trata de fallos en la ejecucion de procedimientos ya definidos. Por ejemplo, si un cliente va a realizar una operacion y debe pasar por Microempresas 3240 3286 33.52 33.06 13.65 13.57 13.10 16.83
un proceso de identificacion, pero la persona que lo atendié no hizo esa identificacion, entonces el proceso fallé”, explicé Canepa, en el marco de la | Consumo 39.54 39.50 40.17 41.02 35.51 35.51 35.66 34.66
Semana Integral de la Gestion del Riesgo 2019, organizada por Asbanc. En general, los fraudes externos con farjetas de crédito y débito estan

generando las mayores pérdidas en el sistema financiero, reveld la funcionaria. En particular, en el 2018 la suplantacion de identidad de los clientes fue Hipotecario 718 718 740 744 565 568 565 605
la modalidad de fraude que mas pérdidas causé. Ademas, este impacto negativo crecié a 33% de las pérdidas, desde el 30% reportado en el 2017.

Las operaciones (por Internet) no reconocidas y el ‘phishing’ (técnica para robar las contrasefias de las tarjetas) ocasionaron el 21% y 15%, Moneda Nacional Moneda Extranjera
respectivamente, de las pérdidas de las entidades financieras por riesgo operativo el afio pasado. Canepa refirié que, a veces, un mismo tipo de evento Tasas Pasivas PR — -
puede ser considerado por una empresa como operacién no reconocida, y por otra, como suplantaciéon de identidad. Incluso algunos bancos solo Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
asumen como suplantacion de identidad la que se da a través de canales presenciales, mientras que otros si consideran la que se da por canales no Ahorro 032 032 0412 031 0413 013 042 011

presenciales. “Al final, lo que estd incrementandose de manera importante son los fraudes por canales no presenciales”, afirmo. Ademas confirmé la
migracion de los fraudes con tarjetas hacia operaciones digitales. En un contexto en el que las empresas financieras estan llevando a cabo una Plazo 2.36 236 170 285 1.59 160 170 1.40
transformacion digital, estmoé necesario que replanteen y refuercen sus modelos de gestion de riesgo operacional.

cTs 3.38 337 132 3.01 1.62 163 132 137
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econoémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Encargados de elaborar la poliica monetaria de la Reserva Federal dijeron el jueves estar abiertos a la posibilidad de otro recorte de tasas, ya que los datos indican que una desaceleracion del sector fabril de Estados Unidos estd comenzando a extenderse a
otras areas de la economia del pais. "lIremos a nuestra proxima reunion, discuiremos sobre lo que es apropiado, y estoy extremadamente abierto a hacer un ajuste si esa es la poliica apropiada”, dijo el presidente de la Reserva Federal de Chicago, Charles
Evans, en Madrid, algunas horas antes de que un reporte mostrara que el crecimiento del vasto sector servicios de Estados Unidos podria estar estancado. Por su parte, el presidente de la Fed de Dallas, Robert Kaplan, dijo en un suburbio de Houston tras
conocer ese informe que aunque "el iempo dird" si seran suficientes los dos recortes de tasas de interés del banco central, no tiene una decision tomada de cara a la proxima reunion del banco y que esta dispuesto a hacer mas "si es necesario”. "Si esperamos
que la debilidad del crecimiento global y la manufactura y la inversién empresarial se filren a otras zonas de la economia... creo que probablemente hayamos esperado demasiado”, sostuvo Kaplan.

El crecimiento de la actividad empresarial de la zona euro se estancd en septiembre, y la contraccion de la acividad manufacturera afecto cada vez mas al sector servicios, seguin una encuesta de IHS Markit Estos datos contrariaran a los responsables del Banco
Central Europeo, quienes se comprometieron el mes pasado a proporcionar estimulos de forma indefinida para reactivar la debilitada economia de los 19 paises del bloque monetario. El indice compuesto de gestores de compras (PMI, por sus siglas en inglés) de
la zona euro elaborado por IHS Markit, considerado un buen termémetro de la salud econdmica general, se redujo en septiembre a 50,1 desde un 51,9 en agosto. "La economia de la zona euro se estanco en septiembre, las encuestas del PMI han trazado el
panorama mas oscuro desde que comenzara el actual periodo de expansion a mediados de 2013", dijo Chris Williamson, economista jefe de negocios de IHS Markit. De ofro lado, los precios al productor de la zona euro cayeron més de lo esperado en agosto
debido a una fuerte caida de los precios de la energia, seglin datos publicados el jueves, que indican que se estan debilitando las presiones inflacionarias en una economia en desaceleracion. La oficina de estadisticas de la Unién Europea, Eurostat, dijo que los
precios de fabrica de los 19 paises que comparten el euro cayeron un 0,5% intermensual en agosto para un descenso del 0,8% interanual. Los economistas encuestados por Reuters esperaban una caida del 0,3% mensual y del 0,5% anual.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26 201 0.47 0.32 12.32 Wall Street subié el jueves, ya que aumentaron las expectativas de otro recorte de las tasas de interés por parte de la Reserva
NASDAQ (EE.UU) 7872 112 -0.02 18.64 Federal para detener una desaceleracion economica luego de un débil dato del sector servicios de Estados Unidos. EI Promedio
S&P 500 (EE.UU) 2911 0.80 0.15 16.11

Industrial Dow Jones subié 122,42 puntos, o un 0,47%, a 26.201,04 unidades, mientras que el S&P 500 gané 23,02 puntos, un

E;iﬁ;:gﬂzt;;a) 171 097285 8 gg 021622 15219%1 0,80% a 2.910,63 unidades. EI Nasdaq Composite, en tanto, avanzo 87,02 puntos, 1,12% a 7.872,27 unidades. Microsoft subio
NIKKEI (Japon) 21342 _2'_01 3:47 6_63 un 1,2% y Facebook sumé un 2,7%, con ambas confribuyendo mas que ninguna ofra compaiiia a las ganancias del S&P 500. El
SHANGAI (China) 2905 0.00 -0.85 16.49 mercado ahora espera un importante informe de empleo que se conocerd el viernes en busca de nuevas evidencias de si la

guerra comercial entre Estados Unidos y China esté llevando a la economia mas grande del mundo hacia una recesion.

. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d 2 YTD 2019 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El indice ddlar que mide su comportamiento frente a una canasta de monedas cay¢ por tercera sesion consecutva a 98.864

EURO ( $/€) 1.0965 0.05 0.40 -0.08 -4.38 unidades, ya que sefiales de una desaceleracion de las manufacturas y los servicios estadounidenses generaron temores a una
YEN Japonés (¥/$ ) 106.92 -0.24 .0.84 0.93 253 recesion. Al cierre, el dolar perdio un 0.24% frente a su par japonés, a 106.92 yenes, refiejando el aumento de la aversion al
LIBRA (5/£) 1233 024 003 208 331 riesgo. Por su parte, el euro gané un 0.05%, a 1.0965 délares, no obstante que se conocié que el crecimiento de la actvidad
FRANCO Suizo (/5 0'999 0'22 0'55 1'22 ) ‘73 empresarial de la zona euro se estancd en septiembre, y la contraccion de la actvidad manufacturera afectd cada vez mas al
YUAN Chi m(z;) /($) ) 7.148 OI 00 0'22 0 3 3'92 sector servicios, seglin una encuesta que mostré pocas posibilidades de mejora este mes.

Ino . . . -U. B
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020¢
EE.UU. 2.00 0 -25 -25 - Mundo 37 36 33 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 23 1.9
INGLATERRA 0.75 0 0 0 - Eurozona 24 18 13 15
CANADA 1.75 0 0 25 - Alemania 25 15 0.8 14
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.3 6.1

- Japon 1.7 0.8 1.0 05
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2019 *Proyecciones
Comportamiento delindice Dow Jones en los EE.UU. |COMMODITIES Hoy Ayer Var- 1d Var- 7d Var-30d _¥TD 2019 |

Oro ($/0z) 1505.2 1499.5 5.8 0.5 -41.9 2228
Plata ($/0z) 17.6 17.6 0.0 -0.3 -1.7 21
Cobre ($/TM) 5628.3 5643.0 -14.8 -65.0 438 -320.8
Zinc ($/TM) 23355 23535 -18.0 -5.0 120.5 -183.0

21000 21792 Estafio (§/TM) 16 452.0 16 535.0 -83.0 182.0 -253.0 -3068.0

ig ggg Plomo ($/TM) 21255 20915 34.0 420 1433 1185

18000 N N R R R R R R R R R R WTI ($/barril) 52.5 52.6 -0.2 -4.0 -1.5 7.0

S S N & & ¥ & & ¥ & & 5 &
& & Brent ($/barril 57.9 57.8 02 4.2 05 48

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries I-.IOy - Variacién (en pr) - 3s 03/10/2018 02/09/2019 26/09/2019 = 03/10/2019
Yield 1 dia YTD 2019 1 afio ’
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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