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Los prinicpales indices de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerraron al alza debido al empuje de la accién del holding financiero Credicorp, una de las
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lideres del mercado, que compenso la baja de filos del secior consumo y de algunas mineras ante un retroceso de los precios de los metales. El indice Riesgo Pais (Embi+) = = Spread o Clasificacion Fitch
general de la bolsa limefia avanzo un 0.24%, a 20 611.18 puntos, y el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza oy = = = Riesao Soberano
. " B o : " N y © o, Mdos. Emergentes 391 386 391 378
limefia, subi6 en la jornada un 0.09%, a 27 638.58 puntos. Destaco la accion del holding financiero Credicorp, el mayor del pais, que subi6 un 0.84%, Argentina 733 718 692 654 B
a 241.30 ddlares; que compensé el comportamiento de ofros papeles como la de la mayor productora de alimentos del pais, Alicorp, que bajé 0.44%, a Brgsil 239 235 240 237 BB-
11.25 soles. El valor de Southern Copper gané 0.53%, a 35.99 ddlares; pero el de la productora de estafio Minsur perdié 3.89%, a 1.73 soles. Colombia 191 187 193 187 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 129 127 134 139 A+
Lima (IGBVL) 20611 0.24 1.56 6.52 Ecuador 616 597 605 682 -
Lima (ISBVL) 27 639 0.09 0.52 4.26 México 208 204 217 21 BBB+
Bogota (IGBC) 12 354 0.40 3.51 10.86 Panama 135 132 139 135 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33835 0.00 -7.55 11.69 Peru 108 103 114 114 A
México (IPC) 42418 -0.47 -3.02 1.87 Uruguay 171 168 176 172 BBB-
Santiago (IPSA) 5241 -0.64 -3.89 2.65 Venezuela 5084 5073 5193 4621 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 94 604 0.00 -3.33 7.64
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Confianza del consumidor vuelve a terreno optimista después de 15 meses Cotizacién Variacién %
La moneda peruana cerré el lunes levemente a la baja debido a un alza global del délar y caida del cobre, principal envio del pais, en medio de la Monedas us
cautela del mercado frente al desarrollo del conflicto comercial entre EEUU y China. El sol bajé en la sesion un 0.12%, a 3.311 soles por dolar frente a por $ -1d -7d -30d YTD 2019
las 3.307 unidades del lunes, con negocios por 382 millones de ddlares. El sol acumula un avance de 1.75% frente al délar en lo que va del afio.
El indice de Confianza al Consumidor (ICC), elaborado por GfK revelé después de 15 meses de permanecer por debajo de los 100 puntos (es decir, Sol 3.31 0.12 0.21 -0.60 175
en zona negativa), la confianza de los consumidores en el pais volvié a terreno optimista (104 puntos) en febrero. Para Gonzalo Abad, sales
effectiveness lead de GK Per, la coyuntura politica y la lucha anticorrupcion parecen estar afectando positvamente a los consumidores (sobre todo a ~
los trabajadores dependientes). El ICC mostré que mientras la confianza de los trabajadores independientes se ubicé en 101 puntos; la de los Real Brasilefio 378 0.00 0.83 3.33 -248
trabajadores dependientes llegé a 109 puntos el mes pasado. La confianza en Lima llegé a los 111 puntos, mostrando un repunte no visto desde
octubre del 2016 (ese mes se alcanzé 112 puntos). Es mas, el resultado es 14 puntos por encima de lo registrado en enero. Lo sorprendente es el caso Peso Mexicano 19.30 0.14 0.86 1.00 -1.80
del interior del pais. En febrero pasado, la confianza en esta zona alcanzé los 100 puntos. Aunque result en terreno neutral, es la primera vez en 25
meses que no registra una cifra que lo ubique en terreno negativo (en diciembre del 2016 llegd a 101 puntos). Cabe resaltar que los consumidores se P Chil 658.83 005 143 1.03 5.07
mostraron optimistas en febrero, a pesar del contexto actual en el que las lluvias estan afectando las zonas norte, sierra central y sur del pais. La eso Chileno ) i . . e
confianza de los peruanos en las zonas norte (101 puntos), centro (102 puntos) y oriente (101 puntos) del pais se ubico en terreno positivo. Sin
embargo, en el sur llegd a los 98 puntos. Al analizar por niveles socioeconomicos (NSE), los mas pobres (pertenecientes al NSE E) fueron los anicos Peso Argentino 39.85 0.00 2.08 7.20 5.78
que permanecieron pesimistas (95 puntos). En cambio, los ofros niveles, principalmente los de mayores recursos (NSE A/B) se ubicaron por encima de
O . . 9 Mi e o =
los 100 puntos. ;Qué grupo~s de edad.e§ son los mas .o.p'ar.nlstas en el Per(? Mlerl(ras la gonﬁanza de los mas 19venes (peruanos entre 18 a 24 afios) y Peso Colombiano 3003.71 0.08 038 041 480
los adultos (entre 25 a 39 afios) se ubico en zona positiva; los peruanos de 40 afios a mas se mostraron pesimistas (98 puntos).
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
ONP se queda sin fondos para pagar bonos de reconocimiento a jubilados Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La ONP se quedo sin recursos para el pago de los bonos de reconocimiento a los afiiados al Sistema Privado de Pensiones (SPP) que se acogieron al Moneda Nacional Moneda Extranjera
Régimen Especial de Jubilacion Anficipada (REJA) durante el ulimo frimestre del 2018. Seguln el reporte, la jubilacion por el REJA superé lo Tasas Activas _— _—
presupuestado por la ONP, Ia cual ya ha solicitado al Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) fondos adicionales para cumplir con este derecho de Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
los afiliados. El bono de reconocimiento es un certificado que otorga la ONP, con el que se reconocen los aportes que hicieron algunos afiiados del SPP Corporativo 475 473 492 410 4.11 408 431 3.00
al Sistema Nacional de Pensiones (SNP) antes de trasladarse a una AFP. Y estos bonos deben ser redimidos al momento de la jubilacion del afiiado o
en casos de invalidez o fallecimiento. A la fecha, hay tres tipos de bonos de reconocimiento (bono 1992, bono 1996 y bono 2001), pero solo pueden Microempresas 3223 32.23 3230 3623 12.30 12.34 1211 17.72
acceder a ellos los afliados que pasaron de la ONP a una AFP entre 1992 y el 2001. Ademas, el valor nominal maximo de estos bonos es de S/ Consumo 40.72 40.63 43.28 4543 35.92 35.92 36.17 34.27
60,000. Desde junio 2016, cuanto entr6 en vigencia la ley del 95.5% en el SPP se disparé la jubilacion por el REJA. Bajo esta modalidad de jubilacion, .
fanto los hombres a partir de los 55 afios como las mujeres desde los 50 afios, desempleados durante 12 meses consecutivos, pueden retirar hasta el Hipotecario 8.02 803 7.83 752 631 634 630 583
95.5% de sus fondos de pensiones. Segun estimaciones de las AFP, hasta ahora las dos terceras partes de los afiiados que se han llevado sus
ahorros previsionales lo han hecho aplicando al REJA. Pero aquellos que retraron su dinero en los ulimos meses del 2018 y que aportaron Moneda Nacional Moneda Extranier:
inicialmente a la ONP no han recibido el bono de reconocimiento que les correspondia. Si bien la vigencia del REJA terminé a finales del 2018, esta Tasas Pasivas _ _loneca Extranjera
previsto que el Congreso de la Republica insista en su reactivacion. En estos casos la ONP también tendria que solicitar recursos extraordinarios al Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
MEF para cumplir con el pago de los bonos. Expertos consideran que esta situacion demuestra que la extension del REJA sirepresenta una iniciativa
de gasto y que, por tanto, debe ser evaluada en el marco de una poliica publica. Segun datos de la SBS, a diciembre 2018 existen 291,037 solicitudes Anorro 031 032033 034 0.13 014013 015
del bono de reconocimiento 1992 presentadas a la ONP. Para los bonos 1996 y 2001, las solicitudes activas suman 13,748 y 6,921, respectivamente. Plazo 291 292 325 276 1.95 1.96 201 1.06
Asimismo, a set2018 el ingreso total recibido por los afiiados a las AFP a través de estos bonos alcanzé los S/ 9,746 millones. cTs 357 358 326 3.20 139 140 139 134
Fuente: Gestion Fuente: SBS

Evoluci de Indicadores Econémicos: Peru

S/.xUS$ Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(04.Mar.2018 - 04.Mar.2019 )
3.40
338 3.387 A} n\.\
/ VF‘\«A A
334 Hr\/ \/ L\j\\
A
h [ \\ Ar/ 3311

)
3.30

v-‘J U J

3.296
[ ,VAW/
| \ I Y
3.24 \‘r\j\\rr"
322 ¥ \/
3217

320
e ot R N N o R N e L O RV O = gt

Fuente: Datatec ——TC Diario-Venta

Rendimiento Bonos Soberanos
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




REPORTE DIARIO DE ME

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA

RCADO

Banco de la Nacion

el banco de todos

China estableci6 su objetivo de crecimiento econdmico para 2019 en entre un 6.0 a un 6.5 por ciento, dijo el martes el primer ministro Li Keqiang en su reporte anual, por debajo de la meta del afio pasado de en torno a un 6.5%. El Gobierno ha fijado su meta de
inflacion a los consumidores en 2019 en torno a un 3% y su objetivo de déficit de presupuesto en un 2.8% del Producto Interno Bruto (PIB). En Japén, la actividad del sector de servicios se expandié en febrero, debido a que los nuevos negocios crecieron a su
mayor ritmo en casi seis afios, mostré el martes un sondeo, una sefial de que la demanda local sigue siendo saludable a comienzos de 2019. El indice de Gerentes de Compras (PMI) del sector de servicios de Japén elaborado por Markit/Nikkei subié a una cifra
ajustada por estacionalidad de 52.3 en febrero, desde 51.6 en enero. El indice se mantuvo sobre el umbral de 50 puntos que separa a la contraccion de la expansion en la actividad por vigésimo noveno mes consecutivo. EI PMI compuesto, que incluye a los
sectores manufacturero y de servicios, bajo levemente a 50.7 en febrero desde 50.9 en enero, debido a que la actividad fabril se contrajo el mes pasado a su mayor ritmo en dos afios y medio por la guerra comercial entre Estados Unidos y China.

El secretario de Estado de Estados Unidos, Mike Pompeo, dijo el lunes que pensaba que Estados Unidos y China estaban "al borde" de un acuerdo para poner fin a una guerra comercial, lo que se suma a sefiales positvas de ambas partes sobre las
negociaciones. Pompeo afirmé que espera que se llegue a un acuerdo en las proximas semanas para hacer que el comercio entre las dos economias méas grandes del mundo sea méas justo y que se eliminen los aranceles de represalia de China a productos
agricolas de lowa. Sus comentarios se hicieron eco del optimismo que expresaron el lunes el asesor econémico de la Casa Blanca, Kevin Hassett, y un portavoz del Parlamento de China. Hassett dijo a Fox Business Network que era posible un acuerdo con
China, dado el reciente avance de las conversaciones informado por el Representante de Comercio de Estados Unidos, Robert Lighthizer. China y Estados Unidos se han impuesto aranceles a cientos de miles de millones de délares en bienes y las
conversaciones fienen como objetivo reducir la escalada de un conflicto que ha afectado a los mercados financieros e interrumpido las cadenas de suministro de manufactura. Washington ha exigido que China cambie leyes y practicas para proteger la propiedad
intelectual de Estados Unidos, que ponga fin a las fransferencias forzadas de tecnologia a las empresas chinas, frene los generosos subsidios industriales y abra el mercado interno a las empresas estadounidenses

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 25820 -0.79 3.02 10.68 Los principales indices de la Bolsa de Nueva York cayeron el lunes, presionados por un débil reporte de gasto en construccion
NASDAQ (EE.UU) 7578 -0.23 4.32 14.20 en Estados Unidos y bajas de las acciones del sector de cuidado de la salud, lo que contrarrestd las expectatvas de que
?_?_‘gé’olo (IEEE,;UU) ?:gi g:fg ?ég 16;0441 Washington y Pekin alcancen pronto un acuerdo comercial. EI Promedio Industrial Dow Jones bajé un 0.79%, a 25 819.65

(Inglaterra) ‘ ' : unidades, el S&P 500 cay6 un 0.39%, a 2 792.81 unidades, y el Nasdaq perdio un 0.23%, a 7 577.57 unidades. El secor de

DAX (Alemania) 11593 -0.08 3.68 9.79 X L 3 N N N
NIKKEI (Japon) 21822 102 497 9.03 cuidado de la salud. fue el de mayores pérdidas del S&P 500, con una caida de un 1.3%. Las acciones de UnitedHealth Group
SHANGAI (China) 3028 112 15.63 21.40 cedieron un 4.1%, presionando al Dow Jones, mientras que los papeles de ofras aseguradoras también anofaron pérdidas. En

tanto, los titulos de AT&T bajaron un 2.7% debido a que la compafiia esta reestructurando su negocio Warner Media.
. Variacion % | . . - .

Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ($/€) 1.1340 -0.22 -0.16 -1.01 1.1 El dolar subi6 el lunes contra una canasta de importantes monedas, ya que los operadores apostaron que China y Estados
YEN Japonés ( ¥/$ ) 111.75 -0.13 0.62 2.05 1.88 Unidos se acercan a un acuerdo comercial que terminaria con la disputa entre las dos mayores economias del mundo. La divisa
LIBRA ($/£) 1318 2017 0.63 0.77 3.34 estadounidense avanzo por cuarto dia consecutivo, impulsada por el aumento en los rendimientos de los bonos del Tesoro, con
FRANCO Suizo (f/§) 0.999 .0.03 047 034 172 los retornos referenciales a 10 ar?os allcanzandlo la semang Pasada méximos de un mes.‘ El dolelar rondaba' méaximos de 10

) semanas de 112,08 yenes que tocd el viernes. Finalmente cotiz6 a 111.75 yenes, con una baja marginal en el dia
YUAN Chino (¥ /8) 6.707 0.02 0.27 -0.56 -2.49
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 * 2019* 2020
EE.UU. 2.50 0 0 100 - Mundo 3.7 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 17
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 1.3 1.6
JAPON -0.10 o ) o - China 6.9 6.6 62 6.2

- Japon 17 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
X . COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. | y Y
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Tr ri H°y Variacién (en pr) 04/03/2018 01/02/2019 25/02/2019 = 04/03/2019
easuries . - =
Yield 1 dia YTD 2019 1 aifo 1
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o 0.8
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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