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Los principales indices de la bolsa peruana avanzaron, impulsado por empresas relacionadas al sector construccion, y financiero, en medio de un

animo de los inversores por volver a la renta variable, dijeron operadores. El indice general de la bolsa limefia gané un 0.03% a 19 986.77 puntos, y Riesgo Pais (Embi+) m Spread 4 30d Cl?smcacmn Fitc
el indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, subié un 0.38% a 25 282.17 puntos. La acciones de la oy = = = Riesao Soberano
o . o S . ) - L " Mdos. Emergentes 434 446 430 408

constructora Grafia y Montero avanzoé un 3.37%, a 2.15 soles, su precio mas alto en casi un mes; la comercializadora de maquinarias Ferreyros subio Argentina 969 1001 921 931 B

un 2.37%, a 2.16 soles, y Credicorp avanzé 0.86%, a 223.50 délares. Por otro lado, el papel la minera de oro Buenaventura limit6 las ganancias de Brgsil 262 276 267 248 BB-

la bolsa fras retroceder un 0.6%, a 15.58 ddlares, en medio de una toma de ganancias, mientras que el oro cerré con una baja leve de 0,1%. Colombia 202 213 202 177 BBB

Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 144 148 138 122 A+

Lima (IGBVL) 19 987 0.03 -3.92 3.29 Ecuador 614 639 591 549 -
Lima (ISBVL) 25282 0.38 -6.81 -4.62 México 220 230 216 195 BBB+
Bogot4 (IGBC) 12158 0.85 -3.31 9.10 Panama 137 147 140 125 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 34 701 2.77 7.06 14.55 Pert 114 125 118 101 A-
México (IPC) 43 242 0.31 -2.34 3.85 Uruguay 183 195 186 170 BBB-
Santiago (IPSA) 5005 -0.16 -2.47 -1.96 Venezuela 5536 5517 5381 5175 cC
Sao Paulo (IBOVESPA) 97 380 0.37 1.43 10.80

Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

Tipo de cambio /Personas empiezan a preferir inversion en viviendas y oficinas a través de fondos Cotizacion Variacién %

La moneda peruana se fortalecio el martes a su mejor nivel de mas de una semana ante la baja global del délar en medio de expectativas de un recorte Monedas Uss$

de tasas de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos. El sol se fortalecié un 0.33%, a 3.349 unidades por délar frente a las 3.360 soles del por -1d -7d -30d YTD 2019

cierre del lunes, con un monto negociado de 342.8 millones de dolares. En el afio, el sol acumula un alza de 0.62% frente al délar, una mejora ante el

retroceso de un 4.08% del 2018. Sol 3.35 -0.33 -0.12 1.52 -0.62

Hasta hace unos afios, las personas que querian invertir en bienes inmobiliarios lo hacian directamente, es decir, compraban un departamento, oficina u

ofro local para luego ponerlo en alquiler. Pero hoy el mercado se est profesionalizando a paso acelerado y los inversionistas prefieren acudir a fondos o

inmobiliarios. “Hay mucho apefito de personas, como las de alto patrimonio y family ofiice (gestores de patrimonios familiares elevados), por invertr en Real Brasilefio 3.86 -0.76 -4.19 -2.06 -0.46

inmuebles a través de fondos de bienes raices”, resaltd Ivan Zarate, vicepresidente de real estate de Sura Investment Management Cuando Sura

lanzo su primer fondo de este tipo, no estimaba que “podia haber tanto apetito por inversiones en real estate (bienes raices) local; hemos tenido 500 Peso Mexicano 19.56 -1.08 1.93 3.41 -0.44

participes (inversionistas)”, dijo en el foro “Perspectivas de la inversion en el sector inmobiliario”, organizado por CFA Society Pert. En la misma linea,

Jenny Esaine, head of real estate de AC Capitales SAFI, sefialé que el mercado se esta especializando cada vez mas, aunque acotd que el capital .

privado invertido a través de los fondos todavia es menor comparado con otros paises de la region, como Chile, Colombia o México. Para Ignacio Peso Chileno 694.24 -1.09 -1.83 241 0.03

Mariategui, CEO de Fibra Prime, el cambio que esta afrontando el mercado inmobiliario en estos afios no solo proviene del lado de la demanda sino

también de la oferta. Cada vez se esta institucionalizando mas el mercado de real estate, como el de oficinas, pues los desarrolladores inmobiliarios Peso Argentino 44.72 -0.36 0.08 0.56 18.71

construyen sus proyectos para vender el 100% y no atomizar la propiedad, explicé. Esaine refiri6 que el alquiler de oficinas llegd a tener tasas de

desocupacion deT hasta 25@, tras el b.oom |r.1'mob|I|ar|o que se extendié hasta el 2013. Pero ahora el mercado se esta recuperando, y es un buen Peso Colombiano 329238 256 258 1.60 131

momento para mirar oportunidades de inversion

Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec

Gobierno nacional ejecuté solo 15% de recursos en agua y saneamiento Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

En lo que va del afio (al 3 de junio), el Gobierno nacional ha ejecutado el 19.5% de su presupuesto institucional modificado ( PIM ) (S/ 19,332.5 Moneda Nacional Moneda Extranjera

millones) destinado a inversion publica. Es decir, se devengaron mas de S/ 3,773 millones, segin Consulta Amigable del Ministerio de Economia Tasas Activas e —— EE——

(MEF). En detalle, de dicho presupuesto, S/ 8,860.3 millones se destinaran este afio a la construccion de estructuras vinculadas a infraestructura vial, Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d

agua y saneamiento, infraestructura agricola y elécfrica, puertos y aeropuertos, entre otros. ¢ Cual es el avance? Solo en la construccion de estructuras Corporativo 458 454 446 4.08 3.54 354 364 354

en agua y saneamiento (que incluye inicio, continuacion y conclusion de proyectos), el Gobierno nacional ha ejecutado S/ 203.9 millones. Es decir,

registr6 un avance de solo 15.1% desde que comenzo el afio hasta el 3 de junio. La ejecucion de los recursos destinados al Programa Nacional de Microempresas 33.43 3342 3259 35.03 16.80 16.17 16.07 13.56

Saneamiento Urbano registré un avance del 18.1% del PIM. Si bien los recursos destinados a agua y saneamiento se otorgan a diferentes carteras, Consumo 41.05 41.07 4062 4155 34.86 34.79 34.96 33.71

estos se concentran principalmente en el sector de Vivienda, Construccion y Saneamiento. Al respecto, el Ministerio de Vivienda (MVCS) declaré a . .

Gestion que —a pesar de las cifras actuales— al cierre de este afio ejecutaran el 82% de su presupuesto total para inversién (no solo incluye a las obras Hipotecarlo 779 780 786 735 6.10 610 6290 572

de agua y saneamiento, sino también ofros proyectos), y superarian los montos registrados en afios anteriores. Recordé que el afio pasado la

ejecucion del sector solo fue un poco més del 60% . En el caso de la construccién de infraestructura vial (que incluye inicio, continuacién y conclusion de Moneda Nacional Moneda Extranjera

proyectos), entre enero y junio (al 3 de este mes) el Gobierno nacional ejecuté S/ 1,303.6 millones, lo que represento un avance del 22.2% . Asimismo, Tasas Pasivas PR _loneca Extranjera

la inversion publica en infraestructura vial se contrajo 11.3% entre enero y mayo comparado con similar periodo del afio anterior, lo que significo que se Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d 60d

devengaran S/ 166.4 millones menos. Ofro reporte mostré que el indice de precios al consumidor (IPC) de Lima Metropolitana subi6 0.15% en mayo

Ahi .34 .34 . . .1 A 14 0.1

Glimo, segan el INEI. Dicho resultado fue impulsado principalmente por el rubro alimentos y bebidas, que crecié 0.13% y explico el 36% de la infiacion orre 03 0.34 036 030 019 0190 3

del mes. Con ello, entre junio 2018 y mayo de este afio, la inflacion escalé hasta 3.13%. Lo que significé que se registrd la mayor tasa en lo que va del Plazo 3.06 3.06 293 277 1.80 180 173 1.34

afo (dato anualizado), e incluso es la mas alta respecto a lo alcanzado al cierre del 2018 (1.82 %). cTs 2.84 284 318 338 110 110 158 1.08

Fuente: Reuters, Gestion

Fuente: SBS

Ejecucién en construccion de edificiosy

Ejecucién en agua y saneamiento del
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FUENTE: Analytics Inmobiliario - ASEl *Lima Metropolitana
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Este reporte se publica con fines informafivos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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La Reserva Federal respondera "apropiadamente” a los riesgos de una guerra comercial y otros acontecimientos, dijo el presidente del banco central estadounidense, Jerome Powell, en comentarios que parecian abrir la puerta a la posibilidad de una baja de
las tasas de interés. En una breve declaracion, como parte de un discurso sobre poliica monetaria, Powell dijo que la Fed estaba "observando de cerca las consecuencias" de la disputa comercial que, desde la Ulima reunion del organismo, ha sacudido a los
mercados de bonos y acciones y ensombrecido las perspectivas para el crecimiento mundial. Los comentarios también refiejan una menor confianza del banco central en que el gobierno del presidente Donald Trump resolvera las disputas con sus grandes socios
comerciales de una manera en que representen pocos riesgos para la expansion de EEUU. La Fed se ha aferrado a su posicion desde la Ulima vez que subi¢ los tipos, en diciembre, cuando el rango meta de la tasa de fondos federales quedé entre 2,25% y
2,5%. La tasa se encuentra actualmente en un rango que las autoridades consideran "neutral”, ya que permite que la economia se mantenga por si misma en expansion sin incentivar o desalentar el gasto y la inversion.

El presidente de China, Xi Jinping, dijo que la economia del pais es estable, saludable y esta bien posicionada para enfrentar todos los riesgos y desafios, segiin una transcripcion publicada por la agencia de noficias Xinhua. Xi hizo los comentarios el martes a la
agencia de noticias rusa TASS y al diario Rossiyskaya Gazeta, antes de su visita de Estado a Rusia, donde asistira a un importante foro de inversiones en San Petersburgo. La transcripcion de esa entrevista fue publicada por Xinhua el miércoles. Xi destaco que
China tiene amplio espacio para maniobrar su poliica macroeconémica y que la economia del pais tuvo un buen comienzo de 2019, debido a que indicadores clave se mantuvieron en un rango razonable. La economia de China creci6 a un ritmo estable de 6,4%
en el primer frimestre, desafiando las expectativas de una mayor desaceleracion, debido a que la produccion industrial crecié con fuerza y la demanda del consumidor mostré sefiales de mejoria. Sin embargo, reporto un crecimiento sorprendentemente débil de
las ventas minoristas y la produccion industrial en abril, lo que ha puesto presion sobre las autoridades para que apliquen méas medidas de estimulo de cara a la escalada de la guerra comercial con Estados Unidos. Otro reporte mostré que los nuevos pedidos de
productos fabricados en EEUU cayeron en abril 0.8% y los envios sufrieron su mayor descenso en dos afios, lo que apunta a una persistente debilidad de la actividad manufacturera que podria socavar la economia en general.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE. 25332 2.06 -4.42 8.59
N/?SDJ/% (ESEfUU)UU) 7527 265 7.80 13.44 Los tres principales indices de Wall Street subieron el martes y registraron sus mayores alzas porcentuales diarias en cinco
S&P 500 (EE.UU) 2803 214 483 11.82 meses, después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, abrio la puerta a un posible recorte de tasas de
FTSE (Inglaterra) 7214 0.41 -2.25 723 interés. El Promedio Industrial Dow Jones subié un 2.06%, a 25 332.18 unidades, el S&P 500 avanzé un 2.14%, a 2 803.27
DAX (Alemania) 11971 1.51 -3.56 13.37 unidades, y el Nasdaq gan6 un 2.65%, a 7 527.12 unidades. El Nasdaq reboto el martes después de que confrmé una
NIKKEI (Japon) 20409 -0.01 -8.31 1.97 correccion técnica el lunes, cuando perdio mas de un 10% desde que alcanzo un cierre maximo historico el 3 de mayo. El sector
SHANGAI (China) 2862 -0.96 -7.02 14.77 de tecnologia brind6 el mayor impulso al S&P con un avance de un 3.3%, liderado por Apple Incy Microsoft

. Variacion % | . . L .

Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ($/€) 11252 010 082 048 -1.87 El dolar cerr6 con una modesta baja el martes después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, aludié a la
YEN Japonés ( ¥/$ ) 108.15 0.07 -1.12 -2.66 -1.40 posibilidad de un recorte de la tasa de interés ante los riesgos econémicos, entre ellos la guerra comercial mundial. El indice ddlar
LIBRA ($/£) 1.270 0.27 0.36 -3.61 -0.44 .DXY, que mide el desempefio del billete verde contra una canasta de seis monedas rivales, cayé un 0.09% a 97.057. La libra
FRANCO Suizo (f/5) 0.992 003 154 2.40 103 esterlina sybjé en la sesion dgsde un minimoge cinco meses, pero !as preocupaciones sobre una salida cadtica de Reino Unido

. de la UE limitaban las ganancias. La libra subié un 0.27% a 1.270 ddlares.
YUAN Chino (¥ /$) 6.908 0.06 -0.03 257 043
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018+ 2019 2020
EE.UU. 2.50 0 0 75 - Mundo 37 37 35 36
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 18 1.6 1.7
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2

- Japon 1.7 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. | y Y |

28 000 Oro ($/0z) 13255 13253 0.2 46.2 46.4 431

27 000

26 000 Plata ($/02) 14.8 14.8 0.0 05 0.1 -0.7

;i ggg Cobre ($/TM) 58543 5816.0 383 -86.8 -375.0 948

23 000 Zinc ($/TM) 2609.5 2612.0 -25 - 1135 -261.5 91.0

22 000

21000 21792 Estafio ($/TM) 19255.0 19.350.0 -95.0 -204.0 - 165.0 -265.0
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18 000 WTI ($/barril) 535 53.3 0.2 -5.7 -8.5 8.1
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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