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Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (IGBC) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 4.58 4.54 4.46 4.08 3.54 3.54 3.64 3.54

    Microempresas 33.43 33.42 32.59 35.03 16.80 16.17 16.07 13.56

    Consumo 41.05 41.07 40.62 41.55 34.86 34.79 34.96 33.71

    Hipotecario 7.79 7.80 7.88 7.35 6.10 6.10 6.29 5.72

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.34 0.34 0.36 0.30 0.19 0.19 0.14 0.13

    Plazo 3.06 3.06 2.93 2.77 1.80 1.80 1.73 1.34

    CTS 2.84 2.84 3.18 3.38 1.10 1.10 1.58 1.08

Fuente: Reuters, Gestión Fuente: SBS
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La moneda peruana se fortaleció el martes a su mejor nivel de más de una semana ante la baja global del dólar en medio de expectativas de un recorte

de tasas de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos. El sol se fortaleció un 0.33% , a 3.349 unidades por dólar frente a las 3.360 soles del

cierre del lunes, con un monto negociado de 342.8 millones de dólares. En el año, el sol acumula un alza de 0.62% frente al dólar, una mejora ante el

retroceso de un 4.08%  del 2018.

Hasta hace unos años, las personas que querían invertir en bienes inmobiliarios lo hacían directamente, es decir, compraban un departamento, oficina u

otro local para luego ponerlo en alquiler. Pero hoy el mercado se está profesionalizando a paso acelerado y los inversionistas prefieren acudir a fondos

inmobiliarios. “Hay mucho apetito de personas, como las de alto patrimonio y family office (gestores de patrimonios familiares elevados), por invertir en

inmuebles a través de fondos de bienes raíces”, resaltó Iván Zárate, vicepresidente de real estate de Sura Investment Management. Cuando Sura

lanzó su primer fondo de este tipo, no estimaba que “podía haber tanto apetito por inversiones en real estate (bienes raíces) local; hemos tenido 500

partícipes (inversionistas)”, dijo en el foro “Perspectivas de la inversión en el sector inmobiliario”, organizado por CFA Society Perú. En la misma línea,

Jenny Esaine, head of real estate de AC Capitales SAFI, señaló que el mercado se está especializando cada vez más, aunque acotó que el capital

privado invertido a través de los fondos todavía es menor comparado con otros países de la región, como Chile, Colombia o México. Para Ignacio

Mariátegui, CEO de Fibra Prime, el cambio que está afrontando el mercado inmobiliario en estos años no solo proviene del lado de la demanda sino

también de la oferta. Cada vez se está institucionalizando más el mercado de real estate, como el de oficinas, pues los desarrolladores inmobiliarios

construyen sus proyectos para vender el 100% y no atomizar la propiedad, explicó. Esaine refirió que el alquiler de oficinas llegó a tener tasas de

desocupación de hasta 25% , tras el boom inmobiliario que se extendió hasta el 2013. Pero ahora el mercado se está recuperando, y es un buen

momento para mirar oportunidades de inversión
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Los principales índices de la bolsa peruana avanzaron, impulsado por empresas relacionadas al sector construcción, y financiero, en medio de un

ánimo de los inversores por volver a la renta variable, dijeron operadores. El índice general de la bolsa limeña ganó un 0.03% a 19 986.77 puntos, y

el índice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limeña, subió un 0.38% a 25 282.17 puntos. La acciones de la

constructora Graña y Montero avanzó un 3.37% , a 2.15 soles, su precio más alto en casi un mes; la comercializadora de maquinarias Ferreyros subió

un 2.37% , a 2.16 soles, y Credicorp avanzó 0.86% , a 223.50 dólares. Por otro lado, el papel la minera de oro Buenaventura limitó las ganancias de

la bolsa tras retroceder un 0.6% , a 15.58 dólares, en medio de una toma de ganancias, mientras que el oro cerró con una baja leve de 0,1% . 
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Gobierno nacional ejecutó solo 15% de recursos en agua y saneamiento
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GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD

En lo que va del año (al 3 de junio), el Gobierno nacional ha ejecutado el 19.5% de su presupuesto institucional modificado ( PIM ) (S/ 19,332.5

millones) destinado a inversión pública. Es decir, se devengaron más de S/ 3,773 millones, según Consulta Amigable del Ministerio de Economía

(MEF). En detalle, de dicho presupuesto, S/ 8,860.3 millones se destinarán este año a la construcción de estructuras vinculadas a infraestructura vial,

agua y saneamiento, infraestructura agrícola y eléctrica, puertos y aeropuertos, entre otros. ¿Cuál es el avance? Solo en la construcción de estructuras

en agua y saneamiento (que incluye inicio, continuación y conclusión de proyectos), el Gobierno nacional ha ejecutado S/ 203.9 millones. Es decir,

registró un avance de solo 15.1% desde que comenzó el año hasta el 3 de junio. La ejecución de los recursos destinados al Programa Nacional de

Saneamiento Urbano registró un avance del 18.1% del PIM. Si bien los recursos destinados a agua y saneamiento se otorgan a diferentes carteras,

estos se concentran principalmente en el sector de Vivienda, Construcción y Saneamiento. Al respecto, el Ministerio de Vivienda (MVCS) declaró a

Gestión que –a pesar de las cifras actuales– al cierre de este año ejecutarán el 82% de su presupuesto total para inversión (no solo incluye a las obras

de agua y saneamiento, sino también otros proyectos), y superarían los montos registrados en años anteriores. Recordó que el año pasado la

ejecución del sector solo fue un poco más del 60% . En el caso de la construcción de infraestructura vial (que incluye inicio, continuación y conclusión de

proyectos), entre enero y junio (al 3 de este mes) el Gobierno nacional ejecutó S/ 1,303.6 millones, lo que representó un avance del 22.2% . Asimismo,

la inversión pública en infraestructura vial se contrajo 11.3%  entre enero y mayo comparado con similar periodo del año anterior, lo que significó que se 

devengaran S/ 166.4 millones menos. Otro reporte mostró que el índice de precios al consumidor (IPC) de Lima Metropolitana subió 0.15% en mayo

último, según el INEI. Dicho resultado fue impulsado principalmente por el rubro alimentos y bebidas, que creció 0.13% y explicó el 36% de la inflación

del mes. Con ello, entre junio 2018 y mayo de este año, la inflación escaló hasta 3.13% . Lo que significó que se registró la mayor tasa en lo que va del

año (dato anualizado), e incluso es la más alta respecto a lo alcanzado al cierre del 2018 (1.82 % ). 

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019** 2020**

EE.UU. 2.50 0 0 75  3.5 3.6

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.5 1.8

INGLATERRA 0.75 0 0 25  1.6 1.7

CANADÁ 1.3 1.6

JAPÓN 6.2 6.2

1.1 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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La Reserva Federal responderá "apropiadamente" a los riesgos de una guerra comercial y otros acontecimientos, dijo el presidente del banco central estadounidense, Jerome Powell, en comentarios que parecían abrir la puerta a la posibilidad de una baja de

las tasas de interés. En una breve declaración, como parte de un discurso sobre política monetaria, Powell dijo que la Fed estaba "observando de cerca las consecuencias" de la disputa comercial que, desde la última reunión del organismo, ha sacudido a los

mercados de bonos y acciones y ensombrecido las perspectivas para el crecimiento mundial. Los comentarios también reflejan una menor confianza del banco central en que el gobierno del presidente Donald Trump resolverá las disputas con sus grandes socios 

comerciales de una manera en que representen pocos riesgos para la expansión de EEUU. La Fed se ha aferrado a su posición desde la última vez que subió los tipos, en diciembre, cuando el rango meta de la tasa de fondos federales quedó entre 2,25% y

2,5% . La tasa se encuentra actualmente en un rango que las autoridades consideran "neutral", ya que permite que la economía se mantenga por sí misma en expansión sin incentivar o desalentar el gasto y la inversión.
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Comportamiento de los precios de Commodities
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El presidente de China, Xi Jinping, dijo que la economía del país es estable, saludable y está bien posicionada para enfrentar todos los riesgos y desafíos, según una transcripción publicada por la agencia de noticias Xinhua. Xi hizo los comentarios el martes a la

agencia de noticias rusa TASS y al diario Rossiyskaya Gazeta, antes de su visita de Estado a Rusia, donde asistirá a un importante foro de inversiones en San Petersburgo. La transcripción de esa entrevista fue publicada por Xinhua el miércoles. Xi destacó que

China tiene amplio espacio para maniobrar su política macroeconómica y que la economía del país tuvo un buen comienzo de 2019, debido a que indicadores clave se mantuvieron en un rango razonable. La economía de China creció a un ritmo estable de 6,4%  

en el primer trimestre, desafiando las expectativas de una mayor desaceleración, debido a que la producción industrial creció con fuerza y la demanda del consumidor mostró señales de mejoría. Sin embargo, reportó un crecimiento sorprendentemente débil de

las ventas minoristas y la producción industrial en abril, lo que ha puesto presión sobre las autoridades para que apliquen más medidas de estímulo de cara a la escalada de la guerra comercial con Estados Unidos. Otro reporte mostró que los nuevos pedidos de

productos fabricados en EEUU cayeron en abril 0.8%  y los envíos sufrieron su mayor descenso en dos años, lo que apunta a una persistente debilidad de la actividad manufacturera que podría socavar la economía en general. 

El dólar cerró con una modesta baja el martes después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, aludió a la

posibilidad de un recorte de la tasa de interés ante los riesgos económicos, entre ellos la guerra comercial mundial. El índice dólar

.DXY, que mide el desempeño del billete verde contra una canasta de seis monedas rivales, cayó un 0.09% a 97.057. La libra

esterlina subió en la sesión desde un mínimo de cinco meses, pero las preocupaciones sobre una salida caótica de Reino Unido

de la UE limitaban las ganancias. La libra subió un 0.27%  a 1.270 dólares.

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

 91.0  

2.61

Los tres principales índices de Wall Street subieron el martes y registraron sus mayores alzas porcentuales diarias en cinco

meses, después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, abrió la puerta a un posible recorte de tasas de

interés. El Promedio Industrial Dow Jones subió un 2.06% , a 25 332.18 unidades, el S&P 500 avanzó un 2.14% , a 2 803.27

unidades, y el Nasdaq ganó un 2.65% , a 7 527.12 unidades. El Nasdaq rebotó el martes después de que confirmó una

corrección técnica el lunes, cuando perdió más de un 10% desde que alcanzó un cierre máximo histórico el 3 de mayo. El sector

de tecnología brindó el mayor impulso al S&P con un avance de un 3.3% , liderado por Apple Inc y Microsoft.
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