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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtas, con negocios del orden de 34.9 millones de soles, presionados pri

por la caida de las acciones del sector construccion, industrial y electricidad, no obstante el avance de las acciones mineras, en medio del alza del precio Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
del cobre y caida del precio del oro. El indice General de la BVL subié un 0.04%, a 19,766.89 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones més Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
liquidas descendié 0.04%, a 23,864.35 unidades. En la sesion bajaron los precios de Ferreyros (-0.94%, a 2.10 soles), Grafia y Montero (-1.36%, a Mdas._ Emergentes 342 353 366 361
S/1.45), Sider Per(i (-4.29%, a 0.67 soles), Aceros Arequipa (-1.18%, a 0.84 soles), Unacem (- 3.50%, a 1.93 soles), Luz del Sur (-1.04%, a 23.75 Argentina 2340 2398 2212 221 cc
soles), Alicorp (- 1.73%, a 8.50 soles). Entre las que subieron estan Volcan, Buenaventura,Trivali, Southern Copper, entre otras. Brasil 240 250 246 229 BB-
Colombia 189 197 189 175 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 152 154 150 141 A
Lima (IGBVL) 19 767 0.04 -1.56 2.15 Ecuador 1139 1141 1114 747 B-
Lima (ISBVL) 23864 -0.04 -4.31 -9.97 México 196 203 197 193 BBB
Bogota (COLCAP) 1612 1.40 -2.05 21.58 Panama 125 132 126 125 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 34692 5.91 -6.94 14.52 Peru 104 m 105 100 BBB+
México (IPC) 42192 -0.24 -3.71 1.32 Uruguay 167 177 173 166 BBB-
Santiago (IPSA) 4645 3.38 -3.26 -9.02 Venezuela 13273 13237 14934 16 522 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 110 301 1.23 1.40 25.50
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Cae reinversion de empresas extranjeras en tercer trimestre Cotizacién Variacién %
El sol se aprecio en 0.41%, a estable en S/ 3.377 frente al ddlar, en una jornada donde se negociaron 367 millones de ddlares, en un entorno de Monedas us
menor aversion al riesgo luego que el presidente de EEUU Donald Trump dijo que las conversaciones comerciales con China marchan "muy bien", un por $ -1d -7d -30d YTD 2019
cambio de tono mas positivo frente a la vispera. El sol se deprecié en lo que va del afio un 0.21%; y el afio pasado retrocedid 4.08% .
Entre julio y setiembre, las utlidades de las empresas extranjeras que operan e invierten en el pais sumaron US$ 1,904 millones, es decir, fueron US$ Sol 3.38 -0.41 -0.21 1.32 0.21
500 millones meno res a lo registrado en similar periodo del afio anterior, segun el BCR. Este resultado se explica porque la reinversién (utlidades no
distribuidas) sumé US$ 528 millones en el tercer trimestre, lo que significo un resultado menor en US$ 1,072 millones comparado con similar periodo del s
2018. Cabe indicar que el segundo timestre de este afio, la reinversion sumoé US$ 1,609 millones, es decir, las utlidades no distribuidas se Real Brasilefio 4.21 0.05 -1.23 4.7 8.58
incrementaron en US$ 338 millones respecto al periodo entre abril y junio del afio pasado. En el tercer trimestre las utiidades de las empresas mine ras
sumaron US$ 373 millones, lo que significo US$ 235 millones menos respecto a similar periodo del 2018. En esa linea, la reinversion sumoé solo US$ 54 Peso Mexicano 19.43 -0.62 -0.47 1.37 -1.10
millones, menor en US$ 154 millones. “Esto se podria explicar -es una hipotesis- a que los precios de los metales estuvieron a la baja y la produccion
del sector, en general, viene débil’, sefialé Francisco Grippa, economista jefe de BBVA Research. Justamente, sefialé que al fratarse de un sector ’
Peso Chileno 791.20 -1.45 -3.39 6.92 14.01

transable, influyen factores externos y la oferta local. La reinversion también fue menor en las empresas de sectores como hidrocarburos, industria,
servicios, energia y otros. Mientras que las Unicas que sumaron mayores utlidades no distribuidas fueron las empresas del sector financiero. En este
ulimo caso, la reinversion entre julio y setembre fue US$ 368 millones, superior en US$ 141 millones si se compara con similar periodo del afio Peso Argentino 59.88 -0.05 0.15 0.30 58.98
anterior; y también fue mayor a los dos frimestres previos en este afio.

Peso Colombiano 3471.00 -0.95 -1.08 4.45 6.81
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestién Fuente: Bloomberg - Datatec
Empresas sufrieron 3,000 millones de intentos de ciberataques Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La transformacion digital ayuda a las empresas a mejorar su competiividad e impulsar sus negocios, pero también representa un desafio a su Moneda Nacional Moneda Extranjera
ciberseguridad, pues aumenta la dependencia a los sistemas informéticos. Franz Erni, country manager de Fortinet Peru, sefialé que esta es una de las Tasas Activas _— _—
razones por las que se deberia esperar un incremento de los ciberataques a las compaiiias en los proximos afios. “Hay mas cosas para atacar y hay Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
mas conocimiento de los atacantes”, indicd el ejecutivo a Gestion. Entre abril y seiembre del 2019, las empresas peruanas sufrieron mas de 3,000 Corporatvo 4.00 400 361 4.88 3.05 3.04 291 397

millones de intentos de ciberataques, segun el servicio de inteligencia de amenazas de Fortnet La mayor parte de estos ataques corresponde a .
compafiias del sector financiero. “Ese es un nicho muy atracfivo para un ciberdelincuente”, refiri6 Erni. Explico que el nimero de intentos de Microempresas 31.82 3176 3267 32.85 10.00 10.26 13.06 7.98
ciberataques incluye modalidades muy sencillas, como buscar la ejecucién de programas totalmente automéaticos. Si el ciberdelincuente encuentra Consumo 39.53 39.57 39.31 43.82 36.36 36.39 35.99 36.01
proteccion en ese nivel de ataque salta al siguiente blanco, dijo. Fortinet ha encontrado que los ataques de ingenieria social a través del correo

electronico siguen siendo los méas frecuentes en el pais. En esa linea, la principal amenaza para las compafiias peruanas es el phishing, es decir, el Hipotecario 7.07 7.08 7.09 752 555 557 554 603
envio de un mensaje a un objetivo especifico, con el que el cibercriminal pretende ser alguien mas para acceder a las credenciales, datos financieros o
informacion clave. “Son ataques a las personas, que suelen ser el eslabon mas débil de la cadena de ciberseguridad”, acotd Erni. El objetvo es Moneda Nacional Moneda Extranjera
ingresar a los sistemas informaticos de la empresa a través de uno de sus empleados, agregé. La investigacion de Fortinethallé que el mayor numero Tasas Pasivas _ _foneda Extranjera
de intentos de ciberataques en el pais se encuentran den tro de la categoria de exploits, un programa o cédigo que busca vunerabilidades en la Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
aplicacion o sistema de una empresa, para ser usadas en beneficio de los atacantes. El exploitmas visto en el Per( este afio y principal causante de
mas del 33% de los intentos de infrusion se conoce como “Double Pulsar”, una herramienta dirigida al sector financiero, indico la frma de Ahorro 0.29 028 030 035 011 041044 014
ciberseguridad. Ofros malware (programa malicioso) usados por los ciberatacantes en Per son el bonet Mirai, que busca tomar control de los Plazo 2.34 233 235 3.03 1.47 148 149 1.74
dispositivos conectados a Internet, y uno para criptomineria que se descarga de sitios fraudulento. cTs 275 275 356 2.69 108 108 151 1.07
Fuente: Reuters, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacidn no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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Merc Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

China advirtié el miércoles que un proyecto de ley de la Camara de Representantes de Estados Unidos, que pide una respuesta mas dura de Washington al trato que Pekin da a la minoria musulmana uigur, impactara la cooperacion bilateral, enturbiando las
perspectivas de un acuerdo comercial en el corto plazo. Las expectativas de un pacto répido ya han disminuido, luego de que el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, dijo el martes que el acuerdo podria cerrarse después de la eleccion presidencial de
noviembre de 2020. La Camara de Representantes aprobd la Ley Uigur de 2019, que alin debe ser respaldado por el Senado de mayoria republicana antes ser enviado a Trump, lo que exasper6 a Pekin y tens6 una relacion ya sensible. Varias fuentes con
conocimiento de la posicion de Pekin dijeron a Reuters que el proyecto de ley podria poner en riesgo la llamada "fase uno" de un acuerdo comercial, que ya enfrenta complicaciones. La posibilidad de un quiebre en las negociaciones esta aumentando, de cara a
la posible entrada en vigor de una nueva ronda de aranceles estadounidenses sobre bienes chinos prevista en menos de dos semanas.

4 de diciembre de 2019

La actividad en el sector de servicios de China se aceleréd a un maximo de siete meses en noviembre, al repuntar la actividad de nuevos negocios, especialmente en exportacion, segiin una encuesta privada divulgada el miércoles. El indice de gestores de
compras de servicios Caixin/Markit (PMI) subi6 a 53,5 el mes pasado, el ritmo més répido desde abril, desde un nivel de 51,1 en octubre. Se ha mantenido por encima del margen de 50 puntos que separa el crecimiento de la contraccion desde finales de 2005.
Los mejores resultados apuntan a una disminucion de la presion sobre el sector de los servicios, que en los Ulimos meses habia mostrado dudas en un clima de ralentizacién econémica generalizada. La lectura de noviembre para el PMI oficial de servicios,
publicado por la Oficina Nacional de Estadistica, también mostré una recuperacion tras tocar un minimo de varios afios el mes anterior. Pekin ha confiado en que el sector de los servicios, que representa mas de la mitad de la economia china, compense en parte
la atonia de la demanda interna y mundial de productos manufacturados, mientras se prolonga la guerra comercial con Estados Unidos. De ofro lado, la acfvidad empresarial de la zona euro se mantuvo cerca del estancamiento el mes pasado, mientras la
industria manufacturera parecié seguir siendo un obstaculo para el secfor servicios, asi como para la economia en su conjunto, segiin mostré un sondeo publicado el miércoles. A pesar de algunas sefiales optimistas en la encuesta, es probable que este

panorama decencione a las autoridades del Banco Central Eurobeo. aue en sentiembre relanzaron un proarama de comora de activos por valor de 2.6 billones de euros disefiado para estimular el crecimiento v la inflacion.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 | IComentario del Mercado Accionario de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 27 650 0.53 0.68 18.53 Los principales indices de Wall Street repuntaron el miércoles tras cuatro sesiones con pérdidas, tras la divulgacion de un informe
NASDAQ (EE.UU) 8567 054 1.58 2911 que aseguro que Estados Unidos y China se estan acercando a un acuerdo comercial de "fase uno". Los mercados ignoraron el
§$2s0? (FE&'UU) 3 1;; ggg 121426 2648147 informe de empleo de ADP, que mostré que los empleadores privados estadounidenses crearon en noviembre la menor cantidad
DAX (/(Algsr:nig)a) 13141 1.16 0 '03 24' 45 de puestos de trabajo en seis meses. EI Promedio Industrial Dow Jones subié 146,97 puntos, o un 0,53%, a 27.649,78 unidades;
NIKKE! (Japén) 23135 _1"05 1:24 15:59 mientras que el S&P 500 gand 19,57 puntos, o un 0,63%, a 3.112,77 unidades. El Nasdag Composite en tanto, agregé 46,03
SHANGAI (China) 2878 -0.23 -3.27 15.41 puntos, o un 0,54%, a 8.566,67 unidades. Los 11 principales sectores del S&P 500 subieron en la sesion, liderados por las

acciones de energia .SPNY ante la subida de un 4% de los precios del petréleo.

Monedas Cierre Spot Variacion % | Comentario de Principales Divisas Internacionales

P 1d 7d 30d YTD 2019 | P
Elyen y el franco suizo, dos activos de refugio, cayeron el miércoles por un aumento del apetito por el riesgo, después de unas
EURO ( $/€) 1.1078 -0.04 0.72 -0.45 -3.39 declaraciones mas optimistas sobre las negociaciones comerciales entre Washington y Pekin del presidente de Estados Unidos,
YEN Japonés (¥/$) 108.86 0.21 -0.62 0.26 -0.76 Donald Trump. En las operaciones de la tarde, el indice dolar cayé un 0,09% a 97,648, luego de bajar anteriormente a minimos
de un mes de 97,433. El dolar subié contra el yen un 0,21% a 108,86 yenes y gané un 0,14% frente al franco suizo a 0,989
LIBRA ($/£ 1.310 0.84 142 1.7 2.74
FRANé?)S) 20 (i 0.989 0.14 108 0.06 0.65 francos. En tanto, la libra esterlina avanzé un 0,84% frente al dolar a 1,301 ddlares, impulsada por las crecientes expectativas de
R uizo (f/$) ) : o N : que Reino Unido tendra una mayoria parlamentaria después de las elecciones de la proxima semana.
YUAN Chino (¥ /$) 7.050 -0.16 0.30 0.28 2.49
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018 2019* 2020*
EE.UU. 1.75 0 0 -50 - Mundo 37 3.6 3.0 34
ZONAEURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 2.2 29 24 2.1
INGLATERRA 075 0 0 0 - Eurozona 24 1.9 1.2 1.4
CANADA 1.75 0 0 0 - Alemania 25 15 0.5 12
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.1 58

- Japon 17 0.8 0.9 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2019 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. l Y y l

29 000 27650 QOro ($/0z) 1474.6 14776 -3.0 20.2 -35.1 192.2

28 000

27 000 Plata ($/0z) 16.9 17.2 -0.3 -0.1 -12 14

26 000

25000 Cobre ($/TM) 5857.5 5789.8 67.8 -68.0 38 -915

no Zinc ($ITM) 22500 22130 46.0 -645 -342.0 - 2595

22 000 &

21000 21792 Estario ($/TM) 16 772.0 16 771.0 1.0 376.0 374.0 -2748.0

ig ggg Plomo ($/TM) 1906.3 1884.3 22.0 -208 -265.3 -100.8

18 000 WTI ($/barril) 58.4 56.1 2.3 0.3 1.9 13.0
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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