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Los prinicpales indices de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) cerraron a la baja afectada por el retroceso de acciones financieras y del sector consumo,
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pese al avance de algunas mineras ante el repunte del precio del cobre. El indice general de la bolsa limefia cedié un 0.34%, a 20 540.38 puntos, y el Riesgo Pais (Embi+) H 1d Spreadw 30d Cl.a5|ﬁcaC|on Fitch
indice selectivo compuesto por las 25 acciones con mayor liquidez de la plaza limefia, cay6 un 0.29%, a 27 557.86 puntos. En la sesion la accion del oy = = = Riesao Soberano
" : . . . o, . . : - o o Mdos. Emergentes 394 391 391 378
holding financiero Credicorp, el mayor del pais, cayé un 0.95%, a 239,0 ddlares; y el papel de la productora de alimentos Alicorp bajé un 2.31%, a N
y o i . Argentina 744 733 691 654 B
10.99 soles. Mientras que los fitulos de la productora de oro Buenaventura avanzaron un 0.70%, a 16.62 ddlares; y los de Southern Copper subieron Brasil 242 239 239 237 BB-
un 0.14%, a 36.04 dolares; en una jornada en que los precios de los metales basicos subieron en el mercado internacional. Colombia 191 191 193 187 BBB
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2019 Chile 131 129 133 139 A+
Lima (IGBVL) 20 540 -0.34 1.21 6.15 Ecuador 632 616 605 682 -
Lima (ISBVL) 27 558 -0.29 0.23 3.96 México 207 208 214 21 BBB+
Bogota (IGBC) 12370 0.13 3.64 11.00 Panama 135 135 138 135 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 33835 0.00 -7.55 11.69 Peru 109 108 114 114 A
México (IPC) 42129 -0.68 -3.68 117 Uruguay 17 171 179 172 BBB-
Santiago (IPSA) 5230 -0.21 -4.09 244 Venezuela 5092 5084 5204 4621 cc
Sao Paulo (IBOVESPA) 94 604 0.00 -3.33 7.64
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / Fusiones y adquisiciones de compaiiias podrian superar los US$ 5,000 mlis. Cotizacién Variacién %
La moneda peruana cerré el martes casi estable en una sesion de flujos mixtos de parte de inversionistas institucionales locales y del exterior, que fue Monedas us$
matizada por el avance global del dolar y del precio a futuro del cobre, principal envio del pais. El sol gané 0.03% a 3.310 soles por dolar, frente a los por -1d -7d -30d YTD 2019
3.311 unidades del lunes, con negocios por 395 millones de dolares. El sol acumula en lo que va del afio un avance de 1.78% frente al dolar.
Este afio se concretaran varias operaciones de fusiones y adquisiciones (M&A, por sus siglas en inglés) por un monto total igual o superior al registrado Sol 3.31 -0.03 0.18 -0.63 178
en el 2018, estmo Liliana Espinosa, socia del Estudio Echecopar y lider de M&A para América Latina de Baker McKenzie. Segun el Pronéstico Global
de Transacciones de Baker McKenzie de diciembre dltimo, la actividad de M&A en Peru alcanzaria los US$ 5,200 millones el 2019. Espinosa estmo o
que habria mas ransacciones que en afios anteriores y estas serian principalmente de mayores volamenes, superando los US$ 200 millones cada uno. Real Brasilefio 378 0.00 079 333 -248
Afadié que las cifras de este afio podrian ser mayores a las proyectadas en el mencionado estudio de Baker McKenzie, gracias a las mejores
condiciones economicas y poliicas a nivel local. EI mercado de fusiones y adquisiciones local destacara por su resiliencia ante las circunstancias Peso Mexicano 19.25 -0.26 0.37 0.74 -2.06
politicas, tal como lo hizo en el 2018, a pesar del ruido poliico ocasionado por el cambio presidencial y de ofros eventos. Asimismo, estas operaciones
se verian favorecidas por los mejores niveles de inversion privada y las reglas claras que atraen a los inversionistas de afuera, explic la experta. Alex .
Alvarado, socio de la consuliora Activa Partners, proyecté que el nimero de operaciones de M&A se mantendra entre 120 y 130 al afio, continuando Peso Chileno 656.93 -0.29 1.21 074 -5.34
con la tendencia del 2018. Estas transacciones seguiran creciendo de la mano del buen desempefio de la economia local y de sus mejores cifras de
inversién privada, sostuvo. Consideré que los fondos internacionales seguirén viendo al Pert como un mercado atractivo para realizar operaciones de Peso Argentino 39.85 0.00 249 7.20 5.78
fusiones y adquisiciones y continuaran llegando inversionistas extranjeros. Ademas, Alvarado destacd la importancia de que el Per forme parte de la
OCDE, pues le ot?rgara al pais ma‘yor rgspéldo y nobnedadl ;l)ar.a captar |nver§|0nes mas grandes y atractivas. Ambos expertos coincidieron en que Peso Colombiano 3009.93 0.20 053 031 461
los sectores energia y consumo continuaran siendo bastante dindmicos en operaciones de M&A.
Fuente: Reuters, Gestion Fuente: Bloomberg - Datatec
Bancos aceleraran emision de tarjetas que permiten hacer pagos sin contacto / Se acelera expansion de utilidades netas de las AFP en enero Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Pert se encuentra dando los pasos necesarios para poder masificar el uso de la tecnologia que permita el pago sin contacto (contactiess). Asi, ya el ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
80% de los puntos de pago (POS) del pais estan preparados fisicamente para recibir ransacciones contactiess, sefialé Juan Carlos Amezcua, director Tasas Activas _— _——
sénior de Productos para la regién Andina de Visa. Ello sitia al Per( como el segundo pais en la region, detras de Chile, con el mayor nimero de Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
terminales listos para aceptar estos pagos. Asimismo, las tarjetas que permitan al cliente hacer pagos de proximidad, es ofro eslabon vital de la cadena. Corporativo 467 475 492 4.10 420 411 431 3.00
Al respecto, Amezcua afirmé que muy pronto en el mercado peruano se viene una emision importante de farjetas contactiess, tanto de crédito como
débito. “Proximamente habra una aceleracion de esa emision de farjetas. Ya (los bancos) disminuyeron sus stocks de tarjetas que tenian porque sabian Microempresas 3222 3223 3230 36.23 12.37 1230 1211 17.72
que venia esta nueva generacion de farjetas. Por eso, las nuevas adquisiciones de tarjetas ya las han adquirido con esta nueva tecnologia Consumo 40.81 40.72 43.28 4543 35.88 35.92 36.17 34.27
(contactiess)”, dijo. En esa linea, sefialé que en las renovaciones, reposiciones y nuevas cuentas que soliciten los clientes, las ftarjetas que se les Hil . 8.01 802 783 752 .31 631 630 58
otorgue seran con tecnologia sin contacto. Otra linea de accién que pretenden atacar Visa junto con el resto de jugadores del mercado de medios de ipotecario . . . ) : ) 3 83
pago electrénico es la educacién financiera. Asi, el ejecutivo indicoé que se haran capacitaciones y camparias con el objetivo de que se conozcan el
sistema y que tanto los comercios como los consumidores perciban que este tipo de tecnologia son seguras y rapidas. Segun otro reporte, Las AFP Moneda Nacional Moneda Extranjera
empezaron con buen pie el 2019. Las ganancias netas conjuntas de las cuatro administradoras de fondos de pensiones que operan en el pais sumaron Tasas Pasivas PR Zloneca Exiranjera
S/ 46.2 millones en el primer mes del afio. Dicho monto representa un incremento de 16.2% respecto al reportado en igual mes del 2018, segun los Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). El crecimiento de enero no solo superé (en términos porcentuales) al registrado al
cierre de diciembre del 2018 (11.5%), sino que también fue el mayor avance de las utlidades desde febrero del 2015. Uno de los factores que ayudé a Ahorro 0.31 031 033 034 0.13 013013 015
la aceleracion de las ganancias de las gestoras es que los ingresos por comisiones que cobran las AFP a los afiliados por administrar sus aportes Plazo 2.90 291 325 276 1.95 1.95 201 1.06
crecieron 7.3% respecto a lo recabado en similar periodo del 2018. Al cierre del primer mes del afio, estos ingresos ascendieron a S/ 114 millones. cTs 357 357 326 3.20 1.40 139 139 134
Fuente: Gestion Fuente: SBS
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Ranking de ganancias netas de AFP A enero 2019
{En millones de soles) e e
Utilidades netas Rentabilidad
patrimonial %

Tasa %

Créditos de Consumo bajo la modalidad de Tarjeta de Crédito (En Millones deSoles)

AFP

 Ene-19 = Ene-18  Variadién ROE
) Ene-19

Integra 15.5 16.0 -3.1 15.9
Profuturo 14.6 13.3 9.9 15.8
Prima 133 8.5 554 237
Habitat 2.9 2.0 445 391
Total 462 3908 182 sa
Fuente: : SBS ROE: Rentabilidad patrimonial
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La economia britanica casi se estancd nuevamente en febrero en un contexto de nerviosismo por el Brexity un débil crecimiento mundial, segtin un sondeo divulgado el martes, que mostré también que las empresas del gigantesco sector de servicios redujeron
su fuerza laboral a la mayor tasa en mas de siete afios. El indice de gerentes de compras del sector servicios britanico de IHS Marki/CIPS sugirié que la quinta mayor economia del mundo creceria solo un 0.1% en los primeros tres meses de 2019 en
comparacion con los limos tres de 2018. Después de tocar su nivel mas bajo en enero desde los instantes posteriores al referéndum del Brexiten 2016, el PMI de servicios subié de 50.1 a 51.3. Otros datos divulgados el martes mostraron que los consumidores
frenaron sus gastos en febrero y que los compradores se centraron en alimentos, incluso para almacenar, en lugar de articulos no esenciales. De ofro lado, un sondeo privado mostré el martes que el sector de servicios de China se expandi6 al ritmo més lento
en cuatro meses en febrero, presionado por un menor niimero de nuevos pedidos en el pais y en el extranjero, lo que destaca los crecientes problemas que enfrenta la segunda mayor economia del mundo.

El Departamento de Comercio dijo el martes que las ventas de casas nuevas en Estados Unidos aumentaron un 3.7% a una tasa anual desestacionalizada de 621.000 unidades en diciembre, maximo desde mayo de 2018. La cifra de noviembre se revisé a
599.000 unidades desde las 657.000 que se reportaron originalmente lo que apunta a una debilidad sostenida en el mercado de la vivienda. En ofro reporte publicado el martes, el Instituto de Gerencia y Abstecimiento (ISM) dijo que su indice de acfvidad no
manufacturera subi6 3.0 puntos a 59.7 el mes pasado. Una lectura sobre 50 indica expansion del sector, que representa mas de dos tercios de la actividad econémica de Estados Unidos. El indicador se habia desacelerado a un minimo de seis meses en enero lo
que se atribuy6 a la volatiidad de los mercados financieros y a la paralizacion del gobierno. Otro reporte mostré que con la inflacion contenida pero con mas riesgos para la economia de Estados Unidos, la paciencia de la Reserva Federal en materia de poliica
monetaria esta lejos de agotarse, e incluso un banquero central usualmente agresivo dijo el martes que podria esperar hasta junio antes de tocar las tasas de interés. Eric Rosengren, presidente del Banco de la Reserva Federal de Boston dijo que "Podria tomar
varias reuniones del Comité Federal de Mercado Abierto antes de que los miembros de la Fed tengan una vision mas clara sobre si los riesgos se estan volviendo realidad, y hasta qué punto la economia se frenara en relacion al afio pasado”. Rosengren hizo
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notar el martes aue la poca presion inflacionaria v las fuertes fluctuaciones del mercado a fines del afio pasado hicieron aue esas breocupaciones parezcan "menos aoremiantes”.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2019 I |Comentario del Mercado Accionario de Estados Unidos
DOW JONES (EE. 25807 -0.05 2.96 10.63
N/?SDJ/% (ESEFUU)UU) 7576 20.02 430 1418 Los principales indices de Wall Street cayeron el martes tras una sesion volati, porque una baja de las acciones de General
S&P 500 (EE.UU) 2790 -0.11 3.07 11.28 Electric contrarrestd ganancias positivas de minoristas, y la preocupacion por las relaciones comerciales entre Estados Unidos y
FTSE (Inglaterra) 7183 0.69 2.32 6.77 China también pesé sobre el mercado. El Promedio Industrial Dow Jones bajé un 0.05%, a 25 806.63 unidades, el S&P 500
DAX (Alemania) 11621 0.24 3.94 10.06 perdi6 un 0.11%, a 2 789.65 unidades, y el Nasdaq retrocedio un 0.02%, a 7 576.36 unidades. Las acciones de General
NIKKEI (Japon) 21726 044 4.51 8.55 Electric cayeron un 4.7% porque el conglomerado sorprendié a los inversionistas al pronosticar una salida neta de efectivo de
SHANGAI (China) 3054 088 16.65 2247 sus negocios industriales este afio. Los fitulos de GE estuvieron entre los mayores lastres del S&P.
. Variacion % | . o L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2019 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.1308 -0.28 -0.71 2129 -1.39 El délar subi6 el martes a un maximo de dos semanas contra una canasta de monedas, ya que datos inesperadamente solidos
YEN Japonés ( ¥/$ ) 111.89 013 118 218 201 de'sl sector serylmos y ventas d~e casas nuevas aliviaron mgrms temores sobre la salud de la mayor econpmla del m.lfndo. El indice
dolar que mide el desemperio de la moneda estadounidense contra una canasta de seis divisas rivales, subié un 0.19% a
LIBRA ($/£) 1318 -0.02 -0.56 0.76 3.32 96.866. El euro cay6 0.28% a 1.1308 contra el dolar ante las expectativas de que el Banco Central Europeo sugeriria en su
FRANCO Suizo (/$) 1.004 0.51 0.45 0.85 2.24 reunion del jueves un retraso en el aumento de las tasas de interés hasta el proximo afio y luego relanzara préstamos bancarios
YUAN Chino (¥ /$) 6.708 0.00 0.11 -0.56 -2.48 a largo plazo para combatir una desaceleracion econdmica.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2017 2018+ 2019+ 2020
EE.UU. 2.50 0 0 100 - Mundo 37 37 35 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 22 29 25 18
INGLATERRA 0.75 0 0 25 - Eurozona 24 1.8 1.6 1.7
CANADA 1.75 0 0 50 - Alemania 25 15 13 16
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.9 6.6 6.2 6.2
- Japon 1.7 0.9 11 0.5
Fuente: Fondo Monetario Internacional - Enero 2019 * Estimaciones ~ **Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2019
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. l y Y |
Oro ($/02) 1288.0 1286.7 13 -41.0 -29.7 55
Plata ($/0z) 151 151 0.0 -0.8 -0.8 -04
Cobre ($/TM) 6548.0 6462.0 86.0 26.5 4323 599.0
Zinc ($/TM) 2801.3 2769.5 318 36.3 12.3 282.8
Estario ($/TM) 21597.0 21534.0 63.0 -173.0 612.0 2077.0
Plomo ($/TM) 2084.0 20935 -95 45 -305 77.0
WTI ($/barril) 56.6 56.6 -0.0 11 13 1.2
Brent ($/barril) 64.8 64.8 0.0 -0.3 23 1.7

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

s Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasurles . - — 05/03/2018 02/02/2019 26/02/2019 — (05/03/2019
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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